1821.

Na osnovu ¢lana 21b stav 3 Zakona o sprjecavanju pranja novca i finansiranja terorizma ("Sluzbeni list CG", br. 33/14,
44/18 i 73/19) Ministarstvo unutrasnjih poslova donijelo je

PRAVILNIK
O NACINU VODENJA REGISTRA STVARNIH VLASNIKA, PRIKUPLJANJU, UNOSU I ROKOVIMA UNOSA I
AZURIRANJU PODATAKA KOJI SE VODE U REGISTRU I NACINU PRISTUPA TIM PODACIMA

Clan 1
Ovim pravilnikom blize se ureduje nacin vodenja registra stvarnih vlasnika (u daljem tekstu: Registar), prikupljanje, unos
i rokovi unosa i azuriranja podataka koji se vode u Registru i nacin pristupa tim podacima.

Clan 2
Izrazi koji se u ovom pravilniku koriste za fizicka lica u muskom rodu podrazumijevaju iste izraze u Zenskom rodu.

Clan 3

Privredna drustva, pravna lica, udruzenja, ustanove, politicke partije, vjerske zajednice, umjetnicke organizacije, komore,
sindikati, udruzenja poslodavaca, fondacije ili drugi poslovni subjekti, pravno lice koje prima, upravlja ili rasporeduje sredstva u
odredene svrhe, strani trust, strana institucija ili slican subjekat stranog prava, koji prima, upravlja ili vrsi raspodjelu imovinskih
sredstava za odredene namjene (u daljem tekstu: pravni subjekti) podatke o stvarnim vlasnicima i druge propisane podatke unose,
odnosno azuriraju preko zaposlenog lica u pravnom subjektu, odnosno zastupnika ili punomoénika pravnog subjekta koga ovlasti
odgovorno lice u pravnom subjektu (u daljem tekstu: lice ovlas¢eno za unos podataka u Registar).

Lice ovlas¢eno za unos podataka u Registar unosi, odnosno azurira podatke preko internet aplikacije koju uspostavlja
organ uprave nadlezan za naplatu poreza (u daljem tekstu: Poreska uprava), upotrebom certifikata za kvalifikovani elektronski
potpis, u skladu sa zakonom kojim se ureduju elektronska identifikacija i elektronski potpis.

U slucaju da internet aplikacija iz stava 2 ovog ¢lana ne funkcioniSe duze od 24 ¢asa lice ovlag¢eno za unos podataka u
Registar unosi podatke o stvarnim vlasnicima u obrazac (Obrazac 1) koji se dostavlja Poreskoj upravi.

Obrazac iz stava 3 ovog ¢lana potpisuje lice ovlas¢eno za unos podataka u Registar.

Clan 4

Prilikom unosa, odnosno azuriranja podataka o pravnom subjektu lice ovlaséeno za unos podataka u Registar prvo unosi
matiéni broj ili poreski identifikacioni broj pravnog subjekta na osnovu kojeg se, automatski iz:

- Centralnog registra privrednih subjekata preuzimaju sljede¢i podaci: naziv, adresa, sjediSte, registarski broj,
identifikacioni broj, datum registracije i datum brisanja privrednog subjekta za pravni subjekat registrovan u Centralnom registru
privrednih subjekata,

- Registra poreskih obveznika preuzimaju sljedei podaci: naziv, adresa, sjediSte, poreski identifikacioni broj, datum
registracije i datum brisanja pravnog subjekta iz poreskog registra za subjekte registrovane u poreskom registru. Nakon toga se unose
i drugi podaci u skladu sa Zakonom o sprjecavanju pranja novca i finansiranja terorizma (u daljem tekstu: Zakon).

Ako se podaci o pravnom subjektu ne nalaze u Centralnom registru privrednih subjekata, Registru poreskih obveznika i
Centralnom registru stanovni$tva vrsi se unos podataka kojima pravni subjekat raspolaze.

Kad se u Registar vrsi unos, odnosno azuriranje podataka o stvarnom vlasniku prvo se unosi jedinstveni mati¢ni broj
stvarnog vlasnika na osnovu kojeg se, automatski, iz Centralnog registra stanovnistva, preuzimaju: li¢no ime, adresa prebivalista ili
boravista, datum rodenja, poreski identifikacioni broj, nakon ¢ega se unose i drugi podaci propisani Zakonom.

Ako stvarni vlasnik nije crnogorski drzavljanin ili mu nije odobren boravak u Crnoj Gori, unos podataka o stvarnom
vlasniku vrsi se na osnovu licne karte ili druge javne isprave na osnovu koje se moze utvrditi identitet lica (u daljem tekstu: javna
isprava), pri ¢emu je obavezan unos vrste dokumenta, broj dokumenta, datum do kojeg vazi i drzava izdavanja.

Ako podaci iz st. 1 i 3 ovog ¢lana kojima raspolaze pravni subjekat ne odgovaraju podacima koji se nalaze u registrima iz
stava 2 ovog ¢lana, pravni subjekat e traziti izmjenu podataka u odgovarajuc¢em registru u kojem se vode ti podaci.

U slucaju iz stava 5 ovog ¢lana pravni subjekat ¢e nakon azuriranja podataka u odgovaraju¢em registru izvrsiti unos
podataka u Registar.

Podaci unijeti u Registar moraju biti potpisani kvalifikovanim elektronskim potpisom, u skladu sa zakonom kojim se
ureduju elektronska identifikacija i elektronski potpis.

Nakon unosa, odnosno azuriranja podataka u Registar preko internet aplikacije iz ¢lana 3 stav 2 ovog pravilnika, kreira se
izvod iz Registra u PDF formatu.

Clan §

Ako se podaci iz ¢lana 3 stav 1 ovog pravilnika dostavljaju na obrascu iz ¢lana 3 stav 3 ovog pravilnika, popunjeni i
potpisani obrazac Poreskoj upravi predaje lice ovlas¢eno za unos podataka u Registar li¢no, a ako je to lice punomo¢nik kojeg je
ovlastilo odgovorno lice u pravnom subjektu, uz obrazac predaje i punomodje.

Ako licno ime lica ovlas¢enog za unos podataka u Registar navedeno u obrascu iz ¢lana 3 stav 3 ovog pravilnika ne
odgovara podacima iz javne isprave ili punomodja, sluzbenik Poreske uprave odbiée prijem obrasca.

Ako se podaci iz ¢lana 4 st. 1 i 3 ovog pravilnika i podaci unijeti u obrazac iz ¢lana 3 stav 3 ovog pravilnika razlikuju,
Poreska uprava odbiée unos podataka u Registar, a obrazac ¢e vratiti pravnom subjektu radi ispravke.

U slucaju iz stava 3 ovog €lana pravni subjekat ¢e traziti izmjenu podataka u odgovarajucem registru u kojem se vode ti
podaci.

Nakon unosa podataka u Registar, Poreska uprava izdaje izvod iz Registra za pravnog subjekta za kojeg su unijeti podaci,
bez naknade.

Clan 6
U slucaju dostavljanja podataka u skladu sa ¢lanom 5 ovog pravilnika, Poreska uprava vrsi unos, odnosno azuriranje
podataka u Registar u roku od Cetiri dana od dana dostavljanja obrasca iz ¢lana 3 stav 3 ovog pravilnika.



Pravni subjekat vr$i provjeru i potvrdu tacnosti svojih podataka u Registru jednom godi$nje, a najkasnije do 31. marta
tekuce za prethodnu godinu.

Provjeru i potvrdu tacnosti podataka iz stava 2 ovog Clana, pravni subjekat vrsi preko internet aplikacije, u skladu sa
¢lanom 4 ovog pravilnika.

Clan 7

Privredna drustva, pravna lica, preduzetnici i fizi¢ka lica koja obavljaju djelatnost iz ¢lana 4 stav 2 Zakona (u daljem
tekstu: obveznik), odnosno zaposleno lice koje obveznik ovlasti za pristup podacima iz Registra (u daljem tekstu: predstavnik
obveznika) ostvaruje pristup podacima iz Registra preko internet aplikacije upotrebom certifikata za kvalifikovani elektronski potpis,
u skladu sa zakonom kojim se ureduju elektronska identifikacija i elektronski potpis.

Prilikom pristupa iz stava 1 ovog ¢lana, internet aplikacija kreira izvod iz Registra u PDF formatu.

Ako utvrdi razliku u podacima kojima raspolaze u odnosu na podatke koji se vode u Registru, obveznik unosi podatke koji
se razlikuju u poseban dio Registra namijenjen za unos takvih podataka.

Podaci unijeti na nacin iz stava 3 ovog ¢lana ne mijenjaju sadrzaj Registra.

Podatke unijete na nacin iz stava 3 ovog ¢lana, Poreska uprava dostavlja finansijsko-obavjestajnoj jedinici, elektronskim
putem.

Clan 8
Finansijsko-obavjestajna jedinica, nadzorni organi iz ¢lana 94 Zakona i drugi organi za potrebe vrSenja poslova iz oblasti
sprjecavanja i otkrivanja pranja novca i finansiranja terorizma, odnosno zaposleno lice koje ti organi ovlaste za pristup podacima iz
Registra ostvaruju pristup podacima preko internet aplikacije upotrebom certifikata za kvalifikovani elektronski potpis, u skladu sa
zakonom kojim se ureduju elektronska identifikacija i elektronski potpis.
Organi iz stava 1 ovog ¢lana mogu traziti dostavljanje podataka iz Registra i podnosenjem prijave date na obrascu
(Obrazac 2).
U slucaju iz stava 2 ovog ¢lana, trazeni podaci iz Registra dostavljaju se u formi potvrde, odnosno izvoda, odmah po
prijemu prijave.
Izuzetno od stava 3 ovog ¢lana, ako postoje problemi u funkcionisanju sistema zbog kojih nije moguce dostaviti potvrdu,
odnosno izvod, ta potvrda, odnosno izvod dostavlja se najkasnije u roku od dva dana od dana prijema prijave.
Clan 9
Pravna i fizicka lica koja dokazu pravni interes ostvaruju pristup podacima iz Registra, podnosenjem zahtjeva za pristup
podacima Poreskoj upravi i dokaza o uplati takse za izdavanje potvrde, odnosno izvoda.
Podaci iz Registra dostavljaju se pravnom, odnosno fizi¢kom licu iz stava 1 ovog ¢lana, u formi potvrde, odnosno izvoda,
po prijemu dokumentacije iz stava 1 ovog ¢lana, bez odlaganja, a najkasnije u roku od dva dana od dana prijema dokumentacije.
Izuzetno od stava 2 ovog ¢lana, ako postoje problemi u funkcionisanju sistema zbog kojih nije moguce dostaviti potvrdu,
odnosno izvod, ta potvrda, odnosno izvod dostavlja se najkasnije u roku od dva dana od dana otklanjanja problema.

Clan 10

Radi upotrebe internet aplikacije pravni subjekti, obveznici i organi iz ¢lana 8 stav 1 ovog pravilnika podnose Poreskoj
upravi zahtjev za otvaranje, suspenziju, azuriranje i ukidanje korisni¢kog naloga.

Uz zahtjev iz stava 1 ovog Clana pravni subjekti, obveznici i organi iz ¢lana 8 stav 1 ovog pravilnika, Poreskoj upravi
dostavljaju i javni klju¢ certifikata za kvalifikovani elektronski potpis.

Na osnovu zahtjeva iz stava 1 ovog ¢lana, Poreska uprava licu ovlas¢éenom za unos podataka u Registar, odnosno
predstavniku obveznika i zaposlenom licu iz ¢lana 8 stav 1 ovog pravilnika otvara korisnicki nalog.

Zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana podnosi se na obrascu (Obrazac 3).

Clan 11
Obrasci br. 1, 2 i 3 sastavni su dio ovog pravilnika.

Clan 12
Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o nacinu vodenja registra stvarnih vlasnika,
prikupljanju, unosu i rokovima unosa i azuriranju podataka koji se vode u registru i nacinu pristupa tim podacima (,,Sluzbeni list
CG*, broj 20/19).

Clan 13
Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".

Broj: 011/20-9208/4
Podgorica, 24. decembra 2020. godine

Ministar,
Sergej Sekulovi¢, s.r.



Obrazac 1

PORESKA UPRAYVA - CRPS

Registar stvarnih vlasnika

Unos podataka

| 1. PODACI O PRAVNOM SUBJEKTU

Zaposlenog lica

PODNOSILAC PRIJAVE

Prijava se podnosi preko: |:| Zastupnika I:l Punomocnika |:|
Prebivaliste

JMB: ‘ l Drzava : |

Ime i prezime: ‘ l Opstina: |

Telefon: ‘ ‘ Mjesto: ‘

E-mail: ‘ l Ulica: |

‘ Broj:

*za strana fizicka lica unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja

1.1. Naziv pravnog
subjekta:

1.2. Adresa i sjediste:

1.3.1.
1.3. Registarski broj:

Mati¢ni broj/ PIB:

. . 14.1.
1.4. Datum registracije u

CRPS/poreski registar:

iz CRPS-a/poreskog
registra:

Datum brisanja

1.5. Oblik organizovanja

[ ] op [ ] KD

[ ]AD [ ] poo

|:| NVO |:| Ustanova |:| Sindikat |:| Komora
Politicka Vjerska |:| Strani Ostali
partija organizacija trust
*upisati oblik
1.6. Status registrovanog
subjekta: aktivan u stecaju likvidiran I:I brisan

u prinudnoj
likvidaciji

1.7. Sifra preteZne djelatnosti/

oblast ostvarivanja
ciljeva:

1.8. Registrovani kapital:

1.9. Broj rac¢una u banci i
naziv banke:

1.10. Adresa za prijem poste:

1.11. E-mail adresa za prijem
elektronske poste:




PORESKA UPRAVA - CRPS
Registar stvarnih vlasnika Unos podataka

1.2. PODACI O CLANOVIMA, OSNIVACIMA

1.2.1. Status: \j Osnivad H Clan DOO H Ortak

Komanditor Akcionar Clan Drugo
uprave

*upisati status

*za strano fizicko lice unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja
1.2.2. MB/JMB: *za strano pravno lice unijeti broj registracije u maticnom registru
i drzavi izdavanja

1.2.3. Naziv/ ime i
prezime:

1.24. Sjediste / adresa

Drzava:

OpsStina: Mjesto:

Ulica: Broj:
1.2.5. Udio: %
1.2.5.1. Broj akcija: 1.2.5.2. Drugi oblik

upravljanja:

1.3. PODACI O ZASTUPNIKU, PUNOMOCNIKU ILI OVLASCENOM LICU PRAVNOG SUBJEKTA

1.3.1. Status:

|:| Zastupnik I:' Punomo¢énik |:| Ovla$éeno lice

:I Drugo

*unijeti funkciju

*za strano fizi¢ko lice unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja

1.3.2. JMB:

1.3.3. Ime i prezime:

1.3.4. Adresa

Drzava:

Opstina: Mjesto:

Ulica: Broj:

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Potpis podnosioca: Datum:




PORESKA UPRAVA - CRPS
Registar stvarnih vlasnika Unos podataka

| 2. PODACI O STVARNOM VLASNIKU:

2.1. JMB/poreski *za strano fizicko lice unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja
identifikacioni broj:

2.2. Ime i prezime:

2.3. Datum i mjesto
rodenja:
2.4. Broj pasosa/
li¢ne karte:

2.4.1. Datum izdavanja/ 4.2. Drzava
do kojeg vazi: izdavanja:
2.4.3. Drzava
2.4.2. Broj li¢ne karte za strance: izdavanja:

2.5. Adresa prebivali§ta/boravista

Drzavljanstvo:

Opstina: Drzava:

Ulica: Broj:

2.6. Vlasnicki udio ili druga vrsta kontrole:

Procenat/broj Procenat raspolaganjal
akcija: imovinom:

Procenat Udio u imovini
udjela u kapitalu pravnog lica:

Druga vrsta
kontrole:

*upisati kontrolu nad: vlasni$tvom, organima upravljanja, uticaj na donosenje odluka, finansiranje i dr.

2.7. Datum registracije:

2.7.1. Datum registracije 2.7.2. Datum brisanja
stvarnog vlasnika: stvarnog vlasnika:

*ako se briSe

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Potpis podnosioca: Datum:




PORESKA UPRAVA - CRPS
Registar stvarnih vlasnika

AZuriranje

PODNOSILAC PRIJAVE

Prijava se podnosi preko:

|:| Zastupnika

D Punomocnika

JMB:

Ime i prezime:

|
|
Telefon: ‘
E-mail: ‘

PrebivalisSte

|:| Zaposlenog lica

Drzava:

Opstina:

|
|
Mjesto: ‘
Ulica: ‘

| Broj:

*za strana fizicka lica unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja

CRPS-u podnijeta dokumentacija za promjenu:

Osnivaca

Adresa/sjedista
drustva

IzvrSnog
direktora

PreteZne
djelatnosti

Ovlaséenog
zastupnika

Drugo

*upisati koja je promjena

1.PODACI O CLANOVIMA, OSNIVACIMA

1.1. Status:

1.2. MB/JMB:

1.3. Naziv/ime i
prezime:

1.4. Sjediste/adresa

Driava:
Opstina:
Ulica:

1.5. Udio:

Broj akcija:

\j Osnivac H Clan DOO
D Komanditor D AKcionar

H Ortak
Clan
uprave

drzavu izdavanja

D Drugo

*za strano fizi¢ko lice unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja
*za strano pravno lice unijeti broj registracije u mati¢nom registru i

*upisati status

Mjesto:

%

Drugi oblik
upravljanja:

Broj:

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Potpis podnosioca:

Datum:




PORESKA UPRAYVA - CRPS

Registar stvarnih vlasnika AZuriranje

| 1.2.PODACI O ZASTUPNIKU, PUNOMOCNIKU ILI OVLASCENOM LICU PRAVNOG SUBJEKTA

1.2.1. Status:

|:| Zastupnik |:| Punomo¢énik

I:l Ovla$éeno lice

:I Drugo

*unijeti funkciju

1.2.2. JMB:

*za strano fizicko lice unijeti broj pasosa i drzavu izdavanja

1.2.3. Ime i prezime:

1.2.4. Adresa

Drzava:

Opstina:

Mjesto:

Ulica:

Broj:

| 2. PODACI O STVARNOM VLASNIKU:

2.1. JMB/ poreski
identifikacioni broj

*za strano fizi¢ko lice unijeti broj pasosa i drZzavu izdavanja

2.2. Ime i prezime:

2.3. Datum i mjesto
rodenja:

2.4. Broj pasosa/
li¢ne karte:

2.4.1. Datum izdavanja/ 2.4.2. Drzava
do kojeg vazi: izdavanja:
2.4.4. Drzava
2.4.3. Broj li¢ne karte za strance: izdavanja:
2.5. Adresa prebivaliSta/boravista
Drzavljanstvo:
OpsStina: Drzava:
Ulica: Broj:

Potpis podnosioca:

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Datum:




PORESKA UPRAVA - CRPS
Registar stvarnih vlasnika AZuriranje

2.6. Vlasnicki udio ili druga vrsta kontrole:

Procenat/broj
akcija:

Procenat raspolaganja
imovinom:

Procenat
udjela u kapitalu

Udio u imovini
pravnog lica:

Druga vrsta
kontrole:

*upisati kontrolu nad: vlasniStvom, organima upravljanja, uticaj na donosenje odluka, finansiranje 1 dr.

2.7. Datum registracije

2.7.1. Datum registracije
stvarnog vlasnika:

2.7.2. Datum brisanja
stvarnog vlasnika:

2.8. Vlasnicki udio ili druga vrsta kontrole:

Procenat/broj
akcija:

Procenat raspolaganja
imovinom:

Procenat
udjela u kapitalu:

Udio u imovini
pravnog lica:

Druga vrsta
kontrole:

*upisati kontrolu nad: vlasni§tvom, organima upravljanja, uticaj na donoSenje odluka, finansiranje i dr.

2.9. Datum registracije

2.9.1. Datum registracije
stvarnog vlasnika:

2.9.2. Datum brisanja
stvarnog vlasnika:

*ako se briSe

Obrazac 2

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Potpis podnosioca:

Datum:




PORESKA UPRAVA - CRPS
Registar stvarnih vlasnika

PRIJAVA ZA PRISTUP PODACIMA
IZ REGISTRA STVARNIH VLASNIKA

U skladu sa €lanom 21a stav 2 tacka 2 i ¢lanom 94 Zakona o sprjecavanju pranja novca i finansiranja
terorizma (“Sluzbeni list CG”, br. 33/14, 44/18 i 73/19), Poreskoj upravi CRPS-u, prijavu za pristup
podacima iz Registra stvarnih vlasnika podnosi sljede¢i nadzorni organ:

Naziv nadzornog organa:

PIB:

SjediSte/adresa:

E-mail adresa:

Rukovodilac/starjeSina:

Prijava se podnosi za pristup podacima iz Registra stvarnih vlasnika za sljedeceg
pravnog subjekta:

Naziv pravnog subjekta:

SjediSte/adresa:

PIB: Oblik organizovanja:

IZJAVA: Garantujem za tacnost unijetih podataka.

Potpis podnosioca: Datum:




Obrazac 3

Zahtjev za otvaranje/suspenziju/azuriranje/ukidanje korisni¢ckog naloga

Naziv pravnog
subjekta/obveznika/organa

Registarski broj pravnog
subjekta/obveznika/organa

Matic¢ni broj pravnog
subjekta/obveznika/organa

Sjediste/adresa pravnog
subjekta/obveznika/organa

Nalog za

|:| Otvaranje |:| Suspenzija
|:| Azuriranje |:| Ukidanje

Ime lica na koje se nalog
odnosi

Prezime lica na koje se
nalog odnosi

JMB lica na koje se nalog
odnosi

Kontakt telefon

E-mail

Uz zahtjev je potrebno dostaviti javni klju¢ certifikata za kvalifikovani elektronski potpis

Datum:

Potpis:




1822.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore ("Sluzbeni list CG", br.
40/10, 06/13 i 70/17) i ¢lana 149 st. 3 i 8 Zakona o sanaciji kreditnih institucija (,Sluzbeni list CG", broj
72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici odrzanoj 28.12.2020. godine, donio je

ODLUKU
O BLIZEM NACINU IZRACUNAVANJA REDOVNIH DOPRINOSA
KOJE KREDITNE INSTITUCIJE UPLACUJU SANACIONOM FONDU
. OSNOVNE ODREDBE

Predmet

Clan1

Ovom odlukom blize se propisuje nacin izracunavanja redovnih doprinosa koje kreditne institucije
uplacuju Sanacionom fondu (u daljem tekstu: doprinosi), odnosno metodologija za obracun doprinosa i
prilagodavanje doprinosa rizicnom profilu pojedinaénih kreditnih institucija u skladu sa kriterijumima za
utvrdivanje njihove rizi€nosti i utvrduju se podaci koje su kreditne institucije duzne da dostave za potrebe
obracduna i uplate doprinosa.

Znacenje izraza

Clan 2

Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljedec¢a znacenja:

1)

6)

godisnji ciljni nivo je ukupan iznos godisSnjih doprinosa koji Centralna banka Crne Gore (u
daljem tekstu: Centralna banka) utvrdi za svaku kalendarsku godinu da bi se dostigao godiSnji
cilini nivo sredstava Sanacionog fonda iz ¢lana 148 stav 1 Zakona o sanaciji kreditnih institucija
(,Sluzbeni list CG*, broj 72/19) — (u daljem tekstu: Zakon);

centralna ugovorna strana je pravno lice koje posreduje izmedu ugovornih strana koje su
zakljuc€ile ugovor na osnovu kojih se trguje na jednom ill viSe finansijskih trzista i postaje kupac
svakom prodavcu i prodavac svakom kupcu;

derivati su derivati iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (u
daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala),

banka koja odobrava promotivne kredite je subjekt koji je osnovala drzava Crna Gora, a koji
daje promotivne kredite na nekonkurentnoj i neprofitnoj osnovi radi promocije cilieva javne
politike, pod uslovom da osniva€ ima obavezu da zastiti ekonomsku osnovu tog subjekta i odrzi
njegovo redovno poslovanje, ili da garantuje za najmanje 90% poc€etnog finansiranja ili
promotivnog kredita koji direktno ili indirektno odobrava;

promotivni kredit je kredit koji daje banka koja odobrava promotivne kredite ili posredni¢ka banka
na nekonkurentnoj i neprofitnoj osnovi, u cilju promocije ciljeva javne politike drzave Crne Gore;
posredni¢ka banka je kreditna institucija koja posreduje u promotivnim kreditima, ako ih ne daje
kao kredit krajnjem klijentu.

Il. METODOLOGIJA ZA OBRACUN | PRILAGODAVANJE DOPRINOSA
Utvrdivanje godisnjih doprinosa

Clan 3

(1) Centralna banka utvrduje godiSnje doprinose koje placa svaka kreditna institucija, srazmjerno njihovom
rizi€nom profilu, na osnovu podataka koje kreditne institucije dostavljaju u skladu sa ¢lanom 10 ove odluke i
primjenom metodologije iz ovog poglavlja.

(2) Centralna banka utvrduje godisSnji doprinos iz stava 1 ovog €lana uzimajuci u obzir godi$nji ciljni nivo
sredstava Sanacionog fonda iz ¢lana 148 stav 1 Zakona i prelazni period iz ¢€lana 159 Zakona za dostizanje
tog ciljnog nivoa.



Prilagodavanje osnovnog godiSnjeg doprinosa
rizi€nom profilu kreditne institucije

Clan 4
(1) Prilikom izracunavanja doprinosa u skladu sa ¢lanom 149 stav 2 Zakona, iskljuéuju se sljedece obaveze:
1) obaveze u okviru grupe koje proizilaze iz transakcija zakljuéenih od strane kreditne sa drugom
kreditnom institucijom koja je dio iste grupe, ako su ispunjeni svi sljedeéi uslovi:
- obje kreditne institucije iz grupe imaju sjediste u Crnoj Gori;
- obje kreditne institucije iz grupe su u potpunosti uklju¢ene u kontrolu na konsolidovanoj osnovi
u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19) — (u daljem
tekstu: Zakon o kreditnim institucijama) i podlijezu adekvatnoj centralizovanoj proceduri
procjene, mjerenja i kontrolisanja rizika;
- ne postoje trenutne ili predvidene znacajne materijalne ili pravne prepreke za brzu otplatu
obaveza po njihovom dospijecu;
2) obaveze koje je stvorila kreditna institucija koja je €lan institucionalnog sistema zastite, na osnovu
sporazuma zaklju¢enog sa drugom kreditnom institucijom koja je ¢lan istog institucionalnog sistema
zastite, ako taj institucionalni sistem zastite ispunjava uslove iz ¢lana 35 stav 2 Zakona;

3) u slu€aju kreditnih institucija koje posluju sa promotivnim kreditima, obaveze posrednitke banke
prema izvornoj ili drugoj banci koja odobrava promotivne kredite ili drugoj posredni¢koj kreditnoj
instituciji i obaveze izvorne banke koja odobrava promotivhe kredite prema njenim partnerima koji
uCestvuju u finansiranju, u mjeri u kojoj iznos tih obaveza odgovara iznosu promotivnih kredita te
kreditne institucije.

(2) Obaveze iz stava 1 ta¢. 1 i 2 ovog €lana ravnomjerno se odbijaju prilikom svake transakcije od iznosa
ukupnih obaveza kreditnih institucija koje su strane u transakcijama ili sporazumima iz tih tacaka.

(3) Za potrebe izraCunavanja obaveza kreditnih institucija, prosje¢ni godiSnji iznos obaveza koje proizilaze iz
ugovora o derivatima, izraGunat na kvartalnoj osnovi, vrednuje se u skladu sa ¢lanom 499 st. 1, 2 i 5 Odluke
0 adekvatnosti kapitala.

(4) Vrijednost obaveza koje proizilaze iz ugovora o derivatima ne moze biti manja od 75% vrijednosti tih
obaveza dobijenih primjenom radunovodstvenih pravila primjenljivih na kreditnu instituciju za namjene
finansijskog izvjeStavanja, a ako ne postoji raunovodstvena mjera izloZzenosti za odredene derivatne
instrumente jer se evidentiraju u vanbilansu, kreditna institucija Centralnoj banci prijavljuje zbir pozitivnih fer
vrijednosti tih derivata kao zamjenski trosak i dodaje ih u svoje bilanse stanja.

(5) Za potrebe izraunavanja obaveza kreditne institucije, iz ukupnih obaveza se isklju€uje raCunovodstvena
vrijednost obaveza koje proizilaze iz ugovora o derivatima, a ukljuCuje se odgovarajuca vrijednost utvrdena u
skladu sa stavom 4 ovog ¢lana.

(6) Centralna banka provjerava ispunjenost svih uslova i zahtjeva iz st. 1 do 5 ovog €lana, koriSéenjem
procjena koje sprovodi njena funkcionalna cjelina za superviziju.

Kriterijumi i pokazatelji za utvrdivanje rizika

Clan 5
(1) Centralna banka procjenjuje rizi¢ni profil kreditne institucije na osnovu sljedecih kriterijuma rizika:
1) izlozenost riziku, koji €ine sljedecéi pokazatelji rizika:
- regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze koje kreditna institucija drzi iznad minimalnog
zahtjeva za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama (u daljem tekstu: MREL);
- koeficijent finansijskog leveridza;
- koeficijent adekvatnosti redovnhog osnovnog kapitala (CET 1);
- ukupan iznos izloZenosti riziku podijeljen sa ukupnom aktivom;
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2) stabilnost i raznovrsnost izvora finansiranja, koji ¢ine sljedeci pokazatelji rizika:
- koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR); i
- koeficijent likvidne pokrivenosti (LCR);

3) znac€aj kreditne institucije za stabilnost finansijskog sistema ili ekonomije, koji ¢ini pokazatelj
,=uteSée medubankarskih kredita i depozita“, koji pokazuje znacaj kreditne institucije za ekonomiju
Crne Gore;

4) dodatni pokazatelji rizika koje odreduje Centralna banka, koji ¢ine sljede¢i pokazatelji:

- aktivnosti trgovanja, vanbilansne izloZzenosti, derivati, slozenost i procjena mogucnosti
sprovodenja sanacije;

- Clanstvo u institucionalnom sistemu za$tite;

- obim prethodne vanredne javne finansijske podrske.

(2) Prilikom odredivanja razli€itih pokazatelja rizika iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana, Centralna banka uzima u
obzir znacaj tih pokazatelja u svijetlu vjerovatnoée da ée kreditna institucija biti predmet sanacije i, kao
posljedicu toga, vjerovatnocu kori§éenja aranZmana finansiranja sanacije u slu¢aju njene sanacije.

(3) Prilikom odredivanja pokazatelja iz stava 1 tacka 4 alineja 1 ovog ¢lana, Centralna banka uzima u obzir:
1) povecanje rizitnog profila kreditne institucije zbog:

- znaCaja aktivnosti trgovanja u odnosu na veli€inu bilansa stanja, nivo regulatornog kapitala,
rizi€nost izloZenosti i ukupni poslovni model;

- znacaja vanbilansnih izlozenosti u odnosu na veli€inu bilansa stanja, nivo regulatornog kapitala i
riziEnost izloZzenosti;

- znacaja iznosa derivata u odnosu na veli¢inu bilansa stanja, nivo regulatornog kapitala, rizicnost
izlozenosti i ukupni poslovni model;

- mjere u kojoj se, u skladu sa Zakonom, poslovni model i organizaciona struktura kreditne
institucije smatraju sloZenim;

2) smanjenje rizicnog profila kreditne institucije zbog:
- relativne koli€ine derivata za koje se vrsi kliring preko centralne ugovorne strane (CCP);
- mijere u kojoj se, u skladu sa Zakonom, sanacija kreditne institucije moZze izvrsiti brzo i bez
pravnih prepreka.

(4) Prilikom odredivanja pokazatelja iz stava 1 tacka 4 alineja 2 ovog ¢lana, Centralna banka uzima u obzir:
1) da li ée iznos sredstava, koji je dostupan bez odlaganja za potrebe dokapitalizacije i za
finansiranje likvidnosti u cilju podrSke kreditnoj instituciji u slu€aju problema, biti dovoljan da
omogudi vjerodostojnu i efikasnu podrsku toj kreditnoj instituciji;
2) stepen pravne ili ugovorne sigurnosti da ¢e sredstva iz tatke 1 ovog stava biti u potpunosti
iskori8¢ena prije traZzenja bilo kakve vanredne javne finansijske podrske.

(5) Prilikom odredivanja pokazatelja rizika iz stava 1 tacka 4 alineja 3 ovog ¢&lana, Centralna banka uzima u
obzir:

1) maksimalnu vrijednost u rasponu iz faze 3 Priloga 1, koji se daje u prilogu ove odluke i €ini njen
sastavni dio, za svaku kreditnu instituciju koja je dio grupe, a koja se restrukturira nakon prijema bilo
kojih drzavnih ili ekvivalentnih sredstva (npr. iz Sanacionog fonda) i koja je jo$ uvijek u periodu
restrukturiranja ili ste€aja, osim u posljednje dvije godine primjene plana restrukturiranja;

2) minimalnu vrijednost u rasponu iz faze 3 Priloga 1 ove odluke, za ostale kreditne institucije.

(6) Procjene za potrebe st. 3, 4 i 5 ovog Clana vrSi funkcionalna cjelina Centralne banke za superviziju.
Relativni ponderi kriterijuma i pokazatelja rizika
Clan 6
(1) Prilikom procjene rizi€nog profila svake pojedinane kreditne institucije, Centralna banka primijenjuje
sljedece pondere:

1) 50% - za kriterijum iz €lana 5 stav 1 tacka 1 ove odluke;
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2) 20% - za kriterijum iz ¢lana 5 stav 1 tacka 2 ove odluke;
3) 10% - za kriterijum iz ¢lana 5 stav 1 tacka 3 ove odluke;
4) 20% - za kriterijum iz ¢lana 5 stav 1 tacka 4 ove odluke.

(2) Relativni ponder pokazatelja rizika koje Centralna banka procjenjuje prilikom analize kriterijuma iz ¢lana 5
stav 1 tacka 1 ove odluke iznosi:
1) 25% - za regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze koje kreditna institucija ima iznad iznosa MREL-
a;
2) 25% - za koeficijent finansijskog leveridza;
3) 25% - za koeficijent redovnog osnovnog kapitala;
4) 25% - za ukupan iznos izlozenosti riziku podijeljen sa ukupnom aktivom.

(3) Svaki pokazatelj rizika iz ¢lana 5 stav 1 tacka 2 ove odluke ima jednak ponder.

(4) Relativni ponderi pokazatelja rizika koje Centralna banka procijenjuje za odredivanje kriterijuma iz ¢lana 5
stav 1 tacka 4 ove odluke iznose:
1) 45% - za aktivnosti trgovanja, vanbilansne izloZenosti, derivate, slozenost i mogucnost
sprovodenja sanacije;
2) 45% - za Clanstvo u institucionalnom sistemu zastite;
3) 10% - za obim prethodne vanredne javne finansijske podrske.
(5) Prilikom primjene pokazatelja rizika iz stava 4 tacka 2 ovog ¢lana, Centralna banka uzima u obzir relativni
ponder pokazatelja iz stava 4 tacka 1 ovog ¢lana.

Primjena pokazatelja rizika na konsolidovanom nivou

Clan7
Ako je Centralna banka, u skladu sa ¢lanom 309 stav 4 tatka 2 Zakona o kreditnim institucijama,
oslobodila kreditnu instituciju obaveze ispunjavanja zahtjeva za likvidnost na pojedinacnoj osnovi, pokazatel;j
likvidne pokrivenosti iz ¢lana 5 stav 1 tatka 2 alineja 2 ove odluke Centralna banka ocjenjuje na nivou grupe,
a ocjena dobijena na osnovu tog pokazatelja na nivou grupe primjenjuje se za svaku instituciju koja je dio
grupe, za potrebe izraunavanja pokazatelja rizika te kreditne institucije.

Multiplikator za prilagodavanje rizika

Clan 8
(1) Centralna banka utvrduje dodatni multiplikator za prilagodavanje rizika za svaku pojedinaénu kreditnu
instituciju, kombinovanjem pokazatelja rizika iz ¢lana 5 ove odluke, u skladu sa formulom i postupcima
utvrdenim u Prilogu 1 ove odluke.

(2) Centralna banka utvrduje godiSnji doprinos svake pojedinaéne kreditne institucije za svaku kalendarsku
godinu, mnozenjem osnovnog godiSnjeg doprinosa sa dodatnim multiplikatorom za prilagodavanje rizika, u
skladu sa formulom i postupcima utvrdenim u Prilogu 1 ove odluke.
(3) Multiplikator za prilagodavanije rizika iz stava 2 ovog &lana krece se u rasponu od 0,8 do 1,5.
Nove kreditne institucije ili statusne promjene
Clan 9
(1) Ako je kreditna institucija predmet superviziie samo u jednom dijelu kalendarske godine, djelimiéni

godisnji doprinos naplacuje se zajedno sa godiSnjim doprinosom za sljedeéu kalendarsku godinu.

(2) Statusna promjena kreditne institucije izvrSena tokom kalendarske godine ne uti¢e na godisnji doprinos
koji se placa za tu godinu.
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ll. IZVJESTAVANJE CENTRALNE BANKE
Obaveze kreditnih institucija po osnovu izvjeStavanja

Clan 10
(1) Kreditna institucija je duzna da Centralnoj banci dostavlja podatke iz Priloga 2, koji se daje u prilogu ove
odluke i €ini njen sastavni dio, do 28. februara tekuc¢e godine, sa stanjem na dan 31. decembra prethodne
godine.

(2) Ako kreditna institucija ne dostavi sve podatke iz stava 1 ovog ¢lana u propisanom roku, Centralna banka
koristi procjene ili sopstvene pretpostavke za izraCunavanje godiSnjeg doprinosa te kreditne institucije.

(3) Ako je podatke dostavljene Centralnoj banci u skladu sa stavom 1 ovog €lana, nakon revizije finansijskih
iskaza ili drugog razloga, potrebno izmijeniti, izmijenjene podatke kreditna institucija je duzna da dostavi
Centralnoj banci bez odlaganja.

(4) Ako kreditna institucija ne dostavi podatke iz stava 1 ovog €lana u propisanom roku, Centralna banka
moze toj kreditnoj instituciji dodijeliti najveéi iznos multiplikatora za prilagodavanje riziku iz ¢lana 8 stav 3 ove
odluke.

AranZmani o saradnji

Clan 11
(1) Funkcionalna cjelina Centralne banke za superviziju, u cilju obezbjedivanja da se doprinosi uredno
plaéaju, funkcionalnoj cjelini Centralne banke za sanaciju, na njen zahtjev, pruza pomo¢ u izvrSavanju bilo
koje obaveze iz ove odluke.

(3) Funkcionalna cjelina Centralne banke za superviziju dostavlja funkcionalnoj cjelini Centralne banke za
sanaciju sve podatke i informacije potrebne za izraCunavanje godisnjih doprinosa, a naroCito podatke i
informacije povezane sa dodatnim prilagodavanjem rizika i sve relevantne izuzetke koja je Centralna banka
odobrila kreditnim institucijama, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama i Odlukom o adekvatnosti
kapitala.

Dostavljanje podataka o garantovanim depozitima

Clan 12
(1) Fond za zastitu depozita jednom godisnje, i to do 31. januara tekuée godine, dostavlja Centralnoj banci
izracun prosje¢nog iznosa garantovanih depozita u prethodnoj godini za svaku kreditnu instituciju.
(2) Prosjecni iznos depozita iz stava 1 ovog €lana za pojedinaénu kreditnu instutuciju izraCunava se tako Sto
se zbir iznosa garantovanih depozita te kreditne institucije na kraju svakog kvartala podijeli sa Cetiri.

IV. UTVRBIVANJE IZNOSA GODISNJIH DOPRINOSA
Odluka o utvrdivanju godisnjih doprinosa

Clan 13

(1) Centralna banka obavjeStava kreditnu instituciju o odluci kojom utvrduje njen godisnji doprinos, najkasnije

do 15. maja tekucée godine.

(2) Centralna banka dostavlja odluku iz stava 1 ovog &lana kreditnim institucijama:
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1) elektronskim putem ili drugim sli¢nim sredstvima komunikacije koja omogucavaju potvrdu prijema,
ili
2) preporuc¢enom postom, sa obrascem potvrde o prijemu.

(3) Odlukom iz stava 1 ovog ¢lana utvrduju se uslovi i sredstva kojima ée se plac¢ati godisnji doprinos
kreditne institucije, kao i iznos u¢esca neopozivih obaveza placanja koje Centralna banka odobrava toj
kreditnoj instituciji u skladu sa ¢lanom 149 stav 5 Zakona, ako je to primjenljivo.

(4) Prilikom odlucivanja o odobravanju neopozivih obaveza pla¢anja iz stava 3 ovog ¢lana, Centralna banka
prihvata samo sredstva obezbjedenja koja se mogu brzo realizovati, uklju€ujuci i realizaciju u slu€aju odluke
0 sanaciji koja se sprovodi tokom vikenda, i koja su konzervativho vrednovana.

(5) U sluc€aju neplacanja ili djelimiénog pla¢anja doprinosa, kreditnoj instituciji se na dospjeli neuplaceni iznos
obraCunava zatezna kamata u skladu sa zakonom kojim se ureduje zatezna kamata.

Izmjene godiSnjeg doprinosa

Clan 14
(1) Ako su podaci koje je kreditna institucija dostavila Centralnoj banci izmijenjeni u skladu sa ¢lanom 10 stav
3 ove odluke, Centralna banka prilagodava godi$nji doprinos u skladu sa izmijenjenim podacima prilikom
izraCunavanja godiSnjeg doprinosa te kreditne institucije za narednu kalendarsku godinu.

(2) Svaka razlika izmedu obracunatog i plaéenog godisnjeg doprinosa i obracuna doprinosa izvrSenog na
bazi izmijenjenih podataka izmiruje se prilagodavanjem godi$njeg doprinosa za narednu kalendarsku godinu,
koje se vrSi smanjenjem ili poveéanjem doprinosa za narednu kalendarsku godinu.

IV. PRELAZNA | ZAVRSNA ODREDBA

Stupanje na snagu

Clan 15
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore®, a
primjenjivaée se od dana poc€etka primjene Zakona o sanaciji kreditnih institucija (,Sluzbeni list CG*, broj
72/19)".

O.br. 0101-7725-3/2020
Podgorica, 28.12.2020.godine

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.
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PRILOG 1

POSTUPAK ZA OBRACUN GODISNJIH DOPRINOSA KREDITNIH INSTITUCIJA

Postupak za obracun godisnjih doprinosa kreditnih institucija sastoji se od Sest sljedeéih faza:

FAZA 1

Izracun osnovnih pokazatelja

Centralna banka izraGunava pokazatelje rizika primjenom sljedecih mjerila:

Stub Pokazatelj Mjerilo
Regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze - MREL
Ukupne obaveze ukljuujuéi i regulatorni kapital
pri éemu, za svrhu obra¢una ovog pokazatelja:
- regulatorni kapital je zbir osnovnog i dopunskog kapitala u
. . skladu sa definicijom iz ¢lana 64 Odluke o adekvatnosti
Regulatorni kapital i kapitala
. kvalifikovane obaveze prala. - . . .
Izlozenost Koi Lo - kvalifikovane obaveze su obaveze i instrumenti kapitala iz
o oje posjeduje N, :
riziku NP Clana 94 stav 1 i 2 Zakona o sanaciji.
kreditna institucija a ukupne obaveze su obaveze iz bilansa stanja kreditne
koji premasuju MREL - ukupne /
institucije.

- obaveze po osnovu derivata se ukljuuju u ukupne obaveze na
osnovu toga $to se daje pravo na netiranje druge ugovorne
strane.

- MREL je minimalni zahtjev za regulatornim kapitalom i
kvalifikovanim obavezama kako je definisan ¢lanom 29 stav 1
Zakona o sanaciji.

IzloZzenost Koeficijent finansijskog | Koeficijent finansijskog leveridza pokazatelj definisan ¢lanom 496
riziku leveridza Odluke o adekvatnosti kapitala.
Koeficijent Koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala je pokazatel]
IzloZzenost adekvatnosti redovnog | iz ¢lana 101 stav 2 tacka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala;
riziku osnovnog kapitala
(CET 1)
gdje:
. - ukupan iznos izlozenosti riziku (TRE) znadi ukupan iznos
IzloZenost R S ; .
o . izloZzenosti riziku propisan ¢lanom 101 stav 3 Odluke o
riziku TRE / Ukupna aktiva . .
adekvatnosti kapitala
- ukupna imovina su aktiva (sredstva) iz bilansa stanja
kreditne institucije
Stabilnost i Koeficijent neto Neto stabilni izvori finansiranja (NSFR) su neto stabilni izvori
raznovrsnost | stabilnih izvora finansiranja kako je propisano ¢lanom 52 Odluke o upravljanju
finansiranja finansiranja (NSFR) rizikom likvidnosti u kreditnim institucijama;
Stabilnost i _ . Koeficijent likvidne pokrivenosti (LCR) je Kkoeficijent likvidne
Koeficijent likvidne ; ey Lo
raznovrsnost pokrivenosti iz ¢lana 114 stav 4 Zakona o kreditnim institucijama.

finansiranja

pokrivenosti (LCR)

Znacaj
kreditne
institucije za
stabilnost
finansijskog
sistema ili
ekonomije

UcesSce
medubankarskih
kredita i depozita

medubankarski krediti + medubankarski depoziti
ukupni medubankarski krediti i depoziti

gdje su:

Medubankarski krediti su definisani kao zbir knjigovodstvenih
iznosa kredita i avansa kreditnim institucijama drugih privrednih
drustava iz finansijskog sektora

Medubankarski depoziti su definisani kao knjigovodstveni iznos
depozita kreditnih institucija i drugih privrednih drustava iz
finansijskog sektora.
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FAZA 2

Diskretizacija pokazatelja

1. U formuli koja slijedi, n indeksira kreditne institucije, i indeksira pokazatelje u okviru stubova i j indeksira
stubove.

2. Za svaki neobradeni pokazatelj koji proizilazi iz faze 1, xij,, osim pokazatelja ,obim prethodne vanredne
javne finansijske podrske®, Centralna banka izracunava broj razreda, kij,, kao najblizi cijeli broj:

1+ log,(N) + log, 1—:|g—i'| ;
0,

gdje je:

- N broj kreditnih institucija koje upla¢uju doprinose Sanacionom fondu, za koji se izraCunava
pokazatelj;

N — 3
iz,,;l (xij.ii - X)

— ZL? (%3~ %)

6(N - 2)
TV NTFONT3)

3. Za svaki pokazatelj, osim pokazatelja ,obim prethodne vanredne javne finansijske pomodéi“, Centralna
banka ¢e dodijeliti isti broj kreditnih institucija u svaki razred, poCev od dodeljivanja kreditnih institucija sa
najnizim vrijednostima neobradenih pokazatelja u prvi razred. U slu€aju da se broj kreditnih institucija ne
moze tano podijeliti sa brojem razreda, svaki od prvih r razreda, poev od razreda koja sadrZi kreditne
institucije sa najmanjim vrijednostima neobradenog pokazatelja, gde je r ostatak od podijele broja kreditnih
institucija, N, po broju razreda, kij, dodeljuje se jedna dodatna kreditna institucija.

4. Za svaki pokazatelj, osim za pokazatelj ,obim prethodne vanredne javne finansijske pomoci“, Centralna
banka ¢e dodijeliti svim kreditna institucijama koje se nalaze u datom razredu vrijednost reda razreda,
raéunajuéi s lijeva na desno, tako da je vrijednost diskretizovanog pokazatelja definisana kao lij,n = 1, ...,
kij.

5. Ova faza primenjuje se na pokazatelje navedene u &lanu 5 stav 1 tatka 4 al. 1i2 ove odluke samo ako ih
Centralna banka odredi kao kontinuirane promjenljive.

18



Rl;;, = (1000-1) *

FAZA 3

Prilagodavanje skala pokazateljima

Centralna banka ¢e skalirati svaki pokazatelj koji proizilazi iz faze 2, Iij,, u opsegu
primjenom sljedec¢e formule:

lijn - minly;,

max l;j, - minl;,
n g n g

FAZA 4

Ukljuéivanje dodijeljenog predznaka

1. Centralna banka primenjuje sljede¢e predznake na pokazatelje:

S g B

1-1 000

pri Eemu e argumenti minimalne i maksimalne funkcije biti vrijednosti svih kreditnih institucija koje uplacuju
doprinose Sanacionom fondu, za koji se izraCunava pokazatel;.

Stub Pokazatelj Predznak
IzloZzenost riziku Regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze koje -
posjeduje kreditna institucija koje premasuju MREL
Izlozenost riziku Koeficijent finansijskog leveridza -
IzloZzenost riziku Koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala -
(CET1)
I1zloZenost riziku TRE / Ukupna imovina +
Stabilnost i
raznovrsnost Koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR) -
finansiranja
Stabilnost i
raznovrsnost Koeficijent likvidne pokrivenosti (LCR) -
finansiranja
Znacaj kreditne
institucije za
stabilnost
finansijskog UceS¢e medubankarskih kredita i depozita +
sistema il
ekonomije
Dodatni pokazatelji 3
rizika koje odreduje Clanstvo u institucionalnom sistemu zastite -
Centralna banka
Dodatni pokazatelji
rizika koje odreduje Obim prethodne vanredne javne finansijske pomoci +

Centralna banka

Za pokazatelje sa pozitivnim predznakom, veée vrijednosti odgovaraju vecoj rizi€nosti kreditne institucije. Za
pokazatelje sa negativnim predznakom, vece vrijednosti odgovaraju nizoj rizi€nosti kreditne institucije.

Centralna banka utvrduje pokazatelje aktivnosti trgovine, vanbilansnu izlozenost, derivate, slozenost i
procjene mogucnosti sanacije, i u skladu s tim navodi njihov znak.

2. Centralna banka ¢e primijeniti sliedecu transformaciju na svaki skalirani pokazatelj koji proizilazi iz faze 3,
RIij,n, kako bi uklju€io njegov znak:
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RI. if sign =~

ij.n

TRI. =

ij.n

1 001 —RI;, ifsign ="+

FAZA 5
Izracunavanje slozenog pokazatelja

1. Centralna banka agregira pokazatelje i, pri emu ¢e u okviru svakog stuba j kroz ponderisani aritmeticki
prosjek primjenom sljedeée formule:

&

Pl= Y Wy TRI = wy, * TR, + ... +wy * TRIy,,
iji=1
gdje je:
wij ponder pokazatelja i u stubu j kako je definisano ¢lanom 6 ove odluke;
Nj je broj pokazatelja u okviru stuba j.

2. Za potrebe izraCunavanje kompozitnog pokazatelja, Centralna banka agregira stubove j kroz ponderisani
geometrijski prosjek primjenom sljedeée formule:

?'!J' = PIW] %

TLVJ
Cl, = IL;PL, iy e D

gdje je:
wj ponder stuba j kako je definisano ¢lanom 6 ove odluke;

J je broj stubova.

3. Centralna banka ¢e primijeniti sljedecu transformaciju kako bi konaéni kompozitni pokazatelj bio definisan
tako Sto ée uzimati vece vrijednosti za kreditne institucije sa vi§im riziCnim profilima:

FCI, = 1 000 - CI,.

FAZA 6

Izraéun godisnjih doprinosa

1. Centralna banka ¢&e skalirati konaéni kompozitni pokazatelj koji proizilazi iz faze 5, FCIn, u opsegu
definisanom u €lanu 8 primjenom sljedece formule:

FCI, - minFCI,
T

R,=(15-0,8) +08,

max FCI, - min FCI,,
n n

pri €emu ¢e argumenti minimalne i maksimalne funkcije biti vrijednosti svih kreditnih institucija koje doprinose
Sanacionom fondu, za koji se izraCunava konaéni kompozitni pokazatelj.

20



2. Centralna banka obracunava godi&nji doprinos svake kreditne institucije n, na sljede¢i nagin:

cn= Cilj * -

gdje su:
p, q indeks kreditne institucije.
Cilj je godisniji ciljni nivo koji odredi Centralna banka u skladu sa ¢lanom 3 stav 2 ove odluke.

Bn je iznos obaveza (izuzev regulatornog kapitala) umanjenih za garantovane depozite kreditne institucije n,
prilagoden u skladu sa ¢lanom 4 ove odluke.

PRILOG 2

Podaci koje kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci za namjene obra¢una doprinosa
Sanacionom fondu
(finansijski podaci na 31. decembar prethodne godine)

1) Iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja);

2) Iskaz o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha);

3) Obaveze pokrivene ¢lanom 4 stav 1 ove odluke;

4) Obaveze koje proizilaze iz ugovora o derivatima;

5) Obaveze koje proizlaze iz ugovora o derivatima vrednovane u skladu sa ¢lanom 4 st. 3 i 4 ove
odluke;

6) Ukupan iznos izloZenost riziku;

7) Regulatorni kapital;

8) Koeficijent redovnog osnovnog kapitala (CET 1);

9) Kvalifikovane obaveze;

0) Koeficijent finansijskog leveridZa;

11) Koeficijent likvidne pokrivenosti (LCR);

) Koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR);

) Medubankarski krediti;

14) Medubankarski depoziti.
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1823.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tatka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore ("Sluzbeni list CG", br.
40/10, 06/13 i 70/17) i Clana 54 stav 5 i ¢lana 101 stav 4 Zakona o sanaciji kreditnih institucija (,Sluzbeni list
CG*, broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici odrzanoj 28.12.2020. godine, donio je

ODLUKU
O BLIZIM USLOVIMA | NACINU ODREDIVANJA STOPA KONVERZIJE RELEVANTNIH
INSTRUMENATA KAPITALA | OBAVEZA U VLASNICKI KAPITAL KREDITNE INSTITUCIJE U SANACIJI

I. OSNOVNA ODREDBA
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuju se blizi uslovi i nacin odredivanja stope konverzije relevantnih instrumenata
kapitala i obaveza u vlasnicki kapital prilikom primjene instrumenta interne sanacije kreditnih institucija,
uklju€ujuéi i pravila kojima se dodatno odreduju izuzetne okolnosti u kojima Centralna banka Crne Gore (u
daljem tekstu: Centralna banka) moze odredene obaveze u potpunosti ili djelimi¢no iskljuciti od primjene
instrumenta interne sanacije.

Il. ODREDIVANJE STOPA KONVERZIJE
Primjena iste stope konverzije

Clan 2
Centralna banka primjenjuje istu stopu konverzije za razliCite kategorije instrumenata kapitala i
obaveza, ako se na taj nacin obezbjeduje primjena:

1) cilieva sanacije uzvrdenih ¢lanom 12 Zakona o sanaciji kreditnih institucija (,Sluzbeni list CG*, broj
72/19) — (u daljem tekstu: Zakon);

2) principa za sprovodenje sanacije utvrdenih ¢lanom 13 Zakona;

3) redosljeda smanjenja vrijednosti i konvezije utvrdenog ¢lanom 99 Zakona;

4) zastitnih mjera utvrdenih ¢lanom 137 stav 2 Zakona, prema kome nijedan povjerilac ne smije biti
doveden u neravnopravan poloZaj snoseci veée gubitke od onih koje bi snosio da je u vrijeme kada
je doneseno rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad kreditnom institucijom bio sproveden
ste€ajni postupak.

Primjena razli¢itih stopa konverzije

Clan 3
(1) U slu€aju nemoguénosti ispunjenja uslova iz ¢lana 2 ove odluke, Centralna banka primijenjuje razli¢ite
stope konverzije na razli¢ite kategorije instrumenata kapitala i obaveza.

(2) Razli¢ite stope konverzije se primijenjuju na kategorije instrumenata kapitala i obaveza koje se
medusobnio razlikuju po rangiranju, odnosno rasporedivanju u isplatne redove u ste€ajnom postupku, pri
¢emu moraju biti ispoStovani sljedeci principi:
1) stopa konverzije mora da odrazava odgovarajuéu naknadu pogodenom povjeriocu za svaki gubitak
koji je pretrpio zbog smanjenja vrijednosti i konverzije; i
2) stopa konverzije koja se primjenjuje na obaveze koje imaju pravo prioriteta u skladu sa redosljedom
namirenja u ste€ajnom postupku bice viSa od stope konverzije za obaveze u ostalim isplatnim
redovima.

Obestecenje povijerilaca
Clan 4

U slu€aju iz ¢lana 3 ove odluke, Centralna banka je duZna da obeSteti oStecenog povjerioca za
potraZivanja prema kreditnoj instituciji u sanaciji u postupku samostalne primjene instrumenta interne



sanacije, odnosno primjene instrumenta interne sanacije u kombinaciji sa drugim instrumentom sanacije
(prenos potrazivanja ili duzni¢kih instrumenata na prelaznu kreditnu instituciju, prenos potrazivanja
primjenom instrumenta prodaje ili prenosom potrazivanja primjenom instrumenta odvajanja imovine).

Primjena visine stope konverzije

Clan 5
U slu€aju primjene razli€itih stopa konverzije utvrdenih u skladu sa Zakonom i ¢lanom 3 ove odluke,
definisana visina stope konverzije primjenjuje se na obaveze odredenog reda isplate utvrdenog u skladu sa
zakonom kojim se ureduje stecaj i likvidacija banaka kao da je nad kredithom institucijom u sanaciji otvoren
ste€ajni postupak.

ll. VODECI PRINCIPI ZA SPROVODENJE KONVERZIJE
Vodecdi principi

Clan 6
(1) Vodec¢i principi za sprovodenje konverzije relevantnih instrumenata kapitala i obaveza u vlasnicki kapital
kreditne institucije su:
1) nijedan povjerilac niti akcionar ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj u odnosu na
polozaj koji bi imao u ste€ajnom postupku (u daljem tekstu: vodeci princip 1);
2) hijerarhija povjerilaca (u daljem tekstu: vodedi princip 2).

(2) Cilj vodecih principa iz stava 1 ovog ¢lana je definisanje nacina na koji Centralna banka obezbjeduje
odgovarajuce obestecenje povjerilaca u slu€aju primjene razliitih stopa konverzije na razliCite kategorije
instrumenata kapitala i obaveza.

(3) Uslov za primjenu vodecih principa je da se obezbijede podaci o tome u koji bi isplatni red uslo pojedino
potrazivanje povjerioca u skladu sa zakonom kojim se ureduje ste€aj i likvidacija banaka i procjena ishoda za
svaki isplatni red odnosno za svakog akcionara i povjerioca kreditne institucije u sanaciji kao da je nad tom
kreditnom institucijom bio sproveden stecajni postupak.

Primjena vodeéeg principa 1

Clan7
(1) Prilikom primjene instrumenta interne sanacije, Centralna banka odreduje stope konverzije na nacin da
za svakog akcionara ili povjerioca oCekivana vrijednost njihovih potraZzivanja i potrazivanja iz vlasni¢kog
kapitala, nakon primjene sanacionih ovlaS¢enja, bude najmanje jednaka ili ve¢a od vrijednosti koja bi se
realizovala da je nad kreditnom institucijom sproveden ste€ajni postupak.

(2) Za povjerioca Cije je potraZzivanje u cjelosti konvertovano u vlasnicki kapital, procijenjena vrijednost
primljenog instrumenta vlasni¢kog kapitala treba da bude jednaka ili ve¢a od oCekivane naplate njegovog
izvornog potrazivanja u slucaju sprovodenja ste€ajnog postupka.

(3) Za povjerioca Cije je potrazivanje djelimiéno konvertovano u vlasni¢ki kapital, procijenjena vrijednost
primlijenog instrumenta vlasni¢kog kapitala treba da bude najmanje jednaka vrijednosti oCekivane naplate
izvornog potrazivanja u slu€aju sprovodenja steCajnog postupka umanjene za procijenjenu vrijednost
njihovog preostalog potraZivanja nakon konverzije.

(4) Prilikom konverzije obaveza ili drugih instrumentata u vlasnicki kapital, procijenjena vrijednost vlasni¢kog
kapitala moZe biti ve€a, manja ili jednaka vrijednosti koju je imalo izvorno potrazZivanje ili instrument.

(5) Kada je ukupna procijenjena vrijednost vlasni¢kog kapitala, kojeg bi osteceni povjerioci primili nakon
smanjenja vrijednosti i konverzije, ve¢a od ili jednaka iznosu procijenjene vrijednosti izvornog potrazivanja,
vodedi princip 1 je zadovoljen bez primjene razlicitih stopa konverzije.

(6) Kada je ukupna procijenjena vrijednost vlasnickog kapitala, kojeg bi oSteceni povjerioci primili nakon

smanjenja vrijednosti i konverzije, manja od iznosa procijenjene vrijednosti izvornog potrazivanja primijenice
se razliCite stope konverzije.
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(7) U sluc¢aju primjene razli¢itih stopa konverzije iz ¢lana 3 ove odluke, Centralna banka odreduje stope &ijom
primjenom isklju¢uje moguénost da povjerioci iz viSeg reda isplate u slu€aju steCaja kreditne institucije (u
daljem tekstu: nadredeni povjerioci) budu dovedeni u nepovoljniji polozaj od polozaja u kojem bi bili u slu¢aju
sprovodenja stecajnog postupka nad kreditnom institucijom i, u tom cilju, Centralna banka odreduje viSe
stope konverzije nadredenim povjeriocima kojima se prenosi vise ukupne procijenjene vrijednosti imovine i
obaveza, odnosno kapitala.

Primjena vodeceg principa 2

Clan 8
(1) Prilikom odredivanja stopa konverzije, Centralna banka narocito obezbjeduje da:

1) akcionari kreditne institucije u sanaciji prvi snose gubitke;

2) povjerioci kreditne institucije u sanaciji snose gubitke nakon akcionara, u skladu sa redosljedom
prvenstva njihovih potraZivanja koji bi se primjenjivao u slu€aju da je nad kredithom institucijom
otvoren stecajni postupak;

3) prema povjeriocima koji bi u slu€aju otvaranja ste€ajnog postupka ulazili u isti isplatni red postupa se
na jednak nacin, osim ako Zakonom nije drugacije propisano.

(2) Centralna banka je duzna da odredi stope konverzije na nacin da se obezbijedi poStovanje hijerarhije
povjerilaca iz ¢lana stava 1 ove odluke.

(3) U slu€aju procjene da, nakon primjene sanacionih ovlaS¢enja, kategorija povjerilaca snosi gubitak,
odnosno da je vrijednost potrazivanja i/ili potrazivanja iz vlasni¢kog kapitala manja od vrijednosti potrazivanja
te kategorije prije sanacije, Centralna banka nece konvertovati ostale podredene kategorije obaveza i
instrumenata kapitala ili ¢e im odrediti minimalnu stopu konverzije.

Rasporedivanje imovine

Clan 9
(1) Vrijednost imovine nakon sanacije se rasporeduje najprije nadredenim povjeriocima, a nakon toga
podredenim povjeriocima, i to u skladu sa njihovim utvrdenim potrazivanjima.

(2) lzuzetno, Centralna banka moze da odredi stope konverzije koje omogucavaju izvornim akcionarima (i
akcionarima Cija su potrazivanja rezultat konverzije relevantnih instrumenata kapitala u trenutku
insolventnosti) zadrzavanje nekih potrazivanja ili viasni¢kog kapitala.

(3) lzvorni akcionari mogu da zadrZe odredenu vrijednost kapitala samo u slu€aju kada ne postoji potreba za
umanjenjem vrijednosti nijednog povjerioca, odnosno kada sprovodenje instrumenta interne sanacije
zahtijeva samo konverziju podredenih instrumenata, odnosno obaveza u akcije.

Podjela vlasni¢kog kapitala izmedu viSe kategorija povjerilaca

Clan 10
(1) Vlasnicki kapital moze u odredenoj srazmjeri biti podijeljen izmedu dvije i viSe kategorija povjerilaca ako
su potrazivanja jedne kategorije povjerilaca u potpunosti konvertovane u vlasnicki kapital, ali je i dalje
potrebna konverzija i ako djelimi€na ili puna konverzija potrazivanja kategorije nadredenih povjerilaca nije tim
povjeriocima stvorila gubitak.

(2) Gubitak iz stava 1 ovog Clana postoji ako nadredeni povjerioci dobijaju ukupno manju vrijednost
potraZivanja i potraZivanja iz vlasni¢kog kapitala od vrijednosti njihovih izvornih potrazivanja.

Zastita povjerilaca
Clan 11

(1) Centralna banka primjenjuje razliCite stope konverzije ako se podredeni povjerioci ili akcionari ne dovode
u nepovoljniji polozaj nego $to bi bili u slu€aju sprovodenja ste€ajnog postupka nad kreditnom institucijom.



(2) Stope konverzije za nadredene povjerioce ne smiju da budu nesrazmjerno visoke, niti da imaju za
posljedicu da vrijednost njihovih potraZivanja bude zna¢ajno ve¢a u odnosu na vrijednosti koje bi se ostvarile
u slu¢aju sprovodenja steCajnog postupka nad kreditnom institucijom.

IV. POTPUNO | DJELIMICNO ISKLJUCENJE OBAVEZA OD PRIMJENE OVLASCENJA SMANJENJA ILI
KONVERZIJE

Opsti zahtjevi

Clan 12
(1) Centralna banka ne smije iskljuciti odredenu obavezu ili kategoriju obaveza iz smanjenja ili konverzije
prilikom primjene instrumenta interne sanacije, osim obaveza iz ¢lana 94 stav 3 Zakona i obaveza koje
Centralna banka moze da isklju¢i na osnovu ovlasc¢enja iz ¢lana 95 Zakona.

(2) Odluka Centralne banke o isklju¢enju odredene obaveze ili kategorije obaveza iz primjene instrumenta
interne sanacije u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona treba da se zasniva na analizi kreditne institucije u
sanaciji na pojedina¢noj osnovi i ne smije biti automatska.

(3) Prilikom razmatranja isklju¢enja u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona, a prije konacnog iskljucenja
odredene obaveze ili kategorije obaveza iz primjene instrumenta interne sanacije, Centralna banka najprije
razmatra moguénost djelimi¢nog iskljuéenja predmetne obaveze, ograni¢avanjem obima njenog smanjenja
kada je to moguce.

(4) Prilikom odluCivanja da li treba iskljuciti odredenu obavezu u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona,
Centralna banka procjenjuje da li su u trenutku primjene instrumenta interne sanacije na kreditnu instituciju
ispunjeni uslovi iz tog €lana.

(5) Odluka o isklju¢enju odredene obaveze ili kategorije obaveza iz primjene instrumenta interne sanacije u
skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona, treba da se zasniva najmanje na jednom cilju sanacije iz ¢lana 12 stav 2
Zakona.

(6) Odluka o isklju€enju ili djelimi€énom iskljuenju odredene obaveze ili kategorije obaveza iz primjene
instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona, kojom se podrazumijeva koris¢enje
sredstava Sanacionog fonda, mora biti obrazloZena, uzimajuéi u obzir potrebu za hitno$¢u koju zahtijevaju
specificne okolnosti slucaja.

(7) Ako Centralna banka ocijeni da bi se odredenom obavezom ili kategorijom obaveza na vjerodostojan i
izvodljiv nacin doprinijelo apsorpciji gubitaka i dokapitalizaciji, kao i da te obaveze ne ispunjavaju zahtjeve za
isklju€enje iz ¢lana 95 stav 1 Zakona i odredenu obavezu ili kategoriju obaveza odluci da iskljudi ili djelimi¢no
isklju€i u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 Zakona, a to podrazumijeva prenoSenje gubitaka na Sanacioni fond,
Centralna banka je duZna da obrazloZi:
1) izuzetne okolnosti koje se razlikuju od onih u trenutku planiranja sanacije zbog ¢ega te obaveze
treba iskljugiti iz instrumenta interne sanacije u trenutku preduzimanja sanacione mjere;
2) zbog Cega potreba za isklju¢enjem, a narocito izuzetne okolnosti koje su do nje dovele, nijesu mogli
biti predvideni prilikom planiranja sanacije;
3) ako je potreba za isklju¢enjem bila predvidena planom sanacije, kako je Centralna banka pristupila
rieSavanju te potrebe kako bi se izbjeglo da se njom sprije€i moguénost sanacije.

(8) Prilikom odlugivanja o isklju€enju ili djelimiénom iskljuéenju odredene obaveze ili kategorije obaveza u
skladu sa ¢lanom 95 stav 1 tatka 1 Zakona, ako bi ovo isklju€enje podrazumijevalo prenoSenje gubitaka na
Sanacioni fond, Centralna banka je duZzna da obrazloZi i sljedece:
1) dali suikako ispunjeni zahtjevi iz €l. 13 i 14 ove odluke, i
2) zaSto se potreba za isklju¢enjem obaveze nije mogla rijesiti odgovaraju¢im vrednovanjem u skladu
sa Clanom 44 Zakona.

(9) Prilikom odluc€ivanja o isklju¢enju ili djelimiénom isklju¢enju odredene obaveze ili kategorije obaveza sa
ciliem odrzavanja kontinuiteta kljunih funkcija i osnovnih linija poslovanja u skladu sa ¢lanom 95 stav 1
taCka 2 Zakona, ako bi isklju¢enje podrazumijevalo prenoSenje gubitaka na Sanacioni fond, Centralna banka
je duzna da obrazlozi:
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1) dalisuikako ispunjeni zahtjevi iz E&lana 15 ove odluke;
2) zaSto su obaveze koje ¢e se iskljuditi relevantnije za kontinuitet jasno odredenih kljunih funkcija ili
osnovnih linija poslovanja od obaveza koje se nece iskljuciti.

(10) Ako Centralna banka iskljudi ili djelimiéno isklju¢i odredenu obavezu ili kategoriju obaveza kako bi se
izbjeglo Sirenje negativnih efekata u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 tacka 3 Zakona, pri ¢emu bi to isklju¢enje
podrazumijevalo prenoS$enje gubitaka na Sanacioni fond, Centralna banka je duzna da obrazlozi:
1) dali suikako su ispunjeni zahtjevi iz ¢lana 16 ove odluke;
2) razloge zbog kojih za iskljuéene obaveze postoji veéa vjerovatnoéa da ¢e uzrokovati Siroke
negativne efekte u smislu ¢lana 95 stav 1 tacka 3 Zakona, od neiskljuéenih obaveza.

(11) Ako Centralna banka iskljudi ili djelimiéno isklju¢i odredenu obavezu ili kategoriju obaveza u skladu sa
¢lanom 95 stav 1 tatka 4 Zakona, pri ¢emu bi to isklju€enje podrazumijevalo prenoSenje gubitaka na Sana-
cioni fond, Centralna banka je duzna da obrazloZi i da li su i kako ispunjeni zahtjevi iz ¢lana 17 ove odluke.

Iskljuéenje na osnovu €lana 95 stav 1 ta¢ka 1 Zakona

Clan 13
(1) Centralna banka moze odredenu obavezu ili kategoriju obaveza iskljuiti od primjene instrumenta interne
sanacije samo ako to isklju¢enje, zbog postojanja odredenih prepreka i pored svih aktivnosti Centralne
banke na njihovom otklanjanju, nije moguce primijeniti u razumnom roku.

(2) Prije donoSenja odluke o isklju€enju iz stava 1 ovog €lana, Centralna banka je duzna narocito da:

1) u planu sanacije dostavi opis postupaka kojima ¢e se obezbijediti dostupnost informacija neophodnih
za potrebe vrednovanja na osnovu €l. 44 Zakona i Odluke o metodologijama i kriterijumima za
utvrdivanje iznosa obaveza koje proizilaze iz derivata, i

2) rijeSi sve prepreke moguénosti sanacije kreditne institucije, uklju€ujuci okolnosti koje dovode do
potencijalnog isklju¢enja, a koje bi se mogle predvidjeti u postupku planiranja sanacije kada ta
potencijalna iskljuenja Cine prepreke mogucnosti sanacije.

Razumni rok

Clan 14
(1) Prilikom isklju¢enja odredene obaveze ili kategorije obaveza od primjene instrumenta interne sanacije u
skladu sa ¢lanom 95 stav 1 tacka 1 Zakona, Centralna banka odreduje razumni rok na osnovu odredivanja:

1) kada iznos smanjenja mora biti kona¢no odreden, i

2) do kada bi svi zadaci potrebni za primjenu instrumenta interne sanacije na te obaveze trebalo da
budu izvrSeni kako bi se ispunili ciljevi sanacije, uzimajuci u obzir situaciju u vrijeme sprovodenja
mjere sanacije.

(2) Prilikom odredivanja ta€. 1 i 2 stava 1 ovog ¢lana, Centralna banka procjenjuje sljedece:

1) potrebu objavljivanja odluke o instrumentu interne sanacije i odredivanju iznosa koji ¢e biti predmet
primjene instrumenta interne sanacije, kao o odlu€ivanje o njegovoj konacnoj dodjeli raznim
kategorijama povjerilaca;

2) posljedice koje bi odlaganje te odluke imalo na povjerenje u trziste, potencijalne trziSne reakcije, kao
Sto su likvidnosni odlivi, kao i efektivnost mjere sanacije, uzimajuci u obzir:

- da li su poteSkoce i rizik od nemogucnosti nastavka poslovanja kreditne institucije poznati
trziSnim ucesnicima, i

- vidljivost posljedica poteskoca ili potencijalne nemogucnosti nastavka poslovanja kreditne
institucije za u€esnike na trzistu;

3) radno vrijeme trZista, ako ono moZe uticati na kontinuitet kljuénih funkcija i Sirenje negativnih
efekata;

4) referentne datume na koje kapitalni zahtjevi moraju biti ispunjeni, i

5) datume dospjeca placanja kreditne institucije i dospjece predmetnih obaveza.

Iskljuéenje na osnovu €lana 95 stav 1 ta¢ka 2 Zakona
Clan 15

(1) Centralna banka moze iskljuciti odredenu obavezu ili kategoriju obaveza zbog toga $to je to potrebno i
proporcionalno kako bi se oCuvale odredene klju¢ne funkcije, ako ocijeni da je ta obaveza ili kategorija



obaveza povezana sa odredenom kljuénom funkcijom zbog €ijeg kontinuiteta na tu obavezu ili kategoriju
obaveza ne treba primijeniti instrument interne sanacije, uz uslov da je ispunjeno jedno od sljedeceg:
1) primjenom instrumenta interne sanacije na odredenu obavezu ili kategoriju obaveza dovela bi se u
pitanje odredena funkcija zbog dostupnosti finansiranja ili zavisnosti od drugih ugovornih strana (kao
Sto su ugovorne strane pri obavljanju zastite od rizika, od infrastrukture ili pruzalaca usluga kreditnoj
instituciji) koje bi, nakon interne sanacije, mogle biti sprijeCene u daljem sprovodenju transakcija sa
kreditnom institucijom, ili koji to vise ne bi zeljeli;
2) predmetna klju¢na funkcija je usluga koju kreditna institucija pruza tre¢im licima, a zavisi od
neprekidnog ispunjavanja obaveze.

(2) Centralna banka moze iskljuciti obaveze koje su neopodne za upravljanje rizikom (zastita od rizika) u
kontekstu klju€nih funkcija samo ako:
1) se upravljanje rizikom (zastita od rizika) priznaje za prudencijalne potrebe i klju¢no je za odrzavanje
djelatnosti povezanih sa klju¢nim funkcijamay; i
2) kreditna institucija ne bi bila u moguénosti da tu mjeru pod razumnim uslovima zamijeni u roku koji je
potreban za odrzavanje klju¢ne funkcije.

(3) Centralna banka moze iskljuciti obaveze za potrebe odrzavanja odnosa finansiranja samo ako:
1) je procijenila da je finansiranje presudno za odrzavanje kljuéne funkcije;
2) kreditna institucija, uzimajuc¢i u obzir ¢lan 14 ove odluke, ne bi bila u moguénosti da zamijeni
finansiranje u roku koji je potreban za odrzavanje kljuéne funkcije.

(4) Centralna banka ne smije iskljuciti obavezu ili kategoriju obaveza samo zbog:
1) dospijeca obaveze;
2) ocekivanog povecanja troskova finansiranja kojim se ne dovodi u pitanje kontinuitet klju¢ne funkcije;
i/ili
3) ocekivane mogucée buduce dobiti.

(5) Centralna banka moze iskljuciti obaveze ili kategoriju obaveza zbog toga $to je to potrebno i srazmjerno
kako bi se oCuvala osnovna linija poslovanja ako je iskljuenje te obaveze klju¢no za odrzavanje kontinuiteta
klju€nih djelatnosti, usluga i transakcija kreditne institucije u sanaciji i za postizanje ciljeva sanacije iz ¢lana
12 stav 2 tac€. 1 i 2 Zakona.

Iskljuéenje na osnovu €lana 95 stav 1 ta¢ka 3 Zakona

Clan 16
(1) Prilikom razmatranja isklju€enja u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 tacka 3 Zakona, Centralna banka je duzna
da, u najveéoj mogucoj mijeri, procijeni medusobnu povezanost kreditne institucije u sanaciji sa njenim
ugovornim stranama.

(2) Procjena iz stava 1 uklju€uje sljedece:
1) razmatranje izloZzenosti prema odgovaraju¢im ugovornim stranama, uzimajuc¢i u obzir rizik da bi
primjena instrumenta interne sanacije na izlozenosti mogla da prouzrokuje indirektna propadanja, i
2) sistemski znacaj drugih ugovornih strana kojima prijeti rizik od propadanja, a posebno na ostale
uCesnike na finansijskom trzistu i pruzaoce infrastrukture finansijskih trzista.

(3) Prilikom razmatranju iskljuCenja u skladu sa ¢lanom 95 stav 1 tacka 3 Zakona, Centralna banka, u
najve¢oj moguc¢oj mijeri, procjenjuje potrebu i srazmjernost iskljuenja na bazi viSestrukih pokazatelja
relevantnih za cilj, koji mogu biti relevantni za pojedini slu€aj i koji obuhvataju sljedeée:

1) broj, veli€inu i medusobnu povezanost kreditnih institucija sa sli€nim karakteristikama, kao i kreditnih
institucija u sanaciji, zato Sto bi to moglo dovesti do rasprostranjenog smanjenja povjerenja u
bankarski sektor ili Siri finansijski sistem;

2) broj fizi€kih lica koja su direktno ili indirektno obuhvacena instrumentom interne sanacije, vidljivost i
medijsku pokrivenost sanacione mjere, zbog toga Sto to predstavlja znacajan rizik od ugrozavanja
ukupnog povjerenja u bankarski ili Siri finansijski sistem;

3) broj, veli¢inu i medusobnu povezanost drugih ugovornih strana obuhvaéenih instrumentom interne
sanacije, ukljuCujuci trziSne ucesnike iz nebankarskog sektora i vaznost kljuénih funkcija koje te
ugovorne strane obavljaju;

4) mogucnost za druge ugovorne strane da se obrate alternativnim pruzaocima usluga za funkcije koje
su procijenjene kao zamjenjive, vodeci racuna o konkretnoj situaciji;
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5) da li bi, nakon primjene instrumenta interne sanacije, znatan broj drugih ugovornih strana povukao
finansiranje ili prekinuo obavljanje transakcija sa ostalim kreditnim institucijama ili bi, kao posljedica
primjene instrumenta interne sanacije tih trziSnih uesnika, trzista prestala da ispravno funkcionisu,
narocito u slu€aju opSteg gubitka povjerenja u trziste ili panike;

6) rasirenu pojavu povlacenja kratkoro¢nog finansiranja ili depozita u znatnim iznosima;

7) broj, veli€inu ili znac¢aj kreditnih institucija kojima prijeti rizik od ispunjenja uslova za ranu intervenciju,
ili od ispunjenja uslova zbog kojih ne moze ili vierovatno ne¢e moci da nastavi poslovanje u skladu
sa ¢lanom 34 stav 1 Zakona;

8) rizik od znacajne obustave klju¢nih funkcija ili znatnog povecanja cijena za pruzanje tih funkcija (Sto
je vidljivo iz promjena trziSnih uslova za te funkcije ili njihove dostupnosti) ili o€ekivanja drugih
ugovornih strana i ostalih trziSnih u¢esnika;

9) raSirena znatna smanjenja cijena akcija kreditnih institucija ili cijena imovine koju kreditne institucije
drze, narocCito ako mogu uticati na stanje kapitala kreditnih institucija;

10) opSte i raSireno znacdajno smanjenje kratkoro€nog ili srednjoro¢nog finansiranja koje je na
raspolaganju kreditnim institucijama;

11) znacajno slabljenje funkcionisanja medubankarskog trziSta finansiranja, Sto je vidljivo iz znatnog
povecanja zahtjeva za iznos marze i smanjenja kolaterala kojim kreditne institucije raspolazu;

12) raSirena i zna€ajna povecanja cijena za osiguranje u slu¢aju neispunjenja obaveza ili pad kreditnog
rejtinga kreditnih institucija ili drugih trziSnih ucesnika koji su relevantni za finansijsku situaciju
kreditnih institucija.

Isklju¢enje na osnovu ¢lana 95 stav 1 tacka 4 Zakona

Clan 17
(1) Centralna banka moze iskljuciti odredenu obavezu ili kategoriju obaveza iz primjene instrumenta interne
sanacije, ako bi se tim iskljuCenjem izbjegao gubitak za druge povjerioce, kako bi imaoci neisklju¢enih
obaveza bili u boliem polozaju nego Sto bi bili da je na te obaveze ili kategorije obaveza primijenjen
instrument interne sanacije.

(2) Centralna banka, u cilju procjene da li je uslov iz stava 1 ovog ¢lana ispunjen, uporeduje i procjenjuje
ishod za sve povjerioce, koji proizilazi iz potencijalnog primjenjivanja ili neprimjenjivanja instrumenta interne
sanacije, u skladu sa procjenama vrijednosti iz ¢lana 44 i ¢lana 100 Zakona.

V. ZAVRSNA ODREDBA

Stupanje na snagu

Clan 18
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*, a

primjenjivae se od dana poc€etka primjene Zakona o sanaciji kreditnih institucija (,Sluzbeni list CG*, broj
72/19)".

O.br. 0101-7725-2/2020
Podgorica, 28.12.2020.godine

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



1824.

Na osnovu €lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG", br.
40/10, 6/13 1 70/17), ¢lana 118 stav 2, i u vezi sa ¢lanom 220 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG”, broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O KRITERIJUMIMA | NACINU KLASIFIKACIJE AKTIVE | OBRACUNAVANJU REZERVACIJA ZA
POTENCIJALNE KREDITNE GUBITKE KREDITNE INSTITUCIJE

I. OSNOVNA ODREDBA
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuju se kriterijumi i nacin klasifikacije stavki bilansne aktive i vanbilansnih stavki,
uklju€ujuci njihovo vrednovanje, kao i obradunavanje rezervacija za potencijalne kreditne gubitke.

Il. VREDNOVANJE STAVKI BILANSNE AKTIVE | VANBILANSNIH STAVKI

Primjena Medunarodnih raéunovodstvenih standarda/Medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja

Clan 2
(1) Kreditna institucija vrednuje i objelodanjuje stavke bilansne aktive i vanbilansne stavke u skladu sa
Medunarodnim raunovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja.

(2) Stavke bilansne i vanbilansne aktive koje se vrednuju u skladu sa odredbama ove odluke su:

1) finansijski instrumenti koji su u skladu sa Medunarodnim standardom finansijskog izvjeStavanja 9 -
Finansijski instrumenti (u daljem tekstu: MSFI 9), rasporedeni u sljedece portfolije:
— finansijska aktiva koja se vrednuje po amortizovanoj vrijednosti;
— finansijska aktiva koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, osim vlasnickih

instrumenata;

2) finansijski instrumenti koji predstavljaju:
— potrazivanja po osnovu zakupa,
— obaveze po osnovu kredita,

— obaveze po ugovorima o finansijskom jemstvu; i
3) druge izloZzenosti koje su obuhvaéene MSFI 9, za koje se utvrduju o€ekivani kreditni gubici.

Metodologija

Clan 3
(1) Kreditna institucija je duZzna da utvrdi metodologiju za vrednovanje i umanjenje vrijednosti finansijske
aktive u skladu sa MSFI 9.

(2) Primjena metodologije iz stava 1 ovog ¢lana treba da obezbijedi:

1) da sve analize, pretpostavke, procjene i drugi postupci u procesu procjene iznosa obezvredenja
stavki bilansne aktive i vierovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki budu detaljno objasnjeni i
dokumentovani;

2) da procjena iznosa obezvredenja stavki bilansne aktive i vjerovatnog gubitka po vanbilansnim
stavkama bude zasnovana na tacnim i azurnim podacima i da uzima u obzir sve znacajne interne i
eksterne faktore koji mogu uticati na naplativost potrazivanja.

(3) Kreditna institucija je duzna da metodologiju iz stava 1 ovog €lana, dosljedno primjenjuje, preispituje
najmanje jednom godidnje i po potrebi prilagodava rezultatima preispitivanja, kao i da prilagodava
pretpostavke na kojima je metodologija zasnovana.



Ucestalost vrednovanja

Clan 4
(1) Kreditna institucija je duzna da najmanje tromjese¢no procjenjuje kvalitet aktive, utvrduje da li postoji
objektivni dokaz o obezvredenju stavki bilansne aktive, odnosno vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih
stavki i da obraCunava adekvatni iznos tog obezvredivanja, odnosno vjerovatnog gubitka.

(2) Objektivnim dokazom o obezvredenju stavki bilansne aktive, odnosno vjerovatnog gubitka po osnovu
vanbilansnih stavki, u smislu stava 1 ovog €lana, smatraju se podaci o jednom ili viSe nastalih dogadaja koji
negativno uti€u na sposobnost duznika da uredno izvr§ava svoje obaveze prema kreditnoj instituciji.

Tretman kolaterala pri obezvredenju

Clan 5
(1) Pri obraunavanju iznosa obezvredenja stavki bilansne aktive i vjerovatnog gubitka po osnovu
vanbilansnih stavki, kreditna institucija moze da uzme u obzir i nov€ane tokove po osnovu kolaterala iz ¢l. 6,
7, 8132 stav 2 ove odluke.

(2) Pri procjeni buduc¢ih novéanih tokova po osnovu realizacije kolaterala iz ¢lana 6 ove odluke, kreditna
institucija je duzna da utvrdi odgovarajué¢e faktore umanjenja trziSne vrijednosti pojedinih vrsta kolaterala,
iskazane u procentima, kao i adekvatne interno procijenjene rokove za realizaciju tih vrsta kolaterala.

(3) Utvrdivanje faktora umanjenja i rokova iz stava 2 ovog €lana treba da se zasniva na praksi i iskustvima
kreditne institucije u realizaciji kolaterala, uslovima u ekonomskom i pravhom okruzenju u kojem kreditna
institucija posluje i odgovarajuc¢im karakteristikama kolaterala.

(4) Pri utvrdivanju visine faktora umanjenja i duzine rokova iz stava 2 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna
da uzima u obzir da razli€ite vrste kolaterala odrazavaju razli€itu visinu rizika njihove realizacije.

(5) Faktori umanjenja i rokovi za realizaciju iz stava 2 ovog ¢lana ne mogu biti manji od minimalnih
referentnih vrijednosti koje su date u Prilogu 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.

(6) Kreditna institucija je duzna da najmanje jednom godiSnje preispituje valjanost pretpostavki o inicijalno
utvrdenom roku realizacije kolaterala i da ih po potrebi koriguje.

(7) Kreditna institucija moze da tromjesecno smanjuje rok realizacije kolaterala u skladu sa protokom
vremena, ako:
1) je preduzela radnje za realizaciju kolaterala i ako procijeni da se realizacija naplate potraZivanja
odvija u skladu sa prethodno procijenjenim rokom; i
2) kreditna institucija mozZe da dokazZe i adekvatno dokumentuje izvjesnost nov&anih tokova i moze se
pouzdano utvrditi kona&ni rok za realizaciju kolaterala i ukupan iznos nov€anih priliva koji ¢e kreditna
institucija ostvarivati po tom osnovu.
(8) Metodologijom iz €lana 3 ove odluke, utvrduje se i nacin vrednovanja kolaterala za koji kreditna institucija
procjenjuje novéane tokove, kao i oCekivani rok za realizaciju tog kolaterala.

Tretman kolaterala u obliku nepokretnosti

Clan 6
(1) Kreditna institucija moze kolateral u obliku nepokretnosti uzeti u obzir pri vrednovanju aktive, ako
raspolaze dokumentacijom iz koje proizilazi da ta nepokretnost predstavlja efikasan i adekvatan sekundarni
izvor naplate potraZivanja.

(2) Smatra se da kolateral u obliku nepokretnosti predstavlja efikasan i adekvatan sekundarni izvor naplate
potraZivanja, u smislu stava 1 ovog C&lana, ako kreditha institucija ima dokaze da postoji trziSte koje
omogucava brzu i efikasnu realizaciju tog kolaterala po adekvatnoj cijeni.

(3) Kreditna institucija je duzna da prilikom procjenjivanja nov€anih tokova, a nakon utvrdivanja neto
sadasnje vrijednosti potrazivanja za koje se utvrduje obezvredenje u skladu sa odredbama ove odluke, uzme
u obzir dio vrijednosti kolaterala u obliku nepokretnosti koji preostane nakon oduzimanja svih potrazivanja
obezbijedenih tom nepokretnos$c¢u, a koje su u katastru nepokretnosti upisane kao hipoteke viSeg reda



prvenstva, u odnosu na potraZivanje kreditne institucije.

(4) Kao vrijednost kolaterala u obliku nepokretnosti uzima se procjena trziSne vrijednosti nepokretnosti koju
je uradio nezavisni procjenjiva¢ u skladu sa posebnim propisom kojim se ureduje procjena vrijednosti
imovine.

(5) Kreditna institucija je duzna da za kolateral u obliku nepokretnosti posjeduje:

1) dokumentaciju o upisu hipoteke ili fiducijarnog prenosa prava svojine nad odredenom
nepokretnoséu;

2) azurirani izvod iz katastra nepokretnosti, sa upisanom hipotekom ili fiducijarnim prenosom prava
svojine;

3) polisu osiguranja odredene nepokretnosti koja je vinkulirana u korist kreditne institucije (osim kad je
nepokretnost zemljiSte na kojem ne postoji izgraden objekat koji bi sluzio kao kolateral); i

4) dokumentaciju o procjeni vrijednosti nezavisnog procjenjivaca, odnosno kupoprodajni ugovor za tu
nepokretnost, u zavisnosti od toga $ta je primjenjivo.

(6) Kreditna institucija je duzna da za vrijeme trajanja ugovornog odnosa prati vrijednost kolaterala u obliku
nepokretnosti koje sluze kao kolateral, i to:
1) nepokretnosti koje sluze u poslovne svrhe, najmanje jednom godi$nje;
2) stambene nepokretnosti, najmanje jednom u tri godine;
3) u kraéim rokovima od rokova iz tac. 1 i 2 ovog stava, ako su uslovi na trzistu podlozni znatnim
promjenama.

(7) Kreditna institucija moze da koristi statisticke metode za pracenje vrijednosti kolaterala u obliku
nepokretnosti i utvrdivanje potrebe reprocjene.

(8) Ako kreditna institucija na osnovu prac¢enja vrijednosti kolaterala u obliku nepokretnosti koriS¢enjem
statistickih metoda utvrdi da bi moglo doéi do znafajnog smanjenja vrijednosti kolaterala u odnosu na
uobiCajene trziSne cijene, duzna je da obezbijedi reprocjenu vrijednosti kolaterala nezavisnog procjenjivaca.

(9) lzuzetno od stava 6 ovog €lana, za izlozenost koja iznosi vise od 5% regulatornog kapitala kreditne
institucije ili prelazi iznos od 500.000 EUR (u zavisnosti od toga Sta je nize), kreditna institucija je duzna da
obezbijedi procjenu vrijednosti kolaterala u obliku nepokretnosti nezavisnog procjenjivaa, najmanje svake
tre¢e godine.

Tretman kolaterala u obliku pokretne imovine

Clan7

(1) Kreditna institucija moZe za obracun iznosa obezvredenja stavki bilansne aktive i vjerovatnog gubitka po
osnovu vanbilansnih stavki koristiti pokretnu imovinu kao kolateral, ako:

1) postoji likvidno trziSte koje omogucava brzu i efikasnu realizaciju kolaterala po adekvatnoj cijeni;

2) su za odgovarajuéu pokretnu imovinu dostupne trziSne cijene;

3) suispunjeni operativni uslovi za prodaju te imovine;

4) ugovor o zalozi omogucava naplatu iz kolaterala u razumnom roku utvrdenom u skladu sa internim

aktom kreditne institucije;

) postoji pravo prvenstva u redosljedu naplate u odnosu na ostale povjerioce;

) najmanje jednom godiSnje, a u slu€aju potrebe i ¢eSc¢e, uskladuje vrijednost kolaterala sa cijenama

na trzistu;

7) ugovor o odobrenoj bilansnoj, odnosno vanbilansnoj izloZenosti sadrzi opis kolaterala;

8) je kreditna institucija utvrdila prihvatljive vrste kolaterala u obliku pokretne imovine i svojim internim
aktima definisala procedure utvrdivanja prihvatljivih kolaterala, ukljuCujuéi i prihvatljivi odnos
vrijednosti potraZivanja i instrumenta obezbjedenja;

9) je kreditna institucija u svojim politikama utvrdila pravila izloZenosti prema duzniku, zahtjeve u
pogledu blagovremene realizacije kolaterala i u pogledu adekvatnosti cijene ili trziSne vrijednosti
kolaterala;

10) inicijalna procjena vrijednosti pokretne imovine i sve naredne procjene vrijednosti pokretne imovine
u cjelini uzimaju u obzir umanjenje njene vrijednosti imovine i potrebu ponovne procjene;

11) zaloga je upisana u skladu sa zakonom kojim se ureduje zaloga kao sredstvo obezbjedenja
potrazivanja; i

12) pokretna imovina je osigurana polisom osiguranja vinkuliranom u korist kreditne institucije.



(2) Kreditna institucija je duzna da za pokretnu imovinu €ija je vrijednost prilikom ugovaranja kolaterala bila
ve¢a od 500.000 EUR obezbijedi da najmanje svake treCe godine nezavisni procjenjivac izvrSi procjenu
njene vrijednosti, u skladu sa propisom iz ¢lana 6 stav 4 ove odluke.

(3) lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana, kreditna institucija moze za ostale kolaterale u obliku pokretne imovine
kao vrijednost pokretne imovine da koristi kupoprodajnu vrijednost te imovine umanjenu za amortizaciju,
vrijednost pokretne imovine iz polise osiguranja ili trziSnu vrijednost koja je lako dostupna, transparentna i
utvrdena u skladu sa standardima struke.

Drugi kolaterali

Clan 8
(1) Kreditna institucija moZe, pored kolaterala iz €l. 6 i 7 ove odluke, kao kolateral da koristi i:

1) sredstva obezbjedenja iz ¢lana 32 stav 2 ove odluke;

2) duzni¢ke hartije od vrijednosti institucija koje nemaiju kreditnu procjenu od strane eksternih institucija
za procjenu kreditnog rizika, ako su ispunjeni svi uslovi iz ¢lana 216 stav 5 Odluke o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala);

3) polise osiguranja kreditnih potrazivanja od rizika neplac¢anja i polise Zzivotnog osiguranja sa
otkupnom vrijednoséu;

4) druge instrumente Ciji se kvalitet na osnovu odgovarajuéih dokaza moze izjednaciti sa kvalitetom
instrumenata obezbjedenja iz tac. 1, 2 ili 3 ovog ¢lana.

(2) Prilikom procjene buducih nov€anih tokova po osnovu naplate iz duznickih hartija od vrijednosti, kreditna
institucija je duzna da primijeni odgovarajuée korektivne faktore u odnosu na trziSnu cijenu uzimajuci u obzir
koliinu i ucCestalost trgovanja tim duznickim hartijama od vrijednosti, iskustvo u naplati, kao i uslove u
ekonomskom okruzenju i propise koji se primjenjuju u drZzavi u kojoj je sjediSte emitenta, pri Cemu korektivni
faktor ne moze biti manji od 10% za duzni¢ke hartije od vrijednosti iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana, odnosno
maniji od 20% za instrumente iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana.

Procjena obezvredenja stavki bilansne aktive na pojedinaénoj osnovi

Clan 9
(1) Kreditna institucija je duzna da na pojedinacnoj osnovi vrsi procjenu obezvredenja stavki bilansne aktive i
vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki za pojedinacno znacajna potrazivanja.
(2) Pojedinacno znacajnim potrazivanjem, u smislu stava 1 ovog ¢lana, smatra se ukupna bruto izloZzenost
kreditne institucije prema jednom licu ili grupi povezanih lica koja je ve¢a od 300.000 EUR.
(3) lzuzetno od stava 2 ovog €lana, kreditna institucija moze svojim internim aktom da odredi i manji iznos
ukupne izloZzenosti prema jednom licu odnosno grupi povezanih lica iznad koje se izloZenost smatra
pojedina&no znacajnim potraZivanjem.

(4) Procjena obezvredenja stavki bilansne aktive na pojedina&noj osnovi obuhvata utvrdivanje postojanja
objektivnog dokaza o obezvredenju, procjenu sadasnje vrijednosti buduéih nov€anih tokova i obraun iznosa
tog obezvredenja, za svako pojedinacno znacajno potrazivanje koje je uklju¢eno u ovu procjenu.

(5) Smatra se da postoji objektivan dokaz o obezvredenju stavki bilansne aktive na pojedinacnoj osnovi, ako:

1) finansijsko stanje duznika ukazuje na znatne probleme u njegovom poslovanju;

2) postoje podaci o neizmirenju obaveza, o u€estalom kaSnjenju u otplati glavnice i/ili kamate ili o
neispunjavanju drugih ugovornih obaveza;

3) kreditna institucija, zbog finansijskih teSko¢a duznika, bitno promijeni uslove otplate u odnosu na
prvobitno ugovorene, ili

4) postane izvjesno da ¢ée nad duznikom biti otvoren ste€ajni postupak, sprovedena reorganizacija ili
drugi sli¢an postupak.

Utvrdivanje iznosa obezvredenja za stavke bilansne aktive
Clan 10

(1) 1znos obezvredenja stavke bilansne aktive utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
potrazivanja i sadasnje vrijednosti o¢ekivanih buducih nov¢anih tokova po tom potrazivanju.



(2) Izuzetno od stava 1 ovog €lana, ako je za odredeno potrazivanje rok u kojem se o&ekuju buduéi nov&ani
tokovi kraci od godinu dana, kreditna institucija nije duzna da izraunava sadasnju vrijednost o€ekivanih
budu¢ih nov€anih tokova, ve¢ mozZe da iznos obezvredenja te stavke bilansne aktive utvrdi kao razliku
izmedu knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja i o¢ekivanih buducih nov€anih tokova po tom potrazivanju.

Procjena vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki

Clan 11
(1) Procjena vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki na pojedinaénoj osnovi obuhvata procjenu
buducih nov€anih odliva koji se mogu nadoknaditi za svaku preuzetu vanbilansnu obavezu i obraun iznosa
vjerovatnog gubitka sa svaku pojedina¢nu vanbilansnu stavku koja je uklju¢ena u ovu procjenu.

(2) Buducim nov€anim odlivom koji se ne moZe nadoknaditi smatra se nominalni iznos o¢ekivanog nov€anog
odliva po osnovu vanbilansne obaveze umanjen za iznos za koji se osnovano procjenjuje da ¢e ga
nadoknaditi druga ugovorna strana ili ¢e biti nadoknaden realizacijom kolaterala.

Iznos vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki

Clan 12
(1) Iznos vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki jednak je sadasnjoj vrijednosti oCekivanih
buducih nov&anih odliva po tim stavkama koji se ne mogu nadoknaditi.

(2) l1zuzetno od stava 1 ovog €lana, ako procijeni da ée nov€ani odlivi nastati u roku kracem od godinu dana
u odnosu na dan obraCuna iznosa vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki, kreditna institucija
moze utvrditi iznos nov&anih odliva u iznosu koji je jednak tim odlivima.

Procjena na grupnoj osnovi

Clan 13
(1) Kreditna institucija je duzna da na grupnoj osnovi vrsi procjenu obezvredenja stavki bilansne aktive,
odnosno vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki za sva potrazivanja kod kojih se obezvredenje,
odnosno vjerovatni gubici, ne mogu direktno povezati sa tim potrazivanjima, ali se na osnovu iskustva moze
procijeniti da obezvredenje, odnosno gubici, postoje u okviru kreditnog portfolija.

(2) Procjenu na grupnoj osnovi kreditna institucija vrsi za potrazivanja:

1) za koja pri procjeni na pojedina¢noj osnovi utvrdi da ne postoji objektivni dokaz o obezvredivaniju,
odnosno vjerovatni gubitak ili ako procjenom na pojedinaénoj osnovi nije utvrden iznos
obezvredivanja bilansne aktive, odnosno iznos vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki;

2) koja ne predstavljaju pojedinaéno znacajna potraZivanja iz ¢lana 9 stav 2 ove odluke.

(3) Kreditna institucija moZe procjenu obezvredenja bilansne aktive i vjerovatnog gubitka po osnovu
vanbilansnih stavki, za potraZivanja koja ne predstavljaju pojedinaéno znacajna potrazivanja, vrSiti na
pojedinacnoj osnovi.

(4) Pri procjeni na grupnoj osnovi, kreditna institucija je duzna da grupiSe potrazivanja na osnovu sli¢nih
karakteristika kreditnog rizika koje odrazavaju sposobnost duznika da izmiruju svoje obaveze u skladu sa
ugovorenim uslovima, i to prema jednom ili viSe kriterijuma, kao Sto su: vrste proizvoda, urednost u
izmirivanju obaveza, kreditni rejting, geografska podrucja, privredni sektor, vrste kolaterala i drugo.

Racéunovodstveni tretman
Clan 14
(1) Obracunati iznos obezvredenja stavki bilansne aktive kreditna institucija knjigovodstveno evidentira na

teret tro8kova, a u korist ispravke vrijednosti tih stavki aktive.

(2) Obracunati iznos vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki kreditna institucija knjigovodstveno
evidentira na teret troSkova, a u korist rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama.



lll. KLASIFIKACIJA STAVKI BILANSNE AKTIVE | VANBILANSNIH STAVKI
Stavke klasifikacije

Clan 15
(1) Kreditna institucija je duzna da najmanje mjesec¢no vrsi klasifikaciju stavki bilansne aktive i vanbilansnih
stavki po osnovu kojih je izloZzena kreditnom riziku i obraCunava rezervacije za procijenjene i potencijalne
kreditne gubitke.

(2) Stavkama bilansne aktive i vanbilansnim stavkama po kojima je kreditna institucija izloZzena kredithom
riziku smatraju se stavke bilansne aktive po osnovu kojih je kreditna institucija izloZzena riziku neispunjenja
obaveze duznika i vanbilansne stavke koje predstavljaju potencijalne obaveze kreditne institucije, a narocito:

1) krediti i potrazivanja od kreditnih institucija (ukljuCujuci sredstva poloZzena na racunima kod kreditnih
institucija, kamate i naknade);

2) krediti i potrazivanja od klijenata (uklju€uju¢i kamate i naknade, potrazivanja po osnovu lizinga,
forfetinga i faktoringa);

3) finansijska sredstva koja se vode po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (duznicke i vlasni¢ke hartije
od vrijednosti koje se ne uklju¢uju u knjigu trgovanja, ili su uklju¢ene u knjigu trgovanja ali se za njih
ne izracunava potrebni kapital za trziSne rizike u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala;

4) hartije od vrijednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti i hartije od vrijednosti po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat;

5) uc€eS¢a u kapitalu drugih pravnih lica, osim ucesS¢a u kapitalu koja, u skladu sa Odlukom o
adekvatnosti kapitala, predstavljaju odbitnu stavku od regulatornog kapitala kreditne institucije;
izdate garancije;
date kreditne obligacije (odobreni, a neiskoriS¢eni krediti);
avali i akcepti mjenica;
ostala jemstva;
nepokrivena kreditna pisma (akreditivi).

OO OWoO~NO®
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(3) Stavkama bilansne aktive i vanbilansnim stavkama po osnovu kojih kreditna institucija nije izlozena
kredithom riziku, smatraju se:

1) novC€ana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka (gotov novac i gotovinski ekvivalenti, pod
kojim se podrazumijevaju gotov novac i ostali kratkoro¢ni visokolikvidni instrumenti sa originalnim
dospijecem do tri mjeseca, a za koje postoji nizak nivo rizika promjene vrijednosti);

2) derivatna finansijska sredstva koja se koriste kao instrument zastite;

3) investicione nepokretnosti, nepokretnosti, postrojenja i oprema i nematerijalna sredstva;

4) ucCeSca u kapitalu drugih pravnih lica koja, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala,
predstavljaju odbitnu stavku od regulatornog kapitala kreditne institucije;

5) finansijska sredstva koja su uklju€ena u knjigu trgovanja, a za koje kreditna institucija izraunava

potrebni kapital za trziSne rizike, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala;
dobijene garancije;

dobijene kreditne obligacije;

otpisani krediti i potrazivanja;

dobijeni kolateral,

) aktiva koja se drzi radi Suvanja;

11) opozive vanbilansne obaveze.

—
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(4) Kreditna institucija je duzna da za stavke bilansne aktive i vanbilansne stavke koje koje nijesu
obuhvacene st. 2 i 3 ovog €lana, utvrdi da li je po osnovu tih stavki izloZena kreditnom riziku i da stavke za
koje utvrdi da je izlaZu kreditnom riziku, klasifikuje u odgovarajuéu klasifikacionu grupu, odnosno podgrupu, u
skladu sa odredbama ove odluke.

Kriterijumi klasifikacije

Clan 16
Kreditna institucija je duzna da tokom perioda trajanja ugovornog odnosa procjenuje kvalitet kreditne
izlozenosti i sprovodi klasifikaciju tih izloZzenosti u odgovarajuce rizicne grupe na osnovu sliedeéih kriterijuma:
1) kreditne sposobnosti duznika;
2) urednosti u izmirivanju obaveza duznika prema kreditnoj instituciji i drugim povjeriocima; i
3) drugih relevantih faktora za klasifikaciju.



Kreditna sposobnost duznika

Clan 17
(1) Procjena kreditne sposobnosti duznika zasniva se na procjeni sposobnosti i spremnosti duznika da iz
primarnih izvora otplate duga, blagovremeno i u potpunosti izmiruje obaveze prema kreditnoj instituciji.

(2) Primarnim izvorima otplate duga smatraju se narocito nov€ana sredstva ostvarena iz poslovnih i drugih
aktivnosti duzZnika.

(3) Kreditna institucija je duzna da pri procjeni kreditne sposobnosti duznika analizira:

1) ocjenu adekvatnosti nivoa ostvarenih nov€anih tokova u odnosu na njegove obaveze u prethodnom
periodu;

2) procjenu buducih nov&anih tokova;

3) ocjenu pokazatelja poslovanja zasnovanu na parametrima profitabilnosti, likvidnosti, zaduZenosti,
odnosno kapitalizovanosti, ako je duznik privredno drustvo,;

4) ocjenu kvaliteta investicionog plana i programa za ¢iju realizaciju kreditna institucija pruza finansijsku
podrsku, ako je rije¢ o investicionom ili projektnom finansiranju;

5) izlozenost deviznom i kamatnom riziku po osnovu potrazivanja sa valutnom klauzulom, potrazivanja
u stranoj valuti i potrazivanja ugovorenih sa promjenjivom kamatnom stopom, ukljuujuéi i
vanbilansne obaveze sa valuthom klauzulom i vanbilansne obaveze u stranoj valuti.

(4) Kreditni rizik po izloZzenostima iz stava 1 tacka 5 ovog €lana, kreditna institucija duzna je da analizira sa
aspekta moguce promjene finansijskog polozaja duznika, do koje bi moglo doéi zbog promjene kursa eura
prema drugim valutama i promjene kamatnih stopa, odnosno sa aspekta sposobnosti duznika da i u
potencijalno promijenjenim okolnostima izmiruje svoje kreditne obaveze prema kreditnoj instituciji u skladu
sa ugovorom.

Kasnjenje u otplati

Clan 18
(1) Kadnjenje u otplati se raduna za dospjela potrazivanja &iji iznos prelazi pragove znac€ajnosti (apsolutni i
relativni) utvrdene ¢lanom 197 st. 7 i 8 Odluke o adekvatnosti kapitala.
(2) Obracun dana kasnjenja vrsi se u skladu sa ¢lanom 197 stav 14 Odlukom o adekvatnosti kapitala.

Procjena drugih relevantnih faktora

Clan 19
(1) Drugi faktori relevantni za klasifikaciju stavki aktive, su narogito:

1) informacije o opStem ekonomskom ciklusu;

2) informacije o stanju i razvijenosti privredne grane kojoj pripada duZznik;

3) podaci o koncentraciji kredita u pojedinim privrednim granama i prema odredenoj grupi korisnika
kredita;

4) trziSna pozicija duznika;

5) vlasniCke i statusne promjene kod duznika;

6) korporativno upravljanje i sposobnost rukovodstva za ostvarivanje programa za koji dobijaju
finansijsku podrsku banke;

7) strukturiranost kredita;

8) povezanost namjene kredita sa djelatno$c¢u duznika; i

9) uskladenost odobravanja kredita sa politikama i procedurama kreditne institucije.

(2) U postupku klasifikacije stavki bilansne aktive, kreditna institucija je duZzna da uzme u obzir odnose u
okviru grupe povezanih lica i da svojim aktima utvrdi situacije u kojima je, zbog klasifikovanja kredita jednog
duznika iz grupe povezanih lica u kategoriju nekvalitetnih kredita, potrebno kredite i drugih subjekata iz te
grupe klasifikovati u tu kategoriju.

Klasifikacione grupe
Clan 20

Kreditna institucija je duzna da, zavisno od vjerovatnoc¢e ostvarivanja gubitka, stavku bilansne aktive
klasifikuje u jednu od sljedecih klasifikacionih grupa:



grupu A - "dobra aktiva";

grupu B - "aktiva sa posebnom napomenom", sa podgrupama "B1" i "B2";
grupu C - "substandardna aktiva", sa podgrupama "C1"i "C2";

grupu D - "sumnjiva aktiva";

grupu E - "gubitak”.

SRRSO

Klasifikaciona grupa "A"

Clan 21
(1) U klasifikacionu grupu "A" klasifikuju se krediti kod kojih postoje ¢vrsto dokumentovani dokazi da ¢e biti
naplaceni u skladu sa ugovorenim uslovima u punom iznosu.

(2) U klasifikacionu grupu "A" klasifikuju se:

1) kredit odobren centralnim vladama, centralnim bankama, subjektima javnog sektora, multilateralnim
razvojnim bankama i medunarodnim organizacijama, kojima se u skladu sa Odlukom o adekvatnosti
kapitala dodjeljuje ponder kreditnog rizika 0%;

2) kredit koji ima sljedece karakteristike:

— kredit je odobren u skladu sa internim aktima kreditne institucije;

— korisnik kredita je finansijski stabilan;

— otplata kredita se vr$i na vrijeme (na dan dospijeca ili sa manjim zaka$njenjem);

— podaci i informacije o izvrSavanju obaveza u ranijem periodu ukazuju da je korisnik kredita
uredan u izvr§avanju obaveza; i

— kredit je obezbijeden kolateralom koji u kombinaciji sa finansijskim stanjem duznika minimizira
rizik naplate kredita.

Klasifikaciona grupa "B"

Clan 22
(1) U klasifikacionu grupu "B" (podgrupe "B1" i "B2") klasifikuje se kredit za koji postoji mala vjerovatnoca
ostvarivanja gubitka, ali koji mora biti predmet posebne paZnje kreditne institucije jer bi potencijalni rizik,
ukoliko ne bi bio adekvatno praé¢en, mogao da dovede poteSkoca u pogledu njegove naplate.

(2) Kredit klasifikovan u klasifikacionu grupu "B" (podgrupu "B1" ili "B2") ima neku od sljedeéih karakteristika:

1) finansijske informacije o korisniku kredita su nijesu potpune;

2) kredit nije odobren u skladu sa internim aktima kreditne institucije;

3) procjena finansijske vrijednosti kolaterala je nije potpuna ili na neadekvatan nacin
dokumentovana;

4) u analizu kredita nijesu ukljuéeni povezani korisnici kredita;

5) finansijsko stanje duZnika je stabilno, ali ima karakteristike koje ukazuju na moguce poteSkoce u
buducoj otplati kredita;

6) duznik kasni u otplati kredita duZe od 30 dana.

(3) Kredit za koji postoji kasnjenje u otplati duze od 30 dana, ne moze se klasifikovati u viSu klasifikacionu
grupu, odnosno podgrupu od podgrupe "B1", a kredit za koji postoji kasnjenje u otplati duze od 60 dana ne
moze se klasifikovati u viSu klasifikacionu grupu, odnosno podgrupu od podgrupe "B2".

Klasifikaciona grupa "C"

Clan 23
(1) U klasifikacionu grupu "C" klasifikuje se kredit za koji postoji visoka vjerovatnoéa ostvarivanja gubitka,
zbog jasno utvrdenih slabosti koje ugroZavaju njegovu otplatu.

(2) Kredit klasifikovan u klasifikacionu grupu "C" (podgrupe "C1" i "C2") ima neku od sljedecih karakteristika:
1) primarni izvori otplate su nedovoljni za otplatu duga i kreditna institucija mora da koristi sekundarne
izvore za naplatu duga, odnosno da izvrsi realizaciju kolaterala, pristupi restrukturiranju duga i sli¢no;
2) trenutne finansijske mogucnosti korisnika kredita ili tokovi gotovine nijesu dovoljni za namirenje duga
koji dospijeva (klijent je nedovoljno likvidan, zna¢ajno zaduzen ili nije dovoljno kapitalizovan, ima
kriti€no nizak nivo profitabilnosti ili posluje sa gubitkom);
3) izrazZen je negativan trend u poslovanju duznika;



4) kod kratkoro€nih kredita postoje pokazatelji da korisnik kredita nece biti u stanju da konvertuje aktivu
u gotov novac, sto ¢e prouzrokovati nemoguénost korisnika da plati dug na dan dospijeca;

5) kreditna institucija ne posjeduje potrebne i azurirane finansijske informacije na osnovu kojih bi
utvrdila finansijsku sposobnost klijenta za otplatu duga;

6) postoji kasnjenje u otplati kredita duze od 90 dana.

(3) Kredit za koji postoji kasnjenje u otplati duze od 90 dana ne moze se klasifikovati u viSu klasifikacionu
grupu, odnosno podgrupu od podgrupe "C1", a kredit za koji postoji kasnjenje u otplati duze od 150 dana ne
moze se klasifikovati u viSu klasifikacionu grupu, odnosno podgrupu od podgrupe "C2".

Klasifikaciona grupa "D"

Clan 24
(1) U klasifikacionu grupu "D" klasifikuje se kredit za koji je naplata u cjelosti, imajuc¢i u vidu kreditnu
sposobnost duznika, vrijednost i moguénost realizacije kolaterala, malo vjerovatna.

(2) Kredit klasifikovan u kategoriju "D" ima neku od sljedecih karakteristika:

1) privredno drustvo koje je korisnik kredita je nelikvidno, sa nedovoljno kapitala, visoko zaduzeno,
nerentabilno, ima ozbiljne teSkoce ili ispoljava trajniju nekonkurentnost, izgledi za razvoj djelatnosti
koju to drustvo obavlja nijesu dobri i sl.;

2) nad duznikom je pokrenut ste€ajni postupak;

3) postoji znacajan kreditni rizik, tako da je veoma neizvjesno da li ¢e kredit moc¢i da se naplati u punom
iznosu, ali postoje Cinjenice koje ukazuju da je realno ocekivati makar djelimi¢nu naplatu u bliskoj
buduénosti (kredit je u procesu naplate, korisnik kredita je pokrenuo postupak pribavljanja dodatnog
kolaterala koji ¢e, u sluCaju da se realizuje, potpuno obezbijediti kredit, kreditna institucija je
pokrenula postupak za realizaciju dodatnih instrumenata obezbjedenja i sl.);

4) duznik kasni sa otplatom kredita duze od 270 dana.

(3) Kredit za koji postoji kasnjenje u otplati duze od 270 dana ne moze se klasifikovati u viSu klasifikacionu
grupu, odnosno podgrupu od grupe "D".

Klasifikaciona grupa "E"

Clan 25
(1) U klasifikacionu grupu E - "gubitak" klasifikuje se kredit koje ¢e biti u potpunosti nenaplativ, ili ¢e biti
napla¢en u neznatnom iznosu.

(2) Kredit se klasifikuje u klasifikacionu grupu "E", ako:

1) bez obzira na kasnjenje u otplati, sadrZi najmanje jednu karakteristiku sumnjive aktive, nije u
potpunosti obezbijeden i ne postoje injenice koje ukazuju da je realno o&ekivati najmanje djelimiénu
naplatu u bliskoj buduénosti;

2) postoji kasnjenje u otplati kredita duze od 365 dana.

Klasifikacija malih kredita

Clan 26
(1) Kreditna institucija moze kredit koji ne pripada kategoriji pojedinaéno znacajnog potrazivanja iz ¢lana 9
stav 2 ove odluke, klasifikovati u odgovarajucu klasifikacionu grupu na osnovu podataka o urednosti duznika
u izvrSavanju obaveza prema kreditnoj instituciji.

(2) Kada postoji kasnjenje u otplati, kredit iz stava 1 ovog €lana ne moZe se rasporediti u viSu klasifikacionu
grupu, odnosno podgrupu, od:

podgrupe "B1", ako duznik kasni sa izvr§enjem obaveze po tom kreditu duze od 30 dana;

podgrupe "B2", ako duznik kasni sa izvrS§enjem obaveze po tom kreditu duZe od 60 dana;

podgrupe "C1", ako duznik kasni sa izvrSenjem obaveze po tom kreditu duze od 90 dana;

podgrupe "C2", ako duznik kasni sa izvrSenjem obaveze po tom kreditu duze od 150 dana;

grupe "D", ako duznik kasni sa izvrSenjem obaveze po tom kreditu duze od 270 dana;

grupe "E", ako duznik kasni sa izvrS§enjem obaveze po tom kreditu duze od 365 dana.
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Procjena kreditne sposobnosti korisnika kredita za razvojne projekte

Clan 27
(1) U postupku klasifikacije kredita koji se odobrava za ulaganje u razvojni projekat, kreditna institucija moze
procjenu kreditne sposobnosti duznika zasnivati na analizi rentabilnosti tog razvojnog projekta.

(2) Analiza rentabilnosti razvojnog projekta, obuhvata najmanje:
1) ocjenu realnosti poslovnog plana i finansijskih projekcija;
2) ocjenu perioda potrebnog za povracaj sredstava ulozenih u projekat;
3) osjetljivost projekta na rizike;
4) procjenu da li nov€ani tokovi koji proizilaze iz realizacije projekta obezbjeduju uredno izmirivanje
obaveza duznika u skladu sa ugovorenom dinamikom otplate kredita.

(3) Razvojnim projektom, u smislu stava 1 ovog €lana, smatra se projekat u oblasti proizvodnje ili usluga, koji
ima za cilj unapredenje postojeCe djelatnosti podnosioca zahtjeva za kredit, uvodenje novih proizvoda i
usluga i sli¢no.

(4) Klasifikaciju kredita u skladu sa stavom 1 ovog €lana moze vrsiti samo kreditna institucija koja ima
adekvatnu metodologiju za ocjenu poslovnih planova, utvrdenu internim aktom.

(5) Kreditna institucija je duzna da redovno prati planiranu realizaciju razvojnog projekta i da na osnovu
analize uskladenosti stvarne i planirane realizacije razvojnog projekta i drugih kriterijuma za klasifikaciju
aktive vrsi klasifikaciju kredita u odgovarajuéu klasifikacionu grupu, odnosno podgrupu.

Korisnik vise kredita

Clan 28
(1) Ako jedno lice koristi viSe kredita kod kreditne institucije, a jedan ili viSe kredita su klasifikovani u
kategoriju nekvalitetnih kredita, kreditna institucija je duzna da sva potrazivanja prema tom licu klasifikuje u
tu najnizu klasifikacionu grupu, odnosno podgrupu.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog &lana, ako je vise od 90% ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih kredita iz
stava 1 ovog €lana, ukljuujuéi i obracunatu, a nenapla¢enu kamatu, klasifikovano u klasifikacionu grupu "A"
ili "B", kreditna institucija moze te kredite zadrzati u okviru iste klasifikacione grupe.

Restrukturiranje kredita

Clan 29
(1) Smatra se da je kreditna institucija restrukturirala duzniku kredit ako je, zbog pogorSanja duZnikove
kreditne sposobnosti:
produzila rok otplate za glavnicu ili za kamatu;
smanjila kamatnu stopu na odobreni kredit;
preuzela potrazivanje duznika prema trecem licu, na ime potpune ili djelimi¢ne naplate kredita;
smanijila iznos duga, glavnice ili kamate;
kapitalizovala kamatu po kreditu odobrenom duzniku;
zamijenila postojeci ili postojece kredite novim kreditom (obnavljanje kredita), ili
obezbijedila druge slicne pogodnosti koji olakSavaju finansijsku poziciju duznika.
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(2) Ne smatra se restrukturiranjem kredita:

1) izmjena uslova otplate glavnice zbog nepredvidenih okolnosti koje su van kontrole duznika (npr.
kasnjenja u kompletiranju projekta), ukoliko efektivna kamatna stopa ostaje nepromijenjena u
odnosu na ugovorene uslove, sve dok se placanje kamate vrdi na vrijeme;

2) smanjenje kamatne stope ili kapitalizacija kamate, koji nijesu uzrokovani pogorSanjem kreditne
sposobnosti duznika.

(3) U postupku restrukturiranja kredita, kreditna institucija je duzna da:
1) izvrSi analizu finansijskog stanja duznika radi procjene da li ¢e duznik, nakon restrukturiranja kredita,
ostvarivati nov€ane tokove koji ¢e biti dovoljni za otplatu glavnice i kamate;
2) obezbijedi adekvatne informacije o rezultatima restrukturiranja u skladu sa Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja,



odnosno da:

— definiSe i utvrdi realnu vrijednost po kojoj ¢e kreditna institucija knjigovodstveno evidentirati
aktivu dobijenu u procesu restrukturiranja kredita i tacno utvrditi svaki gubitak u vezi sa
restrukturiranjem kredita, i

— obezbijedi azurno knjigovodstveno evidentiranje svih elemenata izvrSenih transakcija u procesu
restrukturiranja kredita;

3) u slu€aju sticanja aktive na ime naplate duga, primijeni koncept procjene realne vrijednosti, s tim to:

— kada postoji stabilno trziSe, procjena realne vrijednosti aktive je jednaka njenoj trziSnoj
vrijednosti,

— kada je trZiste nestabilno ili se vrijednost steCene aktive ne moze odrediti, kreditna institucija je
duzna da obezbijedi procjenu realne vrijednosti te aktive po profesionalnim standardima.

Klasifikacija drugih stavki bilansne aktive

Clan 30
Klasifikacija drugih stavki bilansne aktive, koje nijesu kredit, vrSi se na osnovu primjenljivih kriterijuma iz
¢lana 16 ove odluke, kao i na osnovu drugih &injenica koje su od uticaja na utvrdivanje nivoa potencijalnog
rizika gubitka koji proizilazi iz tih stavki.

Klasifikacija vanbilansnih stavki

Clan 31
(1) Klasifikacija vanbilansnih stavki po osnovu kojih je kreditna institucija izlozena kreditnom riziku, vrsi se
primjenom kriterijuma iz ove odluke koji se koriste pri klasifikaciji kredita, na potencijalnog duznika kreditne
institucije.

(2) Klasifikacija ugovorenog, a neiskoriS¢éenog kredita vrsi se ako je kreditna institucija neopozivo duzna da
ispuni neizvrSene obaveze po tom kreditnom aranZmanu.

Obraéun rezervacija

Clan 32
(1) Kreditna institucija je duZzna da na stavke bilansne aktive i vanbilansne stavke obradunava rezervacije za
procijenjene i potencijalne gubitke, primjenom procenata iz sljedece tabele:

e . Procenat
Red. Br. Klasifikacione grupe i podgrupe rezervacija
1 Grupa A - "Dobra aktiva" 0,5%
Grupa B - "Aktiva sa posebnom napomenom"
2 podgrupa B1 2%
podgrupa B2 7%
Grupa C - "Substandarna aktiva":
3 podgrupa C1 20%
podgrupa C2 40%
4 Grupa D - "Sumnijiva aktiva" 70%
5 Grupa E - "Gubitak" 100%

(2) Osnovicu za obracun rezervacija u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana, za pojedinaénu stavku bilansne
aktive, odnosno vanbilansnu stavku, predstavlja bruto knjigovodstvena vrijednost te stavke, umanjena za
iznos koji je obezbijeden:

1) novc&anim depozitom polozenim kod kreditne institucije, ako je ugovoreno da sluzi kao kolateral za
odredena potraZivanja kreditne institucije, da rok njegovog dospije¢a nije kraéi od roka dospije¢a
potraZivanja i da jedino kreditna institucija moze njime raspolagati;

2) zalogom na zlatu;



3) duzni¢kim hartijama od vrijednosti, garancijom, kontragarancijom, drugim oblikom jemstva ili drugim

sli¢nim instrumentom nematerijalne kreditne zastite, Ciji su emitenti:

- centralne vlade i centralne banke kojima se u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala
dodjeljuje ponder kreditnog rizika 0%;

- medunarodne razvojne banke i medunarodne organizacije kojima se u skladu sa Odlukom o
adekvatnosti kapitala dodjeljuje ponder kreditnog rizika 0%;

- kreditne institucije koje, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala, pripadaju najmanje 2.
stepenu kreditnog kvaliteta.

(3) Na iznos umanjenja bruto knjigovodstvene vrijednosti stavke bilansne aktive, odnosno vanbilansne
stavke, izvrSenog u skladu sa stavom 2 ovog &lana, obradunavaju se i izdvajaju rezervacije u visini od 0,5%
tog iznosa.

Tretman rezervacija i ispravki vrijednosti

Clan 33
(1) Kreditna institucija je duzna da utvrduje razliku izmedu iznosa rezervacija za procijenjene i potencijalne
gubitke, obradunatog u skladu sa ¢lanom 32 ove odluke i zbira iznosa obezvredenja za stavke bilansne
aktive, obracunatog u skladu sa ¢lanom 10 ove odluke i iznosa vjerovatnog gubitka za vanbilansne stavke,
obraCunatog u skladu sa ¢lanom 11 ove odluke.

(2) Pozitivna razlika izmedu iznosa obraCunatih rezervacija za procijenjene i potencijalne gubitke i zbira
iznosa obezvredenja za stavke bilansne aktive i vjerovatnog gubitka za vanbilansne stavke, utvrdena po
pojedinacnim partijama, predstavlja potrebne rezerve za procijenjene i potencijalne gubitke.

IV. KLASIFIKACIJA STAVKI AKTIVE ZA POTREBE DODATNOG
PRACENJA KVALITETA AKTIVE

Obaveza klasifikacije

Clan 34
Kreditna institucija je duzna da, radi dodatnog pracenja i izvjeStavanja o kvalitetu aktive, klasifikuje
stavke aktive u grupu kvalitetne ili nekvalitetne aktive, kao i da utvrduje status restrukturiranih kredita u
skladu sa €l. 35 do 37 ove odluke odluke.

Nekvalitetna i kvalitetna aktiva

Clan 35
(1) Kreditna institucija u kategoriju nekvalitetne aktive klasifikuje stavke aktive, ako:

1) duZnik ima kasnjenje u otplati obaveze po toj stavki duZoj od 90 dana;

2) kreditna institucija je, na osnovu procjene finansijskog stanja, odnosno kreditne sposobnosti duznika,
procijenila da duznik ne¢e moc¢i da izmiri obaveze po toj stavki u cjelosti bez realizacije sredstva
obezbedenja, nezavisno od toga da li duznik svoje obaveze izmiruje blagovremeno ili ne;

3) nastupi status neispunjavanja obaveza za tu stavku u skladu sa ¢lanom 197 Odluke o adekvatnosti
kapitala; iili

4) potrazivanje po toj stavki smatra se obezvrijedenim u skladu sa MSFI 9, rasporedeno je u nivo 3 ili
predstavlja aktivu koja je kupljena ili je nastala po umanjenoj vrijednosti.

(2) Stavka aktive za koju nije ispunjen neki od uslova iz stava 1 ovog ¢lana, klasifikuje se u kategoriju
kvalitetne aktive.

(3) Smatra se da je stavka aktive prestala da bude nekvalitetna,Centra ako:

1) se izlozenost ne smatra obezvrijedenom u skladu sa MSFI 9 i nema status neispunjavanja obaveza
u skladu sa ¢lanom 197 Odluke o adekvatnost kapitala;

2) polozaj duznika se poboljSao na nacin da kreditna institucija moze u potpunosti da naplati
potrazivanje u skladu sa prvobitno utvrdenim ili, ako je primjenjivo, u skladu sa promijenjenim
uslovimay; i

3) duznik nema obaveza od €ijeg je dospijec¢a proslo vise od 90 dana.



(4) Klasifikacijom nekvalitetne aktive kao stalne imovine namijenjene prodaji u skladu sa MSFI 5 ne prestaje
njena klasifikacija kao nekvalitetne izloZenosti.

Klasifikacija restrukturiranih kredita u grupu kvalitetnih kredita

Clan 36
(1) Kreditna institucija moze da kredit iz grupe nekvalitetnih kredita koji je restrukturiran klasifikuje u
kategoriju kvalitetnih kredita samo nakon isteka perioda od najmanje 12 mjeseci i ako su ispunjeni uslovi iz
stava 3 ovog €lana.

(2) Period od 12 mjeseci iz stava 1 ovog €lana pocinje da tece od:
1) trenutka restrukturiranja kredita, ako aranZmanom restrukturiranja nije utvrden grejs period za
otplatu kredita; ili
2) isteka grejs perioda utvrdenog aranZzmanom o restrukturiranju kredita, pri ¢emu grejs period
predstavlja period tokom kojeg se ne vrde pla¢anja glavnice i kamate ili se placaju samo kamate.

(3) Nakon isteka perioda iz stava 1 ovog €lana restrukturirani kredit se moze klasifikovati u kategoriju
kvalitetnih kredita samo ako je kreditna institucija utvrdila da:
1) primjenom kriterijuma iz ¢lana 16 ove odluke restrukturirani kredit ispunjava uslove za klasifikaciju u
grupu kvalitetnih kredita;
2) je uspostavljena uredna otplata restrukturiranog kredita u posljednjih 12 mjeseci i u skladu sa
izmijenjenim uslovima otplate;
3) je duznik otplatio znaCajan iznos duga u smislu ¢lana 37 stav 3 ove odluke, ili je analizom
finansijskog stanja duznika kreditna institucija utvrdila njegovu sposobnost da u potpunosti otplati
dug u skladu sa uslovima iz aranZzmana o restrukturiranju kredita.

(4) Urednom otplatom restrukturiranog kredita, u smislu stava 3 tacka 2 ovog ¢lana, smatra se otplata kredita
za koju ne postoji kasnjenje duze od 30 dana.

Prestanak statusa restrukturiranih kredita

Clan 37
(1) Kreditna institucija moze da prestane da kredit tretira kao restrukturirani kredit ako su na kraju probnog
perioda ispunjeni sljedeci uslovi:
1) restrukturirani kredit je klasifikovan u kategoriju kvalitetnih kredita;
2) duznik je redovnim uplatama po osnovu glavnice ili kamate otplatio znacajan dio duga tokom
najmanje polovine probnog perioda, i
3) ne postoji kadnjenje duznika u otplati duze od 30 dana ni po jednoj obavezi prema kreditnoj
instituciji.

(2) Probni period iz stava 1 ovog &lana, je period od dvije godine, koji po€inje da te€e od trenutka kada se
restrukturirani kredit klasifikuje u kategoriju kvalitetnih kredita.

(3) Smatra se da je izvrSena otplata zna€ajnog iznosa duga u smislu stava 1 tacka 2 ovog ¢&lana, ako je
duznik redovnim pla¢anjima, u skladu sa aranzmanom o restrukturiranju kredita, platio ukupni iznos koji je
jednak iznosu prethodno dospjelog, a neizmirenog duga (ako je neizmireni dug postojao) ili iznosu koji je
otpisan (ako nijesu postojale dospjele neizmirene obaveze) u skladu sa aranzZmanom o restrukturiranju
kredita.

(4) Ako je na kraju probnog perioda iz stava 2 ovog ¢lana, ispunjen uslov iz stava 1 tatka 1 ovog €lana, a
nije ispunjen neki od uslova iz stava 1 ta€. 2 i 3 ovog ¢lana, probni period se produZava do ispunjenja tih
uslova, a kredit se do isteka tog perioda tretira kao restrukturirani kredit koji pripada kategoriji kvalitetnih
kredita.

(5) Provjeru ispunjenosti uslova iz stava 1 ta¢. 2 i 3 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da vrSi najmanje
tromjesecno.

(6) Potrazivanje koje je u trenutku restrukturiranja bilo klasifikovano u kategoriju kvalitetnih kredita, kreditna
institucija moze da nastavi da klasifikuje u tu kategoriju ako restrukturiranje nije dovelo do ispunjavanja



uslova za klasifikaciju u kategoriju nekvalitetnih kredita.

(7) Kreditna institucija je duzna da, pored restrukturiranih kredita koji su u trenutku restrukturiranja bili
klasifikovani u kategoriju nekvalitetnih kredita, u tu grupu klasifikuje i:

1) kredite koji su prije restrukturiranja ispunjavali uslove da budu klasifikovani u kategoriju nekvalitetnih
kredita;

2) restrukturirane kredite iz kategorije nekvalitetnih kredita koji su klasifikovani u kategoriju kvalitetnih
kredita u skladu sa ¢lanom 36 stav 1 ove odluke, a za koje je kreditna institucija tokom probnog
perioda iz stava 2 ovog ¢lana dala dodatne povoljnosti duzniku, odnosno ako duznik obaveze po tom
potrazivanju izmiruje sa kasnjenjem duzim od 30 dana;

3) kredite klasifikovane u skladu sa stavom 6 ovog €lana, za koje je kreditna institucija nakon drugog
restrukturiranja dala dodatne povoljnosti duzniku.

V. IZVJESTAVANJE CENTRALNE BANKE CRNE GORE

Clan 38
(1) Kreditna institucija je duzna da Centralnoj banci Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka) dostavlja
izvjestaje o klasifikaciji stavki bilansne aktive i vanbilansnih stavki, podatke o iznosu obra¢unatih rezervacija
za potencijalne gubitke i podatke o nekvalitetnoj aktivi i restrukturiranim kreditima u skladu sa odlukom kojom
se propisuju izvjestaji koje kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci.

(2) Ako je Centralna banka u postupku kontrole naloZila kreditnoj instituciju strozu klasifikaciju stavki bilansne
aktive, odnosno vanbilansnih stavki, moze zahtijevati od kreditne institucije da stanje nove klasifikacije
iskaze i u izvjestajima iz prethodnog izvjestajnog perioda.

V1. ZAVRSNA ODREDBA

Stupanje na snagu

Clan 39
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*, a
primjenjiva¢e se od dana poCetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-4/2020
Podgorica, 28. decembar 2020.godine.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugié, s.r.



PREGLED

kolaterala sa faktorima umanjenja
i o€ekivanim rokom realizacije

PRILOG 1

R.br. Naziv kolaterala Faktor :',yrsa"‘e"’a R°';;‘:ﬁ'r:§?f:)e (u
NEPOKRETNA IMOVINA

1 |Stambeni objekti* 10 2

2 |Zgrade sa stanovima za prodaju i/ili iznajmljivanje** 20 3
Poslovni objekti (trzni centri, skladista, prodavnice, auto

3 20 3
dileri...)

4 |Poslovni prostori (kancelarije) 40 4
Industrijski objekti (fabrike, industrijska postrojenja, zgrade,

5 50 4,5
farme...)

6 |Poljoprivredne nepokretnosti (mlinovi, silosi...) 40 3

7 |Gradevinsko zemljiste 45 3

8 |Poljoprivredno zemljiste 50 4

9 |[Sagradeni turisti¢ki objekti koji su u funkciji 30 2

10 |Pravo gradenja 50 3

11 |Nedovrseni komercijalni prostori — poslovna svrha 60 5

12 |NedovrSeni komercijalni prostori — stambena/mjeSovita svrha 60 5

13 |Nedovrseni turistiCki prostori 60 4
POKRETNA IMOVINA

14 |Oprema i uredaji opsSte namjene 60 3

15 |Oprema i uredaji specificne namjene 60 3

16 |Li€ni automobili 40 1,5

17 |Vozila (poslovna) 40 1,5

18 |Brodovi i drugi plovni objekti 60 5

19 |Avioni ili helikopteri 60 5

20 |Zalihe koje nijesu pod kontrolom kreditne institucije 70 3

21 |Zalihe koje  su pod kontrolom kreditne institucije 65 3

29 Plemeniti metali, umjetni¢ka djela — koji nijesu deponovani 60 3
kod kreditne institucije

23 Plemeniti metali, umjetni¢ka djela — deponovani kod kreditne 40 3
institucije

24 |Gradevinske masine 60 3

25 |Proizvodne masine 60 3

26 |Poljoprivredne masine 60 3

Napomene:

* pojedinacni stanovi
** pod uslovom da je zgrada zavrSena i da ima upotrebnu dozvolu
*** pod uslovom da imaju vazecu polisu osiguranja

Upisani tereti se odbijaju nakon utvrdivanja sadasnje vrijednosti.



1825.

Na osnovu Clana 44 stav 2 tatka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
40/10, 6/13 i 70/17) i ¢lana 124 stav 5 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72/19),
Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O PRIMANJIMA U KREDITNIM INSTITUCIJAMA

I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuju se osnovni principi za definisanje politika primanja, pravila, postupaka i
kriterijuma u vezi sa politikama primanja u kreditnoj instituciji, ukljuCujuci i kriterijume za utvrdivanje
kategorija zaposlenih koji imaju znacajan uticaj na rizicni profil kreditne institucije i nacin izvjeStavanja
Centralne banke Crne Gore u vezi sa tim primanjima (u daljem tekstu: Centralna banka).

Zaposleni koji imaju zna€ajan uticaj na rizi€ni profil kreditne institucije

Clan 2

(1) Zaposleni koji ima znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije (u daljem tekstu: zaposleni), u smislu
ove odluke, je fizicko lice koje na osnovu ugovora o radu ili drugog ugovora zaklju¢enog sa kreditnom
institucijom obavlja odredene poslove za kreditnu instituciju, ukljuCujuéi i ¢lana nadzornog odbora kreditne
institucije, a za kojeg je na osnovu kriterijuma utvrdenih ovom odlukom utvrdeno da moze znacajno da utiCe
na riziéni profil kreditne institucije.

(2) Odredbe ove odluke primjenjuju se i na lica koja su, na osnovu ugovora o radu ili drugog ugovora
zaklju€enog sa pruzaocem usluga eksternalizacije koji je ¢lan grupe kreditnih institucija, direktno ukljuéena u
pruZanje tih usluga. a koja mogu imati zna€ajan uticaj na rizi¢ni profil te kreditne institucije.

Primanja

Clan 3
(1) Primanja, u smislu ove odluke, su sva primanja u bruto iznosu u novcu, stvarima ili pravima, koje kreditna
institucija isplacuje zaposlenom, a obuhvataju i indirektna plac¢anja u novcu, stvarima ili pravima, koje
zaposlenom u kreditnoj instituciji ispla¢uje mati¢no drustvo kreditne institucije ili drustva koja su povezana sa
kredithom institucijom.
(2) Dividenda koja se isplacuje zaposlenom u svojstvu akcionara kreditne institucije ne smatra se primanjem
u smislu stava 1 ovog ¢lana.
(3) Primanja se sastoje od fiksnih i varijabilnih primanja.

Odlaganje i zadrzavanje primanja

Clan 4
(1) Odlaganje primanja, u smislu ove odluke, je ugovorna odredba prema kojoj se varijabilna primanja ne
isplac¢uju neposredno po isteku perioda procjene.

(2) Odlaganje primanja u smislu stava 1 ovog ¢lana, vr3i se ako:
1) zaposlenom nijesu isplacena primanja, odnosno nijesu mu prenesena prava iz instrumenata; i
2) ugovoren je malus.

(3) Period odlaganja primanja je period izmedu dodjele i sticanja varijabilnih primanja tokom kojeg zaposleni
nije vlasnik dodijeljenih primanja.

(4) Period odlaganja primanja pocinje isplatom dijela varijabilnih primanja koji se ne odlaze ili prenosom
prava iz instrumenata koji nijesu predmet odlaganja, a ako se odlaze cjelokupna isplata varijabilnog
primanja, period odlaganja pocinje danom dodjele varijabilnog primanja, a zavrSava se isplatom posljednjeg



dijela odlozenih varijabilnih primanja ili posljednjim prenosom prava iz instrumenata koji su predmet
odlaganja.

(5) Zadrzavanje primanja, u smislu ove odluke, je ugovorna odredba po kojoj je zaposleni saglasan da
varijabilna primanja koja su mu isplacena u obliku instrumenata i za koja su mu prenesena prava iz tih
instrumenata, ne mozZe da proda ni na drugi nacin sa njima raspolaze tokom unaprijed ugovorenog perioda
zadrzavanja primanja.

(6) Period zadrzavanja primanja, u smislu ove odluke, je period tokom kojeg zaposleni zadrzava varijabilna
primanja ispla¢ena u obliku instrumenata.

(7) Period zadrzavanja iz stava 6 ovog €lana, po€inje od trenutka prenosa prava iz instrumenata, a ako su
predmet odlaganja primanja instrumenti, period zadrzavanja pocinje prenosom prava iz tih instrumenata za
svaki odloZeni dio primanja, s tim da tokom perioda zadrzavanja zaposleni ne moze prodati instrumente ni
raspolagati tim instrumentima na drugi nacin.

Znacenje izraza

Clan 5
Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljedec¢a znacenja:

1) maksimalni iznos varijabilnih primanja (eng. bonus pool) je najveéi iznos varijabilnih primanja koji
se moze dodijeliti u postupku dodjele primanja koji je uspostavljen na nivou kreditne institucije ili za
pojedinu organizacionu jedinicu kreditne institucije;

2) period procjene (eng. accrual period) je period za koji se procjenjuje i mjeri uspjeSnost zaposlenih,
organizacione jedinice i kreditne institucije za potrebe utvrdivanja varijabilnih primanja zaposlenih;

3) dodjela (eng. award) je odobrenje varijabilnih primanja za odredeni period procjene uspjesnosti
nezavisno od trenutka isplate dodijeljenog iznosa;

4) instrumenti su finansijski instrumenti ili drugi instrumenti iz ¢lana 39 stav 3 ove odluke;

5) instrumenti povezani sa akcijama su instrumenti Cija se vrijednost zasniva na trziSnoj cijeni akcija,
odnosno na njihovoj fer vrijednosti, ako trziSna cijena akcija nije dostupna;

6) malus je ugovorna odredba po kojoj je zaposleni saglasan da kreditna institucija nije duzna da mu
isplati, odnosno prenese prava nad dijelom odloZenih neisplacenih varijabilnih primanja ili nad cijelim
odlozenim neisplaéenim varijabilnim primanjama ako su prethodno preuzeti rizici doveli do narusene
uspjeSnosti odnosno losijeg finansijskog rezultata kreditne institucije;

7) povraéaj primanja (eng. clawback) je ugovorna odredba kojom se zaposleni obavezuje da kreditnoj
instituciji vrati odredeni iznos varijabilnih primanja ili drugi isplaceni iznos ili prava iz instrumenata, ako
su prethodno preuzeti rizici doveli do naruSavanja uspjesnosti, odnosno loSijeg finansijskog rezultata i
takva odredba se moze ugovoriti na odloZzena i neodloZena varijabilna primanja;

8) prenos prava (eng. vesting) je prenos vlasniStva zaposlenom na primanja koje je dobio po osnovu
varijabilnog primanja, nezavisno od instrumenta koji se koristi za pla¢anje ili da li je placanje podlozno
dodatnom periodu zadrZavanja ili povracaju primanja;

9) rizi€ni profil je mjera, odnosno procjena svih rizika kojima je izlozena ili bi mogla da bude izlozena
kreditna institucija u svom poslovanju;

10) kultura rizika su norme, stavovi i ponaSanja koji su povezani sa svijeSéu o rizicima, preuzimanjem
rizika i upravljanjem rizicima, kao i kontrolama na osnovu kojih se donose odluke o rizicima;

11) sklonost preuzimanju rizika (eng. risk appetite) je nivo i vrste rizika koje je kreditna institucija
spremna da preuzme u okviru svoje sposobnosti podnosenja rizika kako bi ostvarila strateske ciljeve;

12) vanredna javna finansijska pomo¢ je drzavna pomo¢ koja se dodjeljuje u skladu sa zakonom kojim
se ureduje kontrola drzavne pomoci, sa ciliem oCuvanja ili obnavljanja odrzZivosti, likvidnosti ili
solventnosti kreditne institucije ili grupe u &ijem je sastavu ta kreditna institucija.

Il. DONOSENJE, PRIMJENA | PROVJERA POLITIKE PRIMANJA
Princip proporcionalnosti
Clan 6
(1) Kreditna institucija je duzna da pri definisanju politike primanja primijeni princip proporcionalnosti u

ispunjavanju obaveza utvrdenih u ¢l. 7 do 42 i ¢lanu 45 ove odluke, uzimajuéi u obzir veli€inu, unutrasnju
organizaciju, vrstu, obim i slozenost poslovnih aktivnosti.



(2) Primjenom principa proporcionalnosti kreditna institucija je duzna da utvrdi politiku primanja koja je
uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima kreditne institucije,
uzimajuéi u obzir rizi¢ni profil, sklonost preuzimanju rizika i finansijsko stanje kreditne institucije.

(3) Prije utvrdivanja politike primanja u skladu sa st. 1 i 2 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da utvrdi
zaposlene koji imaju znacajan uticaj na rizicni profil kreditne institucije, ograni¢enje maksimalnog odnosa
izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja u skladu sa ¢lanom 22 ove odluke i zaposlene u
zavisnim drustvima kreditne institucije Cije je sjediSte u Crnoj Gori i koja su obuhvac¢ena prudencijalnom
konsolidacijom, ukljuujuéi i zaposlene u zavisnim drustvima koja nijesu obveznici primjene ove odluke, a
koja imaju znacajan uticaj na rizicni profil grupe.

Ovlaséenja u primjeni politike primanja

Clan7
(1) Nadzorni odbor kreditne institucije (u daljem tekstu: nadzorni odbor) u vezi politike primanja:

1) daje saglasnost na izuzece od utvrdenih pravila politike primanja u odnosu na pojedinog zaposlenog;

2) donosi odluku o maksimalnom iznosu varijabilnih primanja koji se utvrduje za sve zaposlene u
poslovnoj godini za odredeni period procjene;

3) donosi odluke na pojedinacénoj osnovi o primanjima ¢lanova upravnog odbora kreditne institucije (u
daljem tekstu: upravni odbor) i donosi odluke i nadzire sprovodenje odluka o nagradivanju viSeg
rukovodstva u kreditnoj instituciji;

4) donosi odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primanja zaposlenima, ukljuuju¢i primjenu malusa
ili povraéaj varijabilnih primanja, ako dode do znadajnog narusSavanja uspjesnosti ili ostvarivanja
gubitka kreditne institucije, u skladu sa ¢lanom 37 ove odluke; i

5) donosi odluku o dodjeli otpremnina, ukljuujuéi maksimalan iznos ili kriterijume za odredivanje tog
iznosa koji se mogu dodijeliti kao otpremnina zaposlenima.

(2) Upravni odbor u skladu sa politikom primanja moze primanja zaposlenih da odredi na nivou grupe
poslova.

Informacije za skupstinu akcionara kreditne institucije

Clan 8
(1) lzuzetno od ¢lana 7 ove odluke, ako je statutom kreditne institucije utvrdeno da skupstina akcionara
kreditne institucije daje saglasnost na politiku primanja i da donosi odluke o primanjama ¢lanova upravnog
odbora, uklju€ujuéi i iznose otpremnina koji se mogu dodijeliti €lanovima upravnog odbora ili kriterijume za
utvrdivanje iznosa otpremnina, nadzorni odbor je duZan da skupStini akcionara kreditne institucije daje
predloge odluka i pruZa potrebne informacije na osnovu kojih skupstina akcionara moze da donosi navedene
odluke.

(2) U slu€aju iz stava 1 ovog Clana, radi odredivanja maksimalnog iznosa varijabilnih primanja nadzorni
odbor je duzan da blagovremeno dostavi skupstini akcionara detaljne informacije o politikama primanja i o
postupcima odludivanja, posebno o vrstama, glavnim karakteristikama i cilievima primanja i njihovim
uskladivanjem sa poslovnom strategijom i strategijom upravljanja rizicima.

(3) Informacije iz stava 2 ovog ¢lana, narocCito sadrze podatke o:
1) pojedinim elementima primanja;
2) karakteristikama i ciljevima nagradivanja i njihovom uskladivanju sa poslovnom strategijom i
strategijom upravljanja rizicima, uklju€ujuéi sklonost preuzimanju rizika, kao i informacije potrebne za
uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicima iz ¢lana 31 ove odluke.

Uloga kontrolnih funkcija i drugih organizacionih jedinica kreditne institucije u izradi i primjeni
politike primanja

Clan 9
(1) Organizaciona jedinica nadlezna za poslove upravljanja ljudskim resursima ucestvuje u izradi i procjeni
politike primanja, ukljuéujuéi strukturu primanja, nivoa nagradivanja i programe podsticaja, kako bi se
obezbijedila odgovaraju¢a kadrovska struktura kreditne institucije i o tome daje odgovarajuce predloge i
izvjeStaje za potrebe odluCivanja nadleznih organa i relevantnih funkcija kreditne institucije.



(2) Funkcija kontrole rizika u€estvuje u:
1) odredivanju adekvatnih kriterjuma za uskladivanje varijabilnih primanja zavisno od uspje$nosti
kreditne institucije i rizika kojima je izloZzena, ukljuujucéi malus i povracaj primanja;
2) procjeni nacina na koji struktura varijabilnih primanja uti¢e na rizi¢ni profil i kulturu rizika kreditne
institucije; i
3) procjeni podataka o uskladivanju varijabilnih primanja sa rizicima zajedno sa ¢lanovima odbora za
primanja.

(3) Funkcija pra¢enja uskladenosti vrsi analizu uticaja politike primanja na uskladenost kreditne institucije sa
propisima i kulturom rizika.

(4) Funkcija interne revizije vr§i nezavisnu provjeru primjene i uticaja politike primanja na rizi¢ni profil
kreditne institucije, kao i na€ina na koji se sprovodi politika primanja.

Politike primanja u grupi

Clan 10
(1) Mati¢na kreditna institucija sa sjediStem u Crnoj Gori koja je mati¢no drustvo u grupi kreditnih institucija u
Crnoj Gori, duzna je da za tu grupu utvrdi politiku primanja na nivou grupe.

(2) Kreditna institucija ¢lanica grupe iz stava 1 ovog €lana, duzna je da utvrdi politiku primanja u skladu sa
politikom primanja na nivou grupe.

(3) Pri utvrdivanju politike primanja iz stava 1 ovog ¢lana, mati¢na kreditna institucija u Crnoj Gori duzna je

da uzme u obzir:

1) veli€inu, unutradnju organizaciju, vrstu, obim i sloZzenost poslova zavisnih drustava, vodeci racuna o
nivou rizika koji pojedino zavisno drustvo predstavlja za tu grupu kreditnih institucija;

2) moguce razlike u modelima poslovanja mati¢ne kreditne institucije i zavisnih drustava;

3) moguce razlike u sistemima upravljanja mati¢ne kreditne institucije i zavisnih drustava;

4) poslovanje u drugim finansijskim sektorima, ako Clanovi grupe kreditnih institucija u Crnoj Gori
obavljaju djelatnosti koje nijesu obuhvacene Zakonom o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”,
broj 72/19), (u daljem tekstu: Zakon); i

5) druge okolnosti za koje kreditna institucija procijeni da su znacajne.

(4) Ako odredbe drugih propisa, Ciji je obveznik primjene zavisno drustvo obuhvaéeno prudencijalnom
konsolidacijom, drugacije ureduju zahtjeve politike primanja u odnosu na odredbe ove odluke, odredbe ove
odluke na to zavisno drustvo primjenjuju se samo u dijelu kojim se ureduje odnos izmedu varijabilnog i
fiksnog dijela ukupnih primanja.

Preispitivanje i pra¢enje sprovodenja politike primanja

Clan 11
(1) Nadzorni odbor, odnosno odbor za primanja nadzornog odbora, duZan je da najmanje jednom godisnje
preispituje uskladenost politike primanja sa propisima i procedurama kreditne institucije u vezi sa primanjima,
kao i da prati njeno sprovodenje.

(2) Tokom preispitivanja i pracenja politike primanja iz stava 1 ovog ¢lana, naroCito se uzima u obzir i:
1) da li su isplate primanja uskladene sa politikom primanja i da li na odgovarajuéi nac¢in odraZavaju
riziéni profil, dugorocne interese i druge ciljeve kreditne institucije;
2) da li je politika primanja uskladena sa ¢lanom 167 stav 2 Zakona i da li ograni¢ava sposobnost
kreditne institucije da odrZi ili poveca svoj kapital;
3) da li zaposleni i dalje ispunjavaju kriterjume na osnovu kojih su utvrdeni kao zaposleni koji imaju
znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije u skladu sa odredbama ove odluke.

(3) Pored aktivnosti iz stava 2 ovog ¢lana, nadzorni odbor, odnosno odbor za primanja mati¢ne kreditne
institucije u grupi kreditnih institucija u Crnoj Gori duzan je da najmanje jednom godiSnje provjerava da li se
utvrdena politika primanja na nivou grupe primjenjuje dosljedno u cijeloj grupi.



(4) Ako se u postupku preispitivanja politike primanja utvrde nedostaci u politici primanja ili njenom
sprovodenju, nadzorni odbor je duzan da bez odlaganja donese plan za otklanjanje utvrdenih nedostataka
koji sprovodi upravni odbor.

(5) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, nadzorni odbor kreditne institucije koja se ne smatra znatajnom moze
aktivnosti iz stava 1 ovog €lana povjeriti pruzaocu usluga po osnovu ugovora o eksternalizaciji u skladu sa
Zakonom i propisom kojim se ureduje eksternalizacija.

(6) Provjeru uskladenosti sprovodenja politike primanja sa propisima, politikama grupe, procedurama i
internim pravilima, kao i preispitivanje politike primanja za grupu kreditnih institucija u Crnoj Gori vrsi funkcija
interne revizije mati¢ne kreditne institucije u Crnoj Gori.

(7) Kreditna institucija koja nije zna€ajna, a zavisno je drustvo u grupi kreditnih institucija u Crnoj Gori, moze
da povjeri provjeru uskladenosti iz stava 6 ovog Clana funkciji interne revizije mati¢ne kreditne institucije u
Crnoj Gori, ako su ispunjeni sljedeci uslovi:

1) zavisno drustvo je uklju¢eno u provjeru na konsolidovanoj osnovi; i

2) rezultati provjere su dostupni nadzornom odboru tog zavisnog drustva.

(8) Znacajnom kreditnom institucijom smatra se znacajna kreditna institucija utvrdena posebnim propisom
Centralne banke.

lll. PRINCIPI | PRAVILA POLITIKE PRIMANJA

Pravila politike primanja

Clan 13
(1) Politika primanja u kreditnoj instituciji treba da jasna, dobro dokumentovana i dostupna svim
zaposlenima, kao i da:
1) je u skladu i da podstice adekvatno i efikasno upravljanje rizicima, odnosno da ne podstice
preuzimanije rizika koje prelazi nivo prihvatljivog rizika za kreditnu instituciju;
2) je skladu sa ops$tom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima kreditne institucije i
mjerama za sprjeCavanje sukoba interesa;
3) podsti¢e sposobnost kreditne institucije da odrZi ili poveca iznos svog kapitala; i
4) omogucava efikasan okvir za mjerenje uspjesnosti, uskladivanje sa riziénim profilom i vezu izmedu
uspjeSnosti i nagradivanja zaposlenih;
5) je u skladu sa dugoro¢nim interesima akcionara kreditne institucije.

(2) Smatra se da se politikom primanja podsti€e preuzimanje rizika koje prelazi nivo prihvatljivog rizika za
kreditnu instituciju iz stava 1 tacka 1 ovog ¢lana, ako:
1) postoji neadekvatan odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja; ili
2) primanja zaposlenih u slu¢aju prestanka ugovornog odnosa sa kreditnom institucijom ne odrazavaju
ukupne rezultate rada zaposlenih, odnosno ne uzimaju u obzir postupanje zaposlenih suprotno
propisima ili internim aktima kreditne institucije.

(3) Kreditna institucija je duzna da politikom primanja obuhvati:

1) ciljeve uspjesnosti za kreditnu instituciju, poslovna podrucja i zaposlene;

2) metode mjerenja uspjesnosti, ukljucujuci kriterijume uspjesnosti za kontrolne funkcije, organizacione
jedinice i zaposlene;

3) sve vrste primanja, ukljuéujuci strukturu varijabilnih primanja;

4) instrumente u kojima se mogu isplatiti varijabilna primanja, uklju¢ujuéi i potencijalni sukob interesa
do kojeg bi moglo doci zbog isplate dijela varijabilnih primanja u instrumentima;

5) mjere za smanjenje varijabilnih primanja; i

6) okvir primanja za lice koje u ime i za racun kreditne institucije zaklju¢uje ugovore i preduzima pravne
radnje, kako bi se obezbijedilo da se izvrSenim primanjima ne podsti¢e prekomjerno preuzimanje
rizika ili obmanjujuca prodaja proizvoda te kreditne institucije.



(4) Kreditna institucija je duZna da utvrdi okolnosti i situacije u kojima moze doc¢i do potencijalnog sukoba
interesa u vezi sa politikom primanja, posebno u odnosu na isplatu varijabilnih primanja u instrumentima i
preduzme mjere za njegovo spre¢avanje, uklju€ujuci narocito:
1) da kriterijume za utvrdivanje i dodjelu primanja utvrduje na nacin koji se zasniva na internom sistemu
izvjeStavanja i odgovaraju¢im kontrolama; i
2) postupanje u skladu sa propisima kojima se ureduje trziste kapitala, a narocito sa odredbama o
zabrani trgovanja na osnovu povlaséenih informacija i zabrani manipulisanja trziStem.

(5) Kreditna institucija je duzna da upozna zaposlene sa odredbama politike primanja i procedurama za
njeno sprovodenje.

Kriterijumi za odredivanje fiksnih i varijabilnih primanja

Clan 14
Kreditna institucija je duzna da u politici primanja utvrdi kriterijume za odredivanje fiksnih i varijabilnih
primanja, tako da:
1) fiksna primanja prvenstveno odrazavaju odgovarajuce iskustvo i odgovornosti koje proizilaze iz opisa
poslova radnog mjesta zaposlenog,
2) varijabilna primanja odraZavaju uspjesnost zaposlenih koja je u okviru nivoa prihvatljivog rizika za
kreditnu instituciju, i koja prelaze standardna o¢ekivanja u izvrSavanju poslova tog radnog mjesta.

Fiksna primanja

Clan 15
(1) Fiksnim primanjama smatraju se primanja koja:

1) su zasnovana na unaprijed utvrdenim kriterijumima;

2) odrazavaju nivo odgovarajuc¢eg iskustva, duzine radnog staZa zaposlenih u skladu sa zakonom i
druge kriterijume utvrdene internim aktima kreditne institucije;

3) su transparentna u slu¢aju dodjele pojedinaénom zaposlenom;

4) se isplacuju na kontinuiranoj osnovi tokom perioda koji je povezan sa pozicijom, odnosno radnim
mjestom zaposlenih u organizacionoj strukturi, ovlad¢enjima i odgovornostima koji proizilaze iz te
pozicije;

5) su stalna, i do ¢ije izmjene dolazi zbog izmjene propisa o radu ili ugovora o radu;

6) se ne mogu smanijiti, privremeno obustaviti u cjelini ili djelimi¢no, osim u skladu sa propisima o radu i
drugim propisima;

7) ne podsti¢u preuzimanje rizika;

8) ne zavise isklju¢ivo od uspjesnosti; i

9) ne zavise od dono$enja diskrecione odluke.

(2) Fiksnim primanjama smatraju se i sljedeée vrste primanja:
1) dodatna primanja koja vecina zaposlenih moZe da dobije na osnovu unaprijed utvrdenih kriterijuma,
uklju€ujuci polise osiguranja zaposlenih, putne troSkove i slicna primanja;
2) koja se isplacuju zaposlenim koji su upuceni na rad u inostranstvo u vezi sa troskovima Zivota i
placanjem poreza;
3) kojima se povecava fiksno primanje zaposlenom koji je upuéen na rad u inostranstvo na ime razlike
u visini primanja koja bi ostvarivao za sli¢ne poslove u Crnoj Gori ako se taj iznos:
- isplaéuje drugim zaposlenim u sli€¢nim okolnostima;
- isplacuje radi uskladivanja sa visinom primanja na relevantnom trzistu; i
- zasnhiva na unaprijed utvrdenim kriterijumima.

Dodatna primanja

Clan 16
(1) Dodatnim primanjima, u smislu ove odluke, smatraju se dodatne i pomoc¢ne isplate ili druga primanja,
koja mogu biti dio fiksnih ili varijabilnih primanja.

(2) Kada kreditna institucija odredi dodatno primanje kao fiksno, duzna je da na odgovaraju¢i nacin
dokumentuje razloge za odredivanje dodatnog primanja kao fiksno ako:



1) se isplacuju zaposlenima;

2) bi odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja prelazio dozvoljeni odnos iz ¢lana 22
st. 5i 6 ove odluke; i

3) se ne isplacuju na osnovu kriterijuma za procjenu uspjesnosti.

(3) Dodatna primanja koja se ispla¢uju zaposlenom na osnovu njegove pozicije, odnosno radnog mjesta u
kreditnoj instituciji i njegovih ovlas¢enja i odgovornosti, mogu se rasporediti kao fiksna primanja, ako pored
uslova iz €lana 15 ove odluke ispunjavaju i sljedece uslove:
1) isplac¢uju se do nastanka znacajnijih promjena u vezi sa pozicijom zaposlenog ili njegovim radnim
mjestom, odnosno ovlaséenjima i odgovornostima;
2) iznos dodatnih primanja zavisi isklju¢ivo od ovlaséenja i odgovornosti; i
3) zaposleni na istoj poziciji, radnom mjestu, ovlagc¢enjima i odgovornostima imaju pravo na ista
dodatna primanja.

Varijabilna primanja

Clan 17
(1) Varijabilna primanja su primanja koja zavise od uspjeSnosti zaposlenih, organizacione jedinice, kreditne
institucije ili od drugih ugovorenih kriterijuma.

(2) Varijabilnim primanjima iz stava 1 ovog Clana, smatraju se i: otpremnina koja prelazi iznos utvrden
zakonom, diskrecione penzijske pogodnosti iz ¢lana 41 ove odluke, bonusi za zadrzavanje zaposlenih,
kompenzacija ili izvrSavanje druge ugovorne obaveze zaposlenog po osnovu prestanka radnog odnosa od
strane novog poslodavca prema prethodnom poslodavcu u skladu sa zakonom, dugoro¢ni planovi podsticaja
i svi drugi oblici primanja koji ne predstavljaju fiksna primanja.

(3) Za dodjelu varijabilnih primanja, ukljuCuju¢i i dugorone planove podsticaja, koja se zasnivaju na
proteklom periodu procjene od najmanje godinu dana, a zavise i od buduéeg perioda procjene, kreditna
institucija je duzna da:
1) odredi dodatne kriterijlume uspje$nosti koje je zaposleni duzan da ispuni nakon dodjele varijabilnih
primanja kako bi ostvario pravo na njihovu isplatu;
2) procijeni da li su uslovi za isplatu varijabilnih primanja ispunjeni;
3) primijeni malus, ukljuuju¢i smanjenje varijabilnih primanja do 100%, ako dodatni kriterijumi
uspjesnosti iz tacke 1 ovog stava nijesu ispunjeni;
4) odredi da se period odlaganja primanja zavr$ava najranije godinu dana po isteku posliednjeg
perioda procjene; i
5) za potrebe odredivanja odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja uzme u obzir
ukupni iznos dodijeljenih varijabilnih primanja, uklju€ujuci dugoro&ne planove podsticaja, u poslovnoj
godini za koju se ta varijabilna primanja dodjeljuju.

(4) U slucaju kada se nagradivanje zaposlenih, ukljuCuju¢i dugoro€ni plan podsticaja, zasniva isklju¢ivo na
uslovima buduée uspjesnosti, varijabilna primanja dodjeljuju se nakon ispunjenja uslova iz stava 3 ta¢. 1i2
ovog Clana.

(5) Pri utvrdivanju odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja, primanja iz stava 4 ovog
¢lana, uklju€uju se u poslovnu godinu koja prethodi njihovoj dodjeli, a vrijednost varijabilnih primanja koji ¢e
se dodijeliti u instrumentima odreduje se prema njihovoj trZisnoj cijeni ili fer vrijednosti koja je utvrdena u
trenutku odobravanja potencijalnog plana za isplatu varijabilnih primanja..

Otpremnina
Clan 18
(1) Otpremnina je isplata u vezi sa prestankom radnog odnosa zaposlenog u skladu sa zakonom kojim se

ureduju rad i radni odnosi, kolektivnim ugovorom i drugim propisom kojim se ureduju radni odnosi.

(2) Pod otpremninom, u smislu ove odluke, smatra se i isplata u slu€ajevima kada kreditna institucija:
1) otkaze ugovor o radu sa zaposlenim zbog znacajnih teSko¢a u poslovanju kreditne institucije;



2) otkaze ugovor o radu sa zaposlenim, zbog znaajnog smanjenja aktivnosti kreditne institucije ili u
slu€aju kada kreditna institucija prenese odredene aktivnosti na drugo drustvo, bez preuzimanja tog
zaposlenog; i

3) sa zaposlenim zaklju€i vansudsko poravnanje, ukljuéujuéi i sporazum zaposlenog i kreditne
institucije o prestanku radnog odnosa

(3) Znacajne teskoce u poslovanju kreditne institucije, iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana, postoje kada:
1) kreditna institucija primi vanrednu javnu finansijsku pomoc ili se nalazi u fazi rane intervencije ili su
joj nalozene mjere sanacije;
2) se nad kreditnom institucijom sprovodi postupak dobrovoljne likvidacije; i
3) kreditna institucija prodaje odredeno podrudje poslovanja ili smanjuje obim poslovnih aktivnosti zbog
znacajnih gubitaka u poslovanju.

(4) Kreditna institucija je duzna da pri odredivanju iznosa otpremnine uzme u obzir uspjednost zaposlenog
tokom odredenog perioda i primijeni na odgovarajuéi nacin i odredbu o smanjenju varijabilnih primanja iz
¢lana 37 ove odluke.

(5) Kreditna institucija je duzna da sa zaposlenim ugovori da se otpremnina nece isplatiti ako:
1) kao ¢lan upravnog ili nadzornog odbora kreditne institucije viSe ne ispunjava uslove za ¢lanstvo u tim
organima propisane Zakonom;
2) je uCestvovao u aktivnostima koje su rezultirale znacajnim gubicima za kreditnu instituciju ili je bio
odgovoran za te aktivnosti; i
3) je namjerno ili iz krajnje nepaZnje, postupio suprotno internim pravilima, politikama ili procedurama.

(6) Sljedece vrste otpremnine ne smatraju se varijabilnim primanjama zaposlenih u smislu ove odluke:

1) otpremnina u iznosu koji ne prelazi iznos utvrden zakonom kojim se ureduju radni odnosi;

2) otpremnina u iznosu koji je utvrden kolektivnim ugovorom ili internim aktom i koji ne zavisi od
donoSenja diskrecione odluke;

3) naknada Stete po osnovu neisplacene otpremnine koja se isplacuje na osnovu pravosnazne sudske
odluke;

4) primanje koji se isplacuje u slu¢aju prestanka radnog odnosa na osnovu ugovorne odredbe o
zabrani konkurencije, a za vrijeme trajanja zabrane, u visini koja ne prelazi iznos fiksnih primanja koji
bi za to vrijeme bili isplaceni da je zaposleni bio u radnom odnosu u kreditnoj instituciji; i

5) naknada $tete zbog raskida ugovora o radu na osnovu pravosnazne sudske odluke.

Bonusi za zadrzavanje zaposlenih

Clan 19
(1) Bonusi za zadrzavanje zaposlenih su varijabilna primanja koja se dodjeljuju da bi zaposleni ostao u
radnom odnosu u kreditnoj instituciji tokom unaprijed odredenog perioda ili perioda koji je odrediv
nastupanjem utvrdenih okolnosti, pri Eemu se ne zasnivaju na ocjeni uspjesnosti.

(2) Kreditna institucija moZe da koristiti bonuse iz stava 1 ovog €&lana i tokom postupka restrukturiranja i
sanacije kreditne institucije.

(3) Ako kreditna institucija dodjeljuje bonuse za zadrzavanje zaposlenih, duzna je da primijeni odredbe ove
odluke o varijabilnim primanjama, ukljuéuju¢i isplatu, odlaganje, dodjelu varijabilnih primanja u
instrumentima, zadrzavanje i smanjenje varijabilnih primanja (malus i povrac¢aj primanja), osim u dijelu koji se
odnosi na uskladivanje varijabilnih primanja sa rizi€nim profilom kreditne institucije pri mjerenju uspjesnosti, a
prije njihove dodjele.

(4) Bonusi za zadrZzavanje zaposlenih ne mogu se isplatiti kao zamjena za primanja zasnovana na ocjeni
uspjeSnosti.

(5) Bonusi za zadrZavanje zaposlenih dodjeljuju se po isteku perioda iz stava 1 ovog ¢&lana.
(6) Za potrebe odredivanja odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja uzima se u obzir

iznos bonusa za zadrzavanje zaposlenih za svaku godinu tokom perioda iz stava 1 ovog ¢lana i taj se odnos
raCuna primjenom principa pravilnog vremenskog razgrani¢avanja.



Garantovana varijabilna primanja

Clan 20
(1) Garantovana varijabilna primanja su varijabilna primanja koja se mogu dodijeliti pri zaposljavanju novih
zaposlenih, i to samo za prvu godinu rada tih zaposlenih i pod uslovom da kreditna institucija ima adekvatan
kapital, uzimajuéi u obzir regulatorni kapital, zahtjev za kombinovani bafer, kao i rezultat procjene
adekvatnosti internog kapitala.

(2) Garantovana varijabilna primanja mogu se dodijeliti u gotovom novcu ili u instrumentima.

(3) Ugovorna odredba kojom se kreditna institucija obavezuje da isplati zaposlenom odredeni iznos
varijabilnih primanja, nezavisno od uspjesnosti, iskljuCivo pod uslovom odrZavanja ugovornog odnosa do
odredenog datuma, smatra se garantovanjem isplate odredenog iznosa varijabilnih primanja.

(4) Kreditna institucija moze da dodijeli garantovana varijabilna primanja istom zaposlenom samo jednom, s
tim da se ovo ograniCenje primjenjuje i kada tom zaposlenom isto ili drugo druStvo u grupi koja je
obuhvacena prudencijalnom konsolidacijom ponudi novi ugovor.

(5) Na garantovana varijabilna primanja ne primjenjuju se odredbe ove odluke o malusu i povraéaju
primanja, i ne uklju€uju se u racunanje odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja za prvi
period procjene, a ukupni iznos garantovanih varijabilnih primanja kreditna institucija moze da isplati u
novcu, bez odlaganja.

Kompenzacija ili otkup iz prethodnih ugovora o radu

Clan 21
(1) Ako kreditna institucija sa zaposlenim ugovara primanja na ime kompenzacije ili otkupa ugovorne
obaveze iz ugovora o radu sa prethodnim poslodavcem, kreditna institucija je duzna da ta primanja uskladi
sa svojim dugoro¢nim interesima i uzme u obzir uslove iz ¢lana 20 stav 1 ove odluke.

(2) Na primanja po osnovu kompenzacije ili otkupa ugovorne obaveze iz stava 1 ovog &lana, na odgovarajuci
nacin primjenjuju se odredbe o varijabilnim primanjama utvrdene ovom odlukom o odlaganju, zadrzavanju,
isplati u instrumentima i povraéaju primanja.

Odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja

Clan 22
(1) Kreditna institucija je duZna da politikom primanja odredi maksimalni odnos izmedu varijabilnog i fiksnog
dijela ukupnih primanja.

(2) Kreditna institucija je duZna da obezbijedi dovoljno visoko u€esée fiksnog dijela u ukupnim primanjima
zaposlenih tako da omogucava fleksibilno sprovodenje politike varijabilnih primanja, uklju€ujuéi i moguénost
neisplacivanja varijabilnog dijela primanja.

(3) Maksimalan odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja zaposlenog odreduje se kao
odnos izmedu varijabilnog dijela primanja koji se moze maksimalno dodijeliti za odredeni period procjene i
fiksnog dijela primanja za isti period procjene.

(4) Pri odredivanju adekvatnog odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja zaposlenih
kreditna institucija je duZzna da uzme u obzir:
1) mijerenja uspjesnosti i s tim u vezi uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicima iz ¢lana 31 ove
odluke;
duzinu perioda odlaganja primanja i perioda zadrZavanja primanja;
vrstu, obim i sloZenost poslova kreditne institucije;
vrste rizika kojima je kreditna institucija izlozena;
kategoriju kojoj zaposleni pripada;
poziciju zaposlenih u organizacionoj strukturi i njihova ovlas¢enja i odgovornosti; i
druge okolnosti za koje kreditna institucija procijeni da su od zna&aja za odredivanje adekvatnog
odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja.

Jegser



(5) Odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja odreduje se nezavisno od bilo kojeg
potencijalnog smanjenja varijabilnih primanja iz ¢lana 37 ove odluke ili promjena u cijeni instrumenta u kojem
se varijabilno primanje moze isplatiti.

(6) Kreditna institucija moze da odredi razlic¢ite odnose izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja
za razliGite organizacione jedinice, kontrolne funkcije i razliCite kategorije zaposlenih, a u izuzetnim i
opravdanim slu€ajevima i za pojedinacne zaposlene u okviru iste kategorije.

(7) Kreditna institucija je duzna da odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja pojedinog
zaposlenog odredi tako da iznos varijabilnog dijela ne prelazi 100% fiksnog dijela ukupnih primanja, ako
ovom odlukom za pojedine kategorije zaposlenih nije utvrden stroZiji odnos varijabilnog i fiksnog dijela
ukupnih primanja.

(8) Ostvareni odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primanja raduna se kao zbir svih varijabilnih
primanja koji su dodijeljeni za posljednji period procjene, podijelien sa zbirom fiksnih primanja koji su
dodijeljeni za isti period, a u slu€aju kad se ocjena uspjeSnosti odnosi na viSegodiSnji period procjene,
kreditna institucija mozZe da maksimalni iznos primanja koji se dodjeljuje na kraju perioda procjene podijeli sa
brojem godina za koje se uspjeSnost mjeri.

(9) Primanjima dodijeljenim na osnovu viSegodiSnjeg perioda procjene, u smislu stava 8 ovog c¢lana,
smatraju se primanja dodijeljena na osnovu procjene uspjesnosti koja se ne vrsi svake godine.

Primanja zaposlenih u kontrolnim funkcijama

Clan 23
(1) Varijabilna primanja zaposlenih koji obavljaju poslove kontrolnih funkcija zavise od postignutih rezultata te
kontrolne funkcije, nezavisno od uspje$nosti poslovnih podruéja koja kontrolisu.

(2) Primanja zaposlenog koji obavlja poslove kontrolnih funkcija utvrduju se na sljedeci nacin:
1) fiksna primanja ne mogu biti manja od dvije tre¢ine ukupnih primanja tog zaposlenog; i
2) ukupna godiSnja fiksna primanja tog zaposlenog ne mogu biti manja od dvogodiSnjeg prosjeka
ukupnih godisnjih fiksnih primanja zaposlenih u istoj grupi primanja ili zaposlenih koji obavljaju
poslove uporedivog obima, slozenosti i odgovornosti.

(3) Grupom primanja iz stava 2 tatka 2 ovog Clana smatra se raspon od najnizeg do najviSseg iznosa
primanja u odredenoj grupi zaposlenih.

(4) Odredba stava 2 ovog €lana primjenjuje se i na ¢lana upravnog odbora, kao i na ¢lana viSeg rukovodstva
koji je istovremeno i lice odgovorno za rad kontrolne funkcije.

(5) Kriterijumi za procjenu uspjesSnosti zaposlenih u kontrolnim funkcijama mogu biti koeficijent osnovnog
kapitala, pokazatelj nekvalitetnih kredita, pokazatelj naplate nekvalitetnih kredita, nalazi revizije i drugi sli¢ni
kriterijumi, a djelimiéno se mogu zasnivati i na uspjesnosti kreditne institucije kao cjeline.

Primanja ¢élanova nadzornog odbora

Clan 24
(1) Clanu nadzornog odbora isplaéuju se naknade za uge$ée u radu i prisustvovanje sjednicama tog organa,
uklju€ujuci pripadajuée troSkove, kao fiksna primanja.

(2) Kreditna institucija moze ¢lanu nadzornog odbora dodijeliti i isplatiti varijabilna primanja, primjerena
riziénom profilu kreditne institucije, kao i ovladéenjima i odgovornostima ¢lanova nadzornog odbora,
poslovima i ostvarenim ciljevima povezanim sa njihovim funkcijama.

(3) Ako varijabilna primanja dodjeljuje u instrumentima, kreditna institucija treba da preduzme odgovarajucée
mjere za sprjeCavanje sukoba interesa ¢lanova nadzornog odbora, uklju€ujuéi utvrdivanje trajanja perioda
zadrzavanja primanja do kraja njihovog mandata.



Zastita od rizika smanjenja ili gubitka varijabilnih primanja

Clan 25
(1) Kreditna institucija je duzna da obaveze zaposlene da ne mogu da sprovode aktivnosti zastite od rizika
smanjenja varijabilnih primanja uklju€ujuéi odlozena primanja i isplacena, a za koja je ugovoreno
zadrzavanje primanja, odnosno da ugovaraju osiguranje od gubitka varijabilnih primanja ili osiguranje od
nepovoljnog ishoda preuzetih rizika u svom poslovanju.

(2) Zastita od rizika smanjenja varijabilnih primanja u smislu stava 1 ovog €lana postoji ako zaposleni:

1) zaklju¢i ugovor kojim se druga ugovorna strana obavezuje da ¢e da izvr$i direktna ili indirektna
plaéanja zaposlenom, koja su povezana sa iznosima ili odgovaraju iznosima za koje varijabilna
primanja budu smanjena; ili

2) kupuje ili posjeduje derivate kojima je svrha da se omoguéi zastita od gubitaka povezanih sa
finansijskim instrumentima koje je primio kao dio varijabilnih primanja.

(3) Smatra se da se zaposleni osigurao od gubitka varijabilnog primanja ako zaklju¢i ugovor o osiguranju koji
mu omogucava primanja po osnovu nastanka osiguranog slu¢aja.

(4) Kreditna institucija je duzna da uspostavi i odrzava efikasne mehanizme radi sprieCavanja zastite iz stava
1 ovog Clana, koje naro€ito obuhvataju izjave zaposlenih da nece sprovoditi aktivnosti zastite od rizika
smanjenja varijabilnih primanja, ni ugovarati osiguranja od gubitka varijabilnih primanja ili osiguranja od
nepovoljnog ishoda preuzetih rizika u svom poslovanju.

Odnos varijabilnih primanja i kapitala

Clan 26
(1) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi da ukupna varijabilna primanja zaposlenih ne ograni¢avaju
njenu sposobnost da odrzava ili povec¢a iznos kapitala, uzimajuéi u obzir ukupan regulatorni kapital, a
narocito redovni osnovni kapital i zahtjev za kombinovanim baferom iz ¢lana 165 Zakona i ograni¢enja
raspodjele iz ¢lana 167 Zakona, kao i rezultate postupka procjene adekvatnosti internog kapitala.

(2) U varijabilna primanja iz stava 1 ovog ¢lana ukljuuju se varijabilna primanja koja se mogu dodijeliti za
odredenu godinu i varijabilna primanja koji ¢e u toj godini biti isplaéena ili ¢e u toj godini biti prenesena prava
iz instrumenata.

(3) Kreditna institucija je duZna da uticaj varijabilnih primanja na odgovarajuci nacin uklju€i u svoje planove
kapitala i likvidnost, kao i u postupak procjene adekvatnosti internog kapitala.

(4) Kreditna institucija kod koje je ugroZzena adekvatnost kapitala, duzna je da:
1) smanji maksimalni iznos varijabilnih primanja, uklju¢uju¢i mogucnost neisplacivanja;
2) primijeni odredbe o malusu; i
3) ne vrsi isplate iz neto dobiti za tu godinu, a po potrebi, ni iz neto dobiti za sljiede¢e godine.

(5) Ako kreditna institucija preduzima mjere iz stava 4 ovog &lana za odredenu godinu, varijabilna primanja
ne moZe da nadoknadi u sljedec¢im godinama.

Izbjegavanje odredbi o primanjama

Clan 27
(1) Kreditna institucija ne moze da isplacuje varijabilna primanja na nacin da izbjegava primjenu politika i
procedura za isplatu varijabilnih primanja utvrdenih u skladu sa ovom odlukom, uklju€ujuéi dogovore izmedu
kreditne institucije i tre¢ih lica u slu¢aju kada zaposleni ima finansijski interes u tim licima (u daljem tekstu:
izbjegavanije odredbi o primanjima).

(2) Smatra se da postoji izbjegavanje odredbi o primanjama narocito ako:

1) se varijabilna primanja, osim garantovanih varijabilnih primanja, dodjeljuju ili stiCu iako ne odrazavaju
uspjeSnost zaposlenog, organizacione jedinice ili kreditne institucije ili nijesu adekvatno uskladena
sa rizinim profilom (ex ante ili ex post prilagodavanje), odnosno nijesu adekvatna finansijskom
stanju kreditne institucije;



2) zaposleni primi uplate od kreditne institucije ili drustva obuhvacenog prudencijalnom konsolidacijom
koje nijesu obuhvacene primanjima u smislu ove odluke, ali koja predstavljaju primanja koja podstiCu
na preuzimanje rizika u poslovanju i izbjegavaju odredbe o primanjima;

3) se fiksna primanja dodjeljuju kao fiksni broj instrumenata;

4) se Cesto pregovara o uskladivanju iznosa fiksnih primanja, ¢ime se ta primanja nastoje uskladiti sa
uspjeSnoséu zaposlenog;

5) se dodatna primanja dodjeljuju u iznosu koji nije opravdan u datim okolnostima;

6) se primanje zaposlenom isplacuje radi odlaska u prijevremenu penziju, iako ta isplata ima karakter
otpremnine isplacene radi prijevremenog raskida ugovora o radu ili zaposleni ostane u radnom
odnosu u kreditnoj instituciji i nakon isplate; i

7) se zaposlenom dodjeljuju primanja u instrumentima ili se omoguci da kupi instrumente koji se ne
vrednuju po trziSnoj vrijednosti ili fer vrijednosti u slu€aju instrumenata koji se ne kotiraju na berzi, i
kada se dodatna primljena vrijednost ne racuna u iznos varijabilnog primanja.

(3) Izbjegavanje odredbi o primanjima postoji i kada kreditna institucija, koja u odredenoj godini smanji ili
restrukturira varijabilna primanja (na primjer zbog mjera za oporavak i sanaciju ili dr.), pruzi kompenzaciju
zaposlenima na ime tog smanjenja odnosno restrukturiranja u narednim godinama, kroz druga pla¢anja,
instrumente ili metode.

Kriterijumi za utvrdivanje zaposlenih koji imaju zna€ajan uticaj na rizi¢an profil kreditne institucije

Clan 28

(1) Smatra se da zaposleni imaju znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije, ako je ispunjen neki od

sljedecih kvalitativnih kriterijuma:

1) lice je ¢lan nadzornog odbora;

zaposleni je ¢lan upravnog odbora;

zaposleni je Clan viSeg rukovodstva kreditne institucije;

zaposleni je odgovoran za rad pojedine kontrolne funkcije;

zaposleni je odgovoran za upravljanje rizicima u okviru organizacione jedinice kojoj u rasporedu

internog kapitala kreditne institucije pripada najmanje 2% tog kapitala (u daljem tekstu: zna€ajna

poslovna jedinica);

6) zaposleni rukovodi znacajnom poslovnom jedinicom;

7) zaposleni ima rukovodecu funkciju u jednoj od kontrolnih funkcija iz tacke 4 ovog stava ili u znacajnoj
poslovnoj jedinici i direktno odgovara zaposlenom iz tac. 4 ili 5 ovog stava;

8) zaposleni rukovodi dijelom znacajne poslovne jedinice i odgovara zaposlenom koji rukovodi tom
znacajnom poslovnom jedinicom;

9) zaposleni koji rukovodi organizacionom jedinicom odgovornom za pravna pitanja, finansiranje,
uklju€ujuéi i izradu finansijskog plana, ljudske resurse, politiku primanja, informacionu tehnologiju ili
ekonomsku analizu;

10) zaposleni je odgovoran ili je ¢lan tijela odgovornog za upravljanje pojedinim rizicima, osim kreditnim
rizikom i trziSnim rizikom;

11) u odnosu na izlozenost kreditnom riziku u nominalnom iznosu po transakciji koji predstavija 0,5%
redovnog osnovnog kapitala i iznosi najmanje 500.000 EUR, zaposleni:

- je odgovoran za iniciranje novih usluga, odnosno proizvoda kreditiranja ili njihovo strukturiranje,
koji mogu dovesti do takve izloZenosti riziku;

- ima ovlaséenja da donosi odluku o takvoj izloZenosti kreditnom riziku ili da je odobri; ili

- Clan je tijela koji ima ovlas¢enje da donosi odluke u vezi sa aktivhostima iz al. 1ili 2 ove
tacke;

12) zaposleni ima ovlaséenje da donese ili da odobri odluku o transakcijama iz knjige trgovanja koje
zajedno ispunjavaju jedan od sljedecih pragova:

- ako se koristi standardizovani pristup, zahtjev za regulatornim kapitalom za trziSne rizike koji
¢ini 0,5% redovnog osnovnog kapitala te kreditne institucije ili viSe;

- ako je, za regulatorne svrhe, odobren pristup zasnovan na internom modelu, 5% internog VaR-
a (engl. Value at Risk) limita kreditne institucije za izloZenost iz knjige trgovanja pri
jednostranom intervalu povjerenja od 99% ili vide;

13) zaposleni je ¢lan tijela koje ima ovlaséenja iz tacke 12 ovog stava;

14) zaposleni rukovodi zaposlenima koji imaju pojedinaéna ovlaséenja da zakljucuju transakcije u ime
kreditne institucije i ako je ispunjen neki od sljedecih uslova:
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- zbir tih ovla8cenja jednak je pragu ili prelazi prag iz tacke 11 al. 1i 2, ili tacke 12 alineja 1 ovog
stava;

- ako je za regulatorne svrhe, u skladu sa odlukom kojom se reguliSe adekvatnost kapitala
kreditnih institucija odobren pristup zasnovan na internom modelu, a ovlas¢enja iznose 5%
internog VaR limita za izloZzenosti iz knjige trgovanja pri jednostranom intervalu povjerenja od
99% ili viSe, a ako kreditna institucija ne izraCunava VaR na nivou tog zaposlenog, VaR limiti
svih zaposlenih u nadleznosti tog zaposlenog se sabiraju;

15) zaposleni ima ovlaséenja da donosi ili je ¢lan tijela koje ima ovlaséenja da donosi odluke o
odobravaniju ili zabrani uvodenja novih proizvoda;

16) zaposleni kojem je odgovoran zaposleni koji ispunjava jedan od kriterijuma iz ta€. 1 do 15 ovog
stava.

(2) Smatra se da zaposleni imaju znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije, ako je ispunjen neki od
sljedecih kvantitativnih kriterijuma:
1) zaposlenom su dodijeliena ukupna primanja u iznosu od 35.000 EUR ili viSe u prethodnoj poslovnoj
godini;
2) zaposleni se nalazi medu 3% zaposlenih, zaokruZeno na prvi sliedeéi cijeli broj, kojima su
dodijeljena najveéa ukupna primanja u prethodnoj poslovnoj godini;
3) zaposlenom su u prethodnoj poslovnoj godini dodijeliena ukupna primanja koja su jednaka ili veca
od iznosa najnizih ukupnih primanja dodijeljenih u toj poslovnoj godini ¢lanu viseg rukovodstva ili
ispunjavaju neki od kriterijuma iz stava 1 ta¢. 1, 3, 5, 6, 8,11,12, 14 i 15 ovog ¢lana.

(3) Kreditna institucija je duzna da na zahtjev Centralne banke obrazlozi nac¢in na koji je utvrdila zaposlene
primjenom kvalitativnih i kvantitativnih kriterijuma iz st. 1 i 2 ovog ¢lana, kao i da dostavi svu relevantnu
dokumentaciju.

(4) 1zuzetno od stava 2 ovog €lana, znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije, nema zaposleni koji:
1) radi i ima ovlaséenja u organizacionoj jedinici koja nije znacajna poslovna jedinica; i
2) obavljanjem aktivnosti ne uti¢e zna¢ajno na rizi¢ni profil znacajne poslovne jedinice.

(5) Pri utvrdivanju postojanja znacajnog uticaja iz stava 4 tacka 2 ovog ¢lana, kreditna institucija polazi od
objektivnih kriterijuma kojima se uzimaju u obzir svi relevantni pokazatelji rizika i poslovni rezultati koje
kreditna institucija primjenjuje na upravljanje rizicima kojima je izloZzena u svom poslovanju, kao i ovlad¢enja
zaposlenih ili kategorije zaposlenih i njihov uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije u poredenju sa uticajem
aktivnosti zaposlenih utvrdenih kriterijumima iz stava 1 ovog ¢lana.

(6) Za potrebe odredivanja zaposlenih sa znacajnim uticajem na rizi¢ni profil kreditne institucije na pocetku
tekuCe poslovne godine na osnovu kvantitativnih kriterijuma iz stava 2 ovog Clana, kreditna institucija je
duzna da uzme u obzir ukupna nov€ana primanja, kao i primanja u stvarima i pravima, dodijelijena
zaposlenom u prethodnoj poslovnoj godini, nezavisno od vremena njihove isplate.

Ponovno utvrdivanje zaposlenih koji imaju znacajan uticaj na rizi€ni profil kreditne institucije

Clan 29
(1) Kreditna institucija je duZzna da jednom godiSnje sprovodi i na adekvatan nadin dokumentuje postupak
ponovnog utvrdivanja zaposlenih koji imaju znacajan uticaj na rizini profil kreditne institucije u skladu sa
kvalitativnim i kvantitativnim kriterijumima iz ¢lana 28 ove odluke.

(2) Dokumentovanje postupka iz stava 1 ovog €lana narocito obuhvata:

1) razloge za ponovno utvrdivanje zaposlenih i obim primjene;

2) metod kori§¢en za procjenu rizika koji proizilaze iz odgovarajuce strategije kreditne institucije i
aktivnosti kreditne institucije;

3) metod procjene zaposlenih kreditne institucije, zavisnih drusStava koja su obuhvacena
prudencijalnom konsolidacijom i filjala kreditne institucije, ukljuCujuéi i filijale koje se nalaze u
tre¢im zemljama;

4) ovlaséenja i odgovornosti razlicitih tijela i funkcija kreditne institucije uklju¢enih u izradu, nadzor,
kontrolu i primjenu postupka ponovnog utvrdivanja zaposlenih;

5) rezultate ponovnog utvrdivanja, ukljuéujuéi broj zaposlenih, broj zaposlenih koji su prvi put
odredeni kao zaposleni koji imaju zna€ajan uticaj na rizi€an profil kreditne institucije, poslovne



odgovornosti, aktivnosti i organizacionu jedinicu u kojima zaposleni rade, licne podatke
zaposlenih; i

6) obrazloZenje za zaposlene za koje je u skladu sa ¢lanom 28 stav 4 ove odluke utvrdila da
nemaju znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije.

(3) Kreditna institucija je duzna da periodi¢no tokom godine, provjerava ispunjenost uslova za utvrdivanje
eventualno novih zaposlenih koji imaju znacajan uticaj na rizi¢ni profil kreditne institucije, najmanje u dijelu
kvalitativnih kriterijuma iz ¢lana 28 stav 1 ove odluke, s tim $to se zaposleni koji su na osnovu tih kriterijuma
utvrdeni da imaju znacajan uticaj na riziCni profil kreditne institucije tokom perioda od najmanje tri mjeseca u
jednoj poslovnoj godini smatraju zaposlenima za tu poslovnu godinu.

Postupak utvrdivanja zaposlenih
na pojedinaénoj i konsolidovanoj osnovi

Clan 30
(1) Kreditna institucija koja je mati¢no drustvo u grupi kreditnih institucija u Crnoj Gori duzna je da obezbijedi
da se na konsolidovanoj osnovi utvrde zaposleni koji imaju znacajan uticaj na rizi¢ni profil grupe primjenom
kriterijuma iz ¢lana 28 ove odluke i na osnovu informacija na konsolidovanoj osnovi.

(2) Maticna kreditna institucija iz stava 1 ovog ¢lana duzna je da obezbijedi da sva zavisna druStva
obuhvacena prudencijalnom konsolidacijom, ukljuéujuéi zavisna drustva koja nijesu kreditne institucije, kao i
zavisna lica sa sjediStem u tre¢im zemljama:
1) sprovode politiku primanja grupe i aktivno uéestvuju u postupku utvrdivanja zaposlenih na nivou
grupe; i
2) dostavljaju podatke potrebne za utvrdivanje svih zaposlenih na nivou grupe.

(3) Mati¢na kreditna institucija iz stava 1 ovog ¢lana, sprovodi postupak utvrdivanja zaposlenih za zavisna
drustva koja nijesu kreditne institucije i na pojedina¢noj osnovi, a na osnovu informacija koje joj dostavljaju ta
zavisna druStva.

(4) Kreditna institucija koja nije znacajna kreditna institucija, a uklju€ena je u postupak utvrdivanja zaposlenih
na konsolidovanoj osnovi, moze postupak utvrdivanja zaposlenih na pojedinanoj osnovi prenijeti na mati¢nu
kreditnu instituciju iz stava 1 ovog ¢lana.

Uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicima

Clan 31
(1) Kreditna institucija uskladuje varijabilna primanja postojeéim i buducim rizicima (ex ante i ex post
prilagodavanja) kako bi uspostavila ravnotezu izmedu podsticanja za preuzimanije rizika i upravljanje rizikom.

(2) Kreditna institucija sprovodi uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicima prilikom:
1) mijerenja uspjesnosti;
2) dodjele varijabilnih primanja; i
3) isplate varijabilnih primanja.

(3) Za uskladivanje varijabilnih primanja iz stava 1 ovog ¢&lana, kreditna institucija je duZzna da odredi
odgovarajuce kriterijume za procjenu uspjeSnosti, uzimaju¢i u obzir strategiju, rizi€ni profil i sklonost
preuzimaniju rizika, kao i rezultate izvrSenog poredenja sa slicnim kreditnim institucijama.

(4) Ako kreditna institucija kriterijume iz stava 3 ovog ¢lana odreduje procjenom, duzna je da:
1) odredi parametre na kojima se ta procjena zasniva;
dokumentuje postupak uskladivanja varijabilnih primanja sa rizicima;
ukljudi u taj postupak kontrolne funkcije;
preduzme mjere za sprjeCavanje potencijalnog konflikta interesa;
sprovede odgovarajuée provjere i prilagodavanja u okviru grupe zaposlenih iz iste organizacione
jedinice i kontrolne funkcije; i
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6) odobri procjenu koja je izvr§ena od strane kontrolne funkcije, ili je odobri na odgovarajuéem
hijerarhijskom nivou iznad funkcije koja vrsi procjenu (npr. odboru za primanja, upravnom odboru ili
nadzornom odboru).

(5) Kreditna institucija uskladuje vremenski okvir mjerenja uspjesnosti i rizika sa poslovnim ciklusom kreditne
institucije u viSegodiSnjem vremenskom periodu.

(6) Kreditna institucija treba da definide period procjene i period isplate primanja u odgovarajuéem trajanju,
razlikuju¢i primanja koje treba unaprijed isplatiti od primanja koje treba isplatiti nakon perioda odlaganja i
perioda zadrzavanja, uzimajuci u obzir poslovnu aktivnost i pozicije kategorije zaposlenih.

Kriterijumi za uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicima

Clan 32
Kriterijumi za uskladivanje varijabilnih primanja sa rizicnim profilom obuhvataju pokazatelje koje
kreditna institucija koristi za potrebe upravljanja rizicima, uzimaju¢i metode koje primijenjuje u postupku
procjene adekvatnosti internog kapitala (ICAAP) i procjeni adekvatnosti likvidnosti (ILAAP), kao i informacije
o postupanju u skladu sa propisima i internim aktima i rezultate i nalaze interne revizije.

Kriterijumi za procjenu uspjesnosti u vezi sa varijabilnim primanjima

Clan 33
(1) Kreditna institucija je duzna da odredi odgovarajuce kriterijume za procjenu uspjesnosti za zaposlenog,
organizacionu jedinicu i kreditnu instituciju, kojima se ne podstiCe prekomjerno preuzimanje rizika ili
obmanijujuéa prodaja proizvoda te kreditne institucije.

(2) Kvantitativni kriterijumi za procjenu uspjesnosti mogu biti:
1) pokazatelji kapitala, likvidnosti i dobiti prilagodeni riziku;
2) pokazatelji kapitala koji se zasnivaju na podacima iz finansijskih izvjestaja;
3) podaci o rizicima iz postupka procjene adekvatnosti internog kapitala;
4) budzet pojedinih organizacionih jedinica, ukljuéujuéi pravne poslove i funkciju upravljanja ljudskim
resursima; i
5) drugi sli¢ni pokazatelji.

(3) Kvantitativni kriterijumi koji se odnose na operativhe uspjednosti (npr. neto dobit, ukupni prihod,
produktivnost, troSkovi) ili trziSne pokazatelje kao 5to su cijena akcija i povrat na kapital, po pravilu se ne
mogu koristiti kao jedini kvantitativni kriterijumi za procjenu uspjeSnosti.

(4) Kvalitativni kriterijumi za procjenu uspjeSnosti mogu biti:

ostvarivanje strateskih ciljeva;

zadovoljstvo klijenata;

pridrZzavanje politike upravljanja rizicima;

uskladenost sa propisima i internim aktima;

liderstvo;

timski rad;

kreativnost;

motivacija i saradnja sa drugim poslovnim jedinicama, kontrolnim i korporativnim funkcijama; i
drugi sliéni kriterijumi.

—_—
~

LeIJegLsem

Mjerenje i ocjena uspjesnosti

Clan 34
(1) Kreditna institucija je duzna da prilagodi mjerenje uspjeSnosti svim vrstama rizika kojima je izlozena ili
kojima bi mogla biti izlozena uzimajuéi u obzir troSkove potrebnog kapitala i potrebne likvidnosti, a ako se
izlozenost riziku ne moze izmijeriti (npr. u slu€aju reputacionog ili operativnog rizika) kreditna institucija je
duZna da procjenu rizika zasniva na indikatorima rizika, kapitalniim zahtjevima ili analizi scenarija ili drugim
odgovaraju¢im indikatorima.



(2) U sluéaju iz stava 1 ovog €lana, kreditna institucija je duzna da pravi razliku izmedu uticaja materijalnih
posljedica rizika na kreditnu instituciju, organizacione jedinice i na njene zaposlene.

(3) Ako varijabilna primanja zavise od uspje$nosti, kreditna institucija je duzna da ukupan iznos varijabilnih
primanja zaposlenih zasniva na kombinaciji ocjene uspjednosti pojedinog zaposlenog, uzimajuéi u obzir
kvantitativne i kvalitativhe kriterijume i odgovaraju¢e organizacione jedinice, kao i na ukupnim rezultatima
kreditne institucije.

(4) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi da ocjena uspjeSnosti iz stava 3 ovog ¢lana obuhvata
viSegodiSnji vremenski period kako bi obezbijedila da se postupak ocjenjivanja uspjesSnosti zasniva na
dugoroc¢noj uspjesnosti i da se pla¢anje varijabilnih primanja odvija u periodu koji uzima u obzir poslovni
ciklus kreditne institucije i sve rizike kojima je kreditna institucija izloZzena ili bi mogla biti izloZzena u svom
poslovanju.

Dodjela varijabilnih primanja

Clan 35
(1) Kreditna institucija je duzna da utvrdi maksimalan iznos varijabilnih primanja za period za koji se
varijabilna primanja dodjeljuju.

(2) Varijabilna primanja se dodjeljuju po isteku perioda procjene, koji ne moze biti kraci od godinu dana.

(3) Kreditna institucija je duzna da pri utvrdivanju maksimalnog iznosa varijabilnih primanja iz stava 1 ovog
¢lana i dodjeljivanja varijabilnih primanja u okviru kreditne institucije uzme u obzir sve vrste rizika, o¢ekivane
i neoCekivane gubitke kao i odnos izmedu varijabilnih i fiksnih primanja, kriterijume za procjenu uspjeSnosti i
rizika, finansijski polozaj, ukljucujuéi adekvatnost kapitala i likvidnost.

(4) Pokazatelji uspjeSnosti iz stava 3 ovog Clana, koje kreditna institucija uzima u obzir za potrebe
odredivanja maksimalnog iznosa varijabilnih primanja ukljuCuju dugoroCne pokazatelje uspjesSnosti i
ostvarene rezultate poslovanja.

Isplata varijabilnih primanja

Clan 36
(1) Kreditna institucija je duzna da prije isplate varijabilnih primanja ponovo izvr$i procjenu uspjesnosti kako
bi prilagodila varijabilna primanja sa rizicima koje je utvrdila nakon dodjele varijabilnih primanja.

(2) Kreditna institucija ne mozZe da isplati varijabilna primanja ili prenese prava iz instrumenata, ukljuujuci
odloZeni dio primanja, ako takva primanja nijesu odrZiva i opravdana.

(3) U smislu stava 2 ovog €lana, varijabilna primanja smatraju se odrzivim ako se njihovom isplatom ne
ugroZava finansijsko stanje, sigurnost i stabilnost poslovanja kreditne institucije.

(4) Varijabilna primanja smatraju se opravdanim, u smislu stava 2 ovog €lana, ako su zasnovana na
uspjesSnosti kreditne institucije, poslovne jedinice i odredenog zaposlenog.

Smanjenje varijabilnih primanja

Clan 37
(1) Kreditna institucija je duzna da smaniji ukupna varijabilna primanja, ako dode do znagajnog pogorSanja
uspjeSnosti ili ostvarivanja gubitka, uzimajuéi u obzir :
1) smanjenje primanja u teku¢oj poslovnoj godini;
2) smanjenje primanja koja su prethodno dodijeljena, ali koja su odloZena i jo$ uvijek nijesu isplacena
(primjenom odredbi 0 malusu); i
3) naknadno smanjenje primanja koja su prethodno dodijeliena i koja su ve¢ isplacena (primjenom
odredbi o povraéaju primanja).

(2) Varijabilna primanja se mogu smanijiti primjenom odredbi o malusu i povra¢aju primanja i po tom osnovu
mogu biti smanjena do 100%.



(3) Kreditna institucija je duZna da politikom primanja i ugovorom zakljuéenim sa zaposlenim, detaljno utvrdi
uslove o primjeni malusa i povraéaju primanja, narocito u slu€aju kada:
1) je zaposleni ucestvovao u aktivnostima koje su kao rezultat imale znacajne gubitke za kreditnu
instituciju, ili je bio odgovoran za takve aktivnosti;
2) zaposleni nije ispunio propisane ili interno definisane standarde primjerenosti;
3) je utvrdeno nedozvoljeno ponasanje ili ozbiljna greska zaposlenog;
4) je kreditna institucija ili poslovna jedinica u kojoj je zaposleni rasporeden, naknadno pretrpjela
znacajno naruSavanje finansijske uspjesnosti;
5) u kreditnoj instituciji ili poslovnoj jedinici u kojoj je zaposleni rasporeden dode do znacajnog propusta
u upravljanju rizicima;
6) je doslo do znacgajnog povecanja kapitalnih zahtjeva u kreditnoj instituciji; i
7) suizreCene supervizorske mjere, a postupci zaposlenog su doprinijeli izricanju tih mjera.

(4) Kretanje cijena akcija ili instrumenata povezanih sa akcijama ne mozZe biti razlog za primjenu malusa i
povracaja primanja.

(5) Kreditna institucija ne moze da izvrsi ex post uskladivanje rizika sa ciliem povecanja inicijalno dodijeljenih
varijabilnih primanja ili, u slu¢aju kada je malus ili povrac¢aj primanja ve¢ primijenjen, na povecanje prethodno
smanjenih varijabilnih primanja.

(6) Kreditna institucija je duzna da odredi period za primjenu malusa i povrac¢aja primanja, a koji ne moze biti
kraci od perioda odlaganja i perioda zadrzavanja.

(7) Povracaj primanja se obavezno primjenjuje kada je zaposleni znaajno doprinio smanjenom ili
negativnom finansijskom rezultatu, kao i u sluajevima kada je Steta prouzrokovana namjerno ili krajnjom
nepaznjom.

IV. DODATNI PRINCIPI | PRAVILA POLITIKE PRIMANJA
ZA ZNACAJNE KREDITNE INSTITUCIJE

Odlaganje varijabilnih primanja

Clan 38

(1) Znacajna kreditna institucija duzna je da odloZi odgovarajuci dio varijabilnog primanja na period koji se
utvrduje uzimajuéi u obzir:

1) poslovni ciklus i priroda poslova kreditne institucije;

2) ocekivane promjene u poslovanju i uspjesnosti kreditne institucije, kao i uticaj zaposlenih na te

promjene;
3) rizike kojima su kreditna institucija i organizaciona jedinica izloZene ili bi mogle biti izloZzene;
4) ovlascenja i odgovornosti zaposlenih, kao i radnim zadacima koje oni obavljaju.

(2) Kreditna institucija iz stava 1 ovog €lana, duzna je da odlozi najmanje 40% varijabilnog dijela primanja,
osim kada je iznos varijabilnog dijela primanja izrazito visok, u kom slu€aju je ta kreditna institucija duzna da
odlozi najmanje 60% varijabilnog dijela primanja.

(3) lzuzetno visokim iznosom iz stava 2 ovog €lana, smatra se iznos varijabilnog primanja jednak ili prelazi
150.000 EUR na godiSnjoj osnovi ili varijabilnog primanja koji je na godiSnjoj osnovi jednak ili prelazi 100%
fiksnog primanja.

(4) Period odlaganja varijabilnog dijela primanja ne moze da bude kraci od tri godine, odnosno pet godina za
¢lanove upravnog odbora i vise rukovodstvo kreditne institucije.

(5) OdloZena primanja se ispla¢uju, odnosno prava iz instrumenata prenose u potpunosti na kraju perioda
odlaganja ili u viSe navrata tokom perioda odlaganja primjenom principa pravilnog vremenskog
razgraniCavanja.

(6) Princip pravilnog vremenskog razgrani€avanja pri isplati odlozenih primanja iz stava 5 ovog Clana,
podrazumijeva da kod primanja koja se odlazu tokom odredenog broja godina (,n“ godina), po€ev od kraja



perioda procjene, isplate primanja na kraju svake godine od kraja perioda procjene &ine odloZeni iznos
primanja pomnozen sa ,1/n*.

(7) Znacajna kreditna institucija prvi odloZeni dio primanja ispla¢uje najmanje godinu dana nakon pocetka
perioda odlaganja.

Dodjela varijabilnih primanja u instrumentima

Clan 39
(1) Znacajna kreditna institucija duzna je da dio varijabilnog primanja, koji ne moze biti manji od 50%,
uklju€ujuci odlozeni i neodlozeni dio, isplati u obliku instrumenata.

(2) Dio varijabilnog dijela primanja koji se u skladu sa stavom 1 ovog €lana isplaéuje u obliku instrumenata,
odreduje se u skladu sa pozicijom i odgovornostima pojedinog zaposlenog, iznosom varijabilnih primanja tog
zaposlenog i nivoom rizika koju taj zaposleni moze da preuzme prilikom obavljanja svojih ovlasc¢enja.

(3) Znacajna kreditna institucija moze za dodjelu varijabilnih primanja da koristi sljedece instrumente:

1) obi¢ne akcije kreditne institucije;

2) instrumente povezani sa obi¢nim akcijama kreditne institucije koji imaju ugovorenu klauzulu kojom
se najve¢a moguca vrijednost instrumenta ograni¢ava na vrijednost na dan dodjele primanja;

3) obicne akcije kreditne institucije koja je direktno ili indirektno nadredena kreditnoj instituciji na koju se
primjenjuju odredbe ove odluke;

4) instrumente u vezi sa obi¢nim akcijama kreditne institucije iz tacke 3 ovog stava, koji imaju
ugovorenu klauzulu kojom se najve¢a moguca vrijednost instrumenta ograni¢ava na vrijednost tog
instrumenta na dan dodjele primanja; i

5) drugi instrumenti koji adekvatno odraZzavaju kreditni kvalitet kreditne institucije i adekvatni su za
dodjelu varijabilnih primanja.

(4) Vrste instrumenata iz stava 3 ovog €¢lana i postupci smanjenja, odnosno povecanja vrijednosti i konverzija
tih instrumenata, blize se ureduju smjernicama koje su date u Prilogu 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.

(5) Znacajna kreditna institucija mozZe za dodjelu varijabilnih primanja da koristi instrumente iz stava 3 ta¢. 3 i
4 ovog €lana, samo ako upravljanje kapitalom na nivou grupe kreditnih institucija u kojoj je kreditna institucija
¢lan onemogucava ili znatno oteZzava koriS¢enje instrumenata koje je emitovala ta kreditna institucija.

(6) Vrijednost instrumenata odreduje se prema njihovoj trZiSnoj ili fer vrijednosti na dan dodjele tih
instrumenata i ta vrijednost predstavlja osnov za utvrdivanje poetnog broja instrumenata i eventualno
naknadno smanjenje broja instrumenata ili njihove vrijednosti.

(7) Znacajna kreditna institucija ne moze zaposlenom da isplati iznos varijabilnog primanja po osnovu
dividende ili kamate na instrument prije nego mu prenese prava iz tog instrumenta.

Zadrzavanje varijabilnih primanja koja se dodjeljuju u instrumentima

Clan 40
(1) Znacajna kreditna institucija je duzna da politikom primanja utvrdi zadrZzavanje odloZenih i neodloZenih
varijabilnih primanja koja se dodjeljuju u instrumentima, vodeci rauna da motivacija zaposlenih bude u
skladu sa dugoro¢nim interesima kreditne institucije.

(2) Pri odredivanju perioda zadrzavanja iz stava 1 ovog ¢lana, znacajna kreditna institucija je duzna da uzme
u obzir ukupno trajanje perioda odlaganja i planirani period zadrzavanja, uticaj zaposlenih na rizi¢ni profil
kreditne institucije, kao i duzinu poslovnog ciklusa kaji je relevantan za te zaposlene.

(3) Period zadrzavanja iz stava 2 ovog Clana ne moze biti kra¢i od Sest mjeseci od prenosa prava iz
instrumenata za svaki odloZeni dio primanja, odnosno godinu dana za ¢lanove upravnog odbora i viSeg
rukovodstva kreditne institucije.

(4) Do isteka perioda odlaganja i perioda zadrZavanja varijabilnih primanja u instrumentima zaposleni ne
mogu da prodaju ili na drugi nacin raspolazu tim instrumentima.



Diskrecione penzijske pogodnosti

Clan 41
(1) Diskrecione penzijske pogodnosti, u smislu ove odluke, su penzijske pogodnosti koje kreditna institucija
daje zaposlenom na diskrecionoj osnovi, kao dio varijabilnih primanja, i koje ne uklju€uju obraunate
doprinose koje kreditna institucija obraCunava i uplacuje za zaposlenog u skladu sa zakonom.

(2) Znacajna kreditna institucija je duzna da uskladi isplatu diskrecionih penzijskih pogodnosti sa strategijom,
cilievima, vrijednostima i dugoro&nim interesima kreditne institucije.

(3) U slucaju prestanka radnog odnosa zaposlenog koji ne odlazi u penziju, znacajna kreditna institucija je
duzna da pretvori iznos diskrecionih penzijskih pogodnosti u instrumente.

(4) U slucaju iz stava 3 ovog €lana, znacajna kreditna institucija ne moze zaposlenom da prenese prava iz
instrumenata prije isteka perioda od pet godina, ra¢unajuci od dana kada je zaposlenom prestao radni odnos
u kreditnoj instituciji.

(5) U slucaju prestanka radnog odnosa zbog odlaska zaposlenog u penziju, znacajna kreditna institucija je
duzna da iznos diskrecionih penzijskih pogodnosti isplati zaposlenom u obliku instrumenata uz uslov
petogodiSnjeg perioda zadrzavanja primanja.

Primjena pravila o varijabilnim primanjima u znac¢ajnoj kreditnoj instituciji

Clan 42
(1) Odredbe ¢l. 39 do 41 ove odluke primjenjuju se na zaposlene €ija varijabilna primanja na godiSnjoj osnovi
prelaze:
1) iznos od 30.000 EUR; i
2) 30% fiksnih primanja na godisnjoj osnovi.

(2) Znacajna kreditna institucija moze politikom primanja da utvrdi nize iznose od iznosa iz stava 1 ovog
¢lana.

V. PRIMANJA U SLUCAJU VANREDNE JAVNE FINANSIJSKE POMOCI
Primanja u sluéaju vanredne javne finansijske pomo¢i

Clan 43
(1) Ako je primila vanrednu javnu finansijsku pomoé¢, u skladu sa propisom kojim se ureduju pravila o
drzavnoj pomodi za podsticajne mjere u korist banaka u kontekstu finansijske krize, kreditna institucija je
duZna da procijeni uticaj varijabilnih primanja na:
1) odrzavanje adekvatnog nivoa kapitala;
2) blagovremeni povracaj primljenih sredstava; i
3) ciljeve iz plana restrukturiranja pripremljenog u skladu sa pravilima o drzavnoj pomoci.

{2) Ako se procjenom utvrdi da varijabilna primanja imaju negativan uticaj na zahtjeve iz stava 1 ovog €lana,
kreditna institucija je duzna da ogranici u¢esce varijabilnih primanja u neto dobiti kreditne institucije.

(3) Centralna banka moze kreditnoj instituciji koja je primila vanrednu javnu finansijsku pomoc¢ iz stava 1
ovog ¢lana, da naloZi ogranienje varijabilnih primanja u skladu sa Zakonom.

V1. JAVNO OBJAVLJIVANJE | IZVJESTAVANJE CENTRALNE BANKE

Javno objavljivanje informacija u vezi sa politikom primanja

Clan 44
Kreditna institucija je duzna da javno objavi informacije u vezi sa politikom primanja na nacin i u
rokovima utvrdenim propisom Centralne banke kojim se ureduje javno objavljivanje podataka od strane
kreditne institucije.



Dokumentacija u vezi sa primanjima

Clan 45
(1) Kreditna institucija je duzna da u vezi sa primanjama zaposlenih posjeduje naroito sljedecu
dokumentaciju:
1) politiku primanja i procedure za njeno sprovodenje;
2) odluke nadzornog odbora i upravnog odbora koje se donose u vezi sa primanjima zaposlenih u
skladu sa odredbama ove odluke;
3) rezultate mjerenja uspjesnosti pri utvrdivanju varijabilnih primanja za zaposlene, i
4) postupke odredivanja maksimalnog iznosa varijabilnih primanja koji se dodjeljuju zaposlenima za
odredeni period procjene, ukljucujuéi odredivanje maksimalnog odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog
dijela ukupnih primanja iz ¢lana 22 ove odluke.

(2) Kreditna institucija je duzna da na zahtjev Centralne banke obrazlozi i dostavi relevantnu dokumentaciju
o nacinu na koji je sprovela:
1) rasporedivanje dodatnog primanja kao fiksnog primanja iz ¢lana 16 ove odluke;
2) isplatu otpremnine, adekvatnost dodijeljenog iznosa i kriterijume koji su primijenjeni za odredivanje
tog iznosa u smislu ¢lana 18 ove odluke;
3) dodjelu bonusa za zadrZavanje odredenih zaposlenih u smislu ¢lana 19 ove odluke;
4) postupak uskladivanja varijabilnih primanja sa rizicima iz ¢lana 31 ove odluke; i
5) druge aktivnosti kojima se dokazuje da su politika i praksa primanja u skladu sa efikasnim
upravljanjem rizicima.

Nacin izvjeStavanja Centralne banke o primanjima

Clan 46
(1) Kreditna institucija je duzna da izvjeStava Centralnu banku u vezi sa primanjima zaposlenih ¢ija ukupna
visina u poslovnoj godini iznosi ili prelazi iznos od 50.000 EUR, i to o:
broju tih zaposlenih;
opisu radnih mjesta i odgovornostima tih zaposlenih;
organizacionim jedinicama u kojima su ti zaposleni rasporedeni; i
iznosu ukupnih primanja tih zaposlenih i to: fiksna primanja, varijabilna primanja u gotovom novcu,
instrumente, diskrecione penzijske pogodnosti i druga primanja.

e

(2) Podaci o primanjima koja iznose ili prelaze iznos od 50.000 EUR iz stava 1 ovog ¢lana, dostavljaju se
Centralnoj banci iskazani po grupama primanja koja se uvec¢avaju do 25.000 EUR od maksimalnog iznosa
prethodne grupe.

(3) Primanjama u poslovnoj godini iz stava 1 ovog ¢lana smatraju se varijabilna primanja dodijeljena za tu
godinu nezavisno od toga kada su ispla¢ena fiksna primanja za tu godinu.

(4) Kreditna institucija je duzna da dostavlja izvjeStaj iz stava 1 ovog ¢lana jednom godisnje, u skladu sa
odlukom kojom se ureduju izvjestaji koji kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci.

VIl. ZAVRSNA ODREDBA
Stupanje na snagu

Clan 47
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore”, a
primjenjivac¢e se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72/19).

0.br. 0101-7725-5/2020
Podgorica, 28. decembar 2020.god

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugié, s.r.



PRILOG 1

SMJERNICE

za utvrdivanje instrumenata za dodjelu varijabilnih primanja i za smanjenje vrijednosti, poveéanje

vrijednosti i konverziju tih instrumenata

l. Vrste instrumenata

1. Instrumenti iz ¢lana 39 stav 3 tacka 5 ove odluke, koje zna€ajne kreditne institucije mogu da koriste za
dodjelu varijabilnih primanja su:

1)
2)
3)

instrumenti dodatnog osnovnog kapitala, ako imaju karakteristike iz ta¢. 2 i 3 ovih smjernica i ta¢. 17
i 21 podtacka 3 ovih smjernica;

instrumenti dopunskog kapitala, ako imaju karakteristike iz ta€. 2 i 4 ovih smjernica, i ta¢. 9 do 22
ovih smjernica;

instrumenti koji se mogu u potpunosti konvertovati u instrumente redovnog osnovnog kapitala ili ija
se vrijednost moze smanijiti, a koji nijesu instrumenti dodatnog osnovnog kapitala ni instrumenti
dopunskog kapitala (u daljem tekstu: drugi instrumenti) u sluajevima iz ta¢. 5 do 8 ovih smjernica,
ako te kategorije imaju karakteristike iz tacke 2 i ta€. 9 do 22 ovih smjernica.

2. Instrumenti iz tacke 1 ovih smjernica treba da imaju sljedece karakteristike:

1)
2)

instrumenti nijesu obezbijedeni ili nijesu predmet garancije koje poboljSava podredeni status
potrazivanja imaoca;

ako se u skladu sa aktom kojim se ureduje instrument moze izvrSiti konvertovanje instrumenta, taj
instrument moze se Koristiti za dodjelu varijabilnih primanja samo ako je stopa ili raspon
konvertovanja odreden na nivou kojim se obezbjeduje da vrijednost instrumenta, u koji se prvobitno
dodijeljen instrument konvertuje, nije vec¢a od tog prvobitno dodijeljenog instrumenta u trenutku
njegove dodjele kao varijabilnog primanja;

aktom kojim se ureduju konvertibilni instrumenti koji se primjenjuju samo za potrebe varijabilnih
primanja obezbjeduje se da vrijednost instrumenta, u koji se prvobitno dodijeljen instrument
konvertuje u trenutku konvertovanja nije vec¢a od vrijednosti tog prvobitno dodijeljenog instrumenta;
aktom kojim se ureduje instrument obezbjeduje se da se sve raspodjele vrSe najmanje jednom
godiSnje i to imaocu instrumenta;

cijena instrumenata odreduje se u visini njihove vrijednosti u trenutku dodjele instrumenta, u skladu
sa vaze¢im racunovodstvenim standardom, uzimajuéi u obzir kreditni rejting kreditne institucije
utvrden nezavisnom procjenom;

aktom kojim se ureduju instrumenti koji su emitovani samo za potrebe varijabilnih primanja uredeno
je da se vrednovanje sprovodi u skladu sa racunovodstvenim standardom u slu¢aju da se instrument
otkupljuje, da se nad njim izvrSava opcija kupovine, da se ponovno kupuje ili konvertuje.

Il. Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala

3. Pored karakteristika iz tacke 2 ovih smjernica, instrumenti dodatnog osnovnog kapitala iz tatke 1 podtacka
1 ovih smjernica, treba da imaju i sljedece karakteristike:

1)
2)

aktom kojim se ureduje instrument blize je odreden dogadaj iz ¢lana 42 stav 1 tacka 14 Odluke o

adekvatnosti kapitala;

dogadaj iz podtacke 1 ove tacke nastaje ako stopa redovnog osnovnog kapitala institucije koja

emituje instrument iz ¢lana 101 stav 1 tacka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala padne ispod:

- T %;il

- nivoa koji je veéi od 7 %, a koji kreditna institucija odredi i blize utvrdi aktom kojim se ureduje
instrument;

imaju jednu od sljedeéih karakteristika:

- instrumenti se emituju samo za dodjelu varijabilnih primanja, a aktom kojim se ureduje
instrument obezbijedeno je da se sve raspodjele placaju po stopi koja je u skladu sa trziSnim
stopama za sli¢ne instrumente koje izdaje kreditna institucija ili institucija uporedive prirode,
veliCine, sloZenosti i kreditnog rejtinga i koja u trenutku dodjele primanja iznosi najvise 8
procentnih poena iznad prosjeCne godiSnje stope promjene u harmonizovanim indeksima



potroSackih cijena koje objavljuie MONSTAT, a ako se instrumenti dodjeljuju zaposlenim koji
najveci dio svojih profesionalnih aktivnosti obavljaju van Crne Gore, kreditna institucije moze da
koristi indeks potroSackih cijena koji se izraduje za drugu drzavu;

- u trenutku dodjele instrumenata kao varijabilnih primanja, najmanje 60% instrumenata u emisiji
bilo je emitovano za druge potrebe, i ne drZi ih nijedan od slijedeéih subjekata ni sa njima
povezano drustvo:

a) kreditna institucija ili njena zavisna drustva,

b) matiéno drustvo kreditne institucije ili njena zavisna drustva,
¢) matiéni finansijski holding ili njegova zavisna drustva,

d) mijesoviti holding ili njegova zavisna drustva,

e) mijesoviti finansijski holding ili njegova zavisna drustva.

lll. Instrumenti dopunskog kapitala

4. Pored karakteristika iz taCke 2 ovih smjernica, instrumenti dopunskog kapitala iz tacke 1 podtacka 2 ovih
smjernica, treba da imaju sljedece karakteristike:

1) u trenutku dodjele instrumenata kao varijabilnih primanja preostali period prije dospijeca
instrumenata jednak je ili duzi od zbira perioda odlaganja i perioda zadrzavanja koji se primjenjuju na
varijabilna primanja;

2) aktom kojim se ureduje instrument utvrdeno je da u sluc¢aju nastanka dogadaja iz tacke 3 podtacka 1
ovih smjernica, privremeno ili trajno smaniji vrijednost glavnice instrumenta ili da se instrument
konvertuje u instrumente redovnog osnovnog kapitala;

3) dogadaj iz podtacke 2 ove taCke nastaje ako stopa redovnog osnovnog kapitala institucije koja
emituje instrument iz ¢lana 101 stav 1 tacka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala padne ispod:

- 7 %;ili
- nivoa koji je ve¢i od 7 %, a koju kreditna institucija odredi i blize utvrdi aktom kojim se ureduje
instrument;

4) ima jednu od karakteristika iz tacke 3 podtacka 3 ovih smjernica.

IV. Drugi instrumenti

5. Drugi instrumenti iz taCke 1 podtacka 3 ovih smjernica, mogu da se koriste za dodjelu varijabilnih primanja
iz €l. 39 i 40 ove odluke, ako pored karakteristika iz tatke 2 ovih smjernica imaju i sliedeée karakteristike:
1) karakteristike iz tatke 6 ovih smjernica;
2) povezani su sa instrumentom dodatnog osnovnog kapitala ili instrumentom dopunskog kapitala i
imaju karakteristike iz tatke 7 ovih smjernica;
3) povezani su sa instrumentom koji bi bio instrument dodatnog osnovnog kapitala ili instrument
dopunskog kapitala da ga nije emitovalo mati¢no drustvo kreditne institucije koje ne podlijeze
superviziji na konsolidovanoj osnovi u skladu sa Zakonom i u skladu je sa tackom 8 ovih smjernica.

6. Drugi instrumenti treba da imaju i sliedeée karakteristike:

1) emituju se direktno ili preko subjekta koji je uklju¢en u prudencijalnu konsolidaciju grupe u
skladu sa Zakonom, pod uslovom da promjena kreditnog rejtinga emitenta tog instrumenta moze
dovesti do sli¢ne promjene kreditnog rejtinga kreditne institucije koja druge instrumente koristi za
dodjelu varijabilnih primanja;

2) aktom kojim se ureduju drugi instrumenti nije dato imaocu instrumenta pravo da prije planiranog
roka izvr8i raspodjelu ili isplatu glavnice, osim u slu€aju ste€aja ili likvidacije kreditne institucije;

3) u trenutku dodjele drugih instrumenata kao varijabilnih primanja, preostali period prije dospije¢a
tih instrumenata jednak je ili duzi od zbira perioda odlaganja i perioda zadrzavanja koji se
primjenjuju na dodjelu tih instrumenata;

4) aktom kojim se ureduje instrument obezbijedeno je u slu€aju nastanka dogadaja iz tacke 3
podtacka 1 ovih smjernica trajno ili privremeno smanjenje vrijednosti glavnice instrumenta ili
njegovo konvertovanje u instrumente redovnog osnovnog kapitala;

5) dogadaj iz podtacke 4 ove taCke nastaje ako stopa redovnog osnovnog kapitala institucije koja
emituje instrument iz ¢lana 101 stav 1 tatka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala padne ispod:

- 7%; ili
- nivoa koji je veci od 7%, a koji kreditna institucija odredi i blize utvrdi aktom kojim se ureduje
instrument;

6) imaju karakteristike iz tatke 3 podtac¢ka 3 ovih smjernica.



7. Drugi instrumenti iz taCke 5 podtacka 2 ovih smjernica imaju i sliedece karakteristike:

1) ispunjavaju uslove iz tacke 6 podtac¢. 1 do 5 ovih smjernica;

2) povezani su sa instrumentom dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala preko subjekta koji
je uklju¢en u prudencijalnu konsolidaciju grupe u skladu sa Zakonom (u daljem tekstu: referentni
instrument);

3) referentni instrument ispunjava uslove iz tacke 6 podta¢. 3 i 6 ovih smjernica u trenutku dodjele
instrumenata kao varijabilnog primanja;

4) vrijednost drugog instrumenta povezana je sa referentnim instrumentom na nacin da u bilo kojem
trenutku njegova vrijednost nije veca od vrijednosti referentnog instrumenta;

5) vrijednost svih raspodjela izvr§enih nakon sticanja drugog instrumenta povezana je sa referentnim
instrumentom na nacin da u bilo kojem trenutku izvrSene raspodijele nijesu vece od vrijednosti svih
izvrSenih raspodijela u okviru referentnog instrumenta;

6) aktom kojim se ureduju drugi instrumenti utvrdeno je da, ako se nad referentnim instrumentom
izvrSava opcija kupovine, ako se on konvertuje, ponovno kupuje ili otkupljuje tokom perioda
odlaganja ili zadrzavanja, drugi instrumenti povezuju se sa referentnim instrumentom jednake
vrijednosti koji ispunjava uslove iz ta¢. 5 do 8 ovih smjernica tako da se ukupna vrijednost drugih
instrumenata ne povecava.

8. Drugi instrumenti iz taCke 5 podtacka 3 ovih smjernica odgovarajuci su ako:

1) je Centralna banka utvrdila da kreditna institucija koja emituje instrument sa kojim su povezani drugi
instrumenti podlijeze superviziji na konsolidovanoj osnovi nadleznog organa u tre¢oj zemlji koja je
ekvivalentna superviziji utvrdenoj Zakonom;

2) drugi instrumenti imaju karakteristike iz tacke 7 podtacka 1 i podta¢. 3 do 6 ovih smjernica.

V. Postupci smanjenja vrijednosti, povec¢anja vrijednosti i konverzije

9. U smislu tatke 4 podtacka 2 i tacke 6 podtacke 4 ovih smjernica, instrumenti dopunskog kapitala i drugi
instrumenti moraju biti u skladu sa postupcima i vremenskim okvirom iz tac. 10 do 22 ovih smjernica za
izraCunavanje stope redovnog osnovnog kapitala i iznosa Ciju je vrijednost potrebno smanijiti, povecati ili ih je
potrebno konvertovati. Akt kojim se ureduju instrumenti dodatnog osnovnog kapitala mora biti u skladu sa
postupcima iz tacke 17 i tatke 21 podtacka 3 ovih smjernica u dijelu koji se odnosi na iznos ¢iju je vrijednost
potrebno smanijiti, povecati ili ih je potrebno konvertovati.

10. Ako se aktom kojima se ureduju instrumenti dopunskog kapitala i drugi instrumenti zahtijeva njihova
konverzija u instrumente redovnog osnovnog kapitala po nastanku dogadaja koji je pokreta¢, te odredbe
treba da sadrze:

1) stopu konverzije i ograni¢enje dozvoljenog iznosa za konverziju; ifili

2) raspon u okviru kojeg ¢e se instrumenti konvertovati u instrumente redovnog osnovnog kapitala.

11. Ako je aktom kojim se ureduju instrumenti utvrdeno da se po nastanku dogadaja iz tacke 3 podtacka 1
ovih smjernica, smaniji vrijednost njihove glavnice, smanjenjem vrijednosti trajno ili privremeno umanjuje se
sliedece:

1) potrazivanje imaoca instrumenta u slu¢aju stecaja ili likvidacije institucije;

2) iznos koji je potrebno platiti u slu¢aju izvrSenja opcije kupovine ili otkupa instrumenta; i

3) raspodjela po instrumentu.

12. Sve raspodjele koje se izvrSavaju nakon smanjenja vrijednosti instrumenta zasnivaju se na umanjenom
iznosu glavnice.

13. Smanjenjem vrijednosti ili konverzijom instrumenta, u skladu sa primjenljivim racunovodstvenim okvirom,
nastaju stavke koje ispunjavaju uslove za stavke redovnog osnovnog kapitala.

14. Ako kreditna institucija utvrdi da je stopa redovnog osnovnog kapitala ispod nivoa odredenog za
pokretanje konverzije ili smanjenje vrijednosti instrumenta, nadlezni organ kreditne institucije bez odlaganja
utvrduje da je nastao dogadaj iz tacke 3 podtacka 1 ovih smjernica i nastaje neopoziva obaveza smanjenja
vrijednosti ili konverzije instrumenta.

15. Ukupni iznos instrumenata Ciju je vrijednost potrebno smanijiti ili konvertovati po nastanku dogadaja iz
taCke 3 podtacka 1 ovih smjernica, ne moZe biti manji od manjeg od sljedec¢a dva iznosa:



1) iznosa koji je potreban da bi stopa redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije ponovo u cjelosti
dostigla nivo koji je u aktom kojim se ureduje instrument odreden kao dogadaj koji je pokretac;
2) ukupne glavnice instrumenta.

16. Po nastanku dogadaja iz tacke 3 podtacka 1 ovih smjernica, kreditna institucije je duzna da :
1) obavijesti zaposlene kojima su dodijeljeni instrumenti kao varijabilna primanja i lica koja drze
navedene instrumente;
2) smaniji vrijednost glavnice instrumenata ili konvertuje instrumente u instrumente redovnog osnovnog
kapitala u najkraéem mogucem roku, koji ne moze biti duzi od 30 dana, u skladu sa ta¢. 9 do 15 i
tac. 17 do 22 ovih smjernica.

17. Ako instrumenti dodatnog osnovnog kapitala, instrumenti dopunskog kapitala i drugi instrumenti uklju€uju
jednak nivo dogadaja iz tacke 3 podtacka 1 ovih smjernica, vrijednost glavnice se smanjuje ili konvertuje na
proporcionalnoj osnovi za sve imaoce tih instrumenata koji se primjenjuju za potrebe varijabilnih primanja.

18. I1znos instrumenta Ciju je vrijednost potrebno smanijiti ili konvertovati podlijeze nezavisnoj procjeni, koja
mora biti sprovedena u roku i na nacin koji kreditnoj instituciji ne stvara prepreke za smanjivanje vrijednosti ili
konverzije instrumenta.

19. Kreditna institucija koja emituje instrumente koji se konvertuju u redovni osnovni kapital po nastanku
dogadaja iz tacke 3 podtacka 1 ovih smjernica, duzna je da obezbijedi da njen odobreni akcionarski kapital
dovoljan za konverziju svih takvih instrumenata koji se konvertuju u akcije u slu¢aju nastanka tog dogadaja.
Kreditna institucija je duzna da ima prethodno odobrenje za emisiju instrumenata redovnog osnovnog
kapitala u koje bi se ti instrumenti konvertovali po nastanku navedenog dogadaja.

20. Kreditna institucija moze da emituje instrumente koji se konvertuju u redovni osnovni kapital po nastanku
dogadaja iz tacke 3 podtacka 1 ovih smjernica, ako je to predvideno aktom o osnivanju kreditne institucije,
statutom ili ugovorom o emisiji instrumenta.

21. Smanjenje vrijednosti instrumenta smatra se privremenim, ako instrument ima sljede¢e karakteristike:

1) povecanje vrijednosti zasniva se na dobiti nakon §to emitent instrumenta donese odluku kojom se
potvrduje kona&na dobit;

2) sva povecanja vrijednosti instrumenta ili kuponske isplate na umanjeni iznos glavnice sprovode se
uz diskreciono pravo kreditne institucije, podloZno ograni¢enjima koja proizlaze podtac. 3, 4 i 5 ove
taCke i kreditna institucija nije duZzna da sprovede ili ubrza povecanje vrijednosti instrumenta pod
specificnim okolnostima;

3) povecanje vrijednosti sprovodi se na proporcionalnoj osnovi za instrumente dodatnog osnovnog
kapitala, instrumente dopunskog kapitala i druge instrumente kojima je smanjena vrijednost, a koji se
koriste za varijabilna primanja;

4) najveci iznos koji se moze pripisati zbiru poveéanja vrijednosti instrumenata dopunskog kapitala i
drugih instrumenata zajedno sa kuponskom isplatom na umanjeni iznos glavnice jednak je dobiti
kreditne institucije pomnozenoj sa iznosom dobijenim dijeljenjem sljedeéih iznosa:

- zbira nominalnog iznosa svih instrumenata dopunskog kapitala i drugih instrumenata te kreditne
institucije na kojima je izvrSeno smanjenje vrijednosti prije sprovodenja smanjenja vrijednosti;

- zbira regulatornog kapitala i nominalnog iznosa drugih instrumenata koji se primjenjuju za
potrebe varijabilnih primanja kreditne institucije; i

- zbira svih iznosa povecanja vrijednosti i kuponskih isplata na umanjeni iznos glavnice tretira se
kao isplata koja za posljedicu ima smanjenje redovnog osnovnog kapitala i podlijeze, zajedno sa
ostalim raspodjelama instrumenata redovnog osnovnog kapitala, ograni¢enjima u vezi sa
najvec¢im iznosom za raspodjelu iz &l. 166 i 167 Zakona.

22. Za potrebe tacke 21 podtacka 4 ovih smjernica izraunavanje se vrsi u trenutku sprovodenja povecanja
vrijednosti.



1826.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore ("Sluzbeni list CG", br. 40/10,

46/10, 6/13 i 70/17) i ¢lana 125 stav 9 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG", broj 72/19), Savjet
Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O PLANOVIMA OPORAVKA KREDITNIH INSTITUCIJA
I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom blize se utvrduje nacin i obim primjene zahtjeva koji se odnose na izradu planova opora-

vka kreditnih institucija, kao i sadrzaj, nacin i rokovi za dostavljanje tih planova i izmjena sadrzine planova opora-
vka nakon procjene planova oporavka koju vrsi Centralna banka Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka).

Znacenje izraza

Clan 2

Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljede¢a znacenja:

1)

2)

9)

opcije oporavka su aktivnosti, sporazumi, mjere ili strategije kreditne institucije ili grupe obuhvacéene
planom oporavka koje su predvidene za ponovno uspostavljanje finansijske stabilnosti u situacijama
ozbiljnog finansijskog poremecaja;

situacije ozbiljnog finansijskog poremecaja su situacije u kojima je ugrozena funkcija finansijskog
posredovanja kreditne institucije do tacke njenog opstanka na trziStu, odnosno daljeg nesmetanog
pruzanja usluga za koje ima dozvolu, odnosno odobrenje, a moZze biti uzrokovana eksternim ili internim
dogadajima;

bitna promjena je svaka promjena kojom bi se moglo uticati na sposobnost kreditne institucije da
sprovede plan oporavka ili jednu ili viSe mogucnosti sadrzanih u planu;

kljuéne funkcije su aktivnosti, usluge ili djelatnosti Cije bi obustavljanje u jednoj ili viSe drzava
vjerovatno dovelo do prekida usluga bitnih za realnu ekonomiju ili do poremecaja finansijske stabilnosti
zbog veli€ine, trziSnog udjela, vanjske i unutradnje medusobne povezanosti, sloZenosti ili prekograniénih
aktivnosti institucije ili grupe s posebnim osvrtom na zamijenljivost tih aktivnosti, usluga ili djelatnosti;
osnovne linije poslovanja su poslovanje i pripadaju¢e usluge koje predstavljaju bitne izvore prihoda,
dobiti ili vrijednosti franSize institucije ili grupe iji sastavni dio je institucija;

znacajna prepreka je svaki faktor koji moZe negativho da utiCe na blagovremeno izvrdenje opcije
oporavka, a narocito pravni, operativni, poslovni, finansijski i reputacioni rizik, kao i svaki drugi rizik koji
moze da rezultira smanjenjem kreditnog rejtinga kreditne institucije;

signali ranog upozorenja (eng. early warning signals) su odredene referentne vrijednosti (eng.
benchmarks) koje su dio internog postupka upravljanja rizicima kreditne institucije ili grupe kreditnih
institucija i koje se primjenjuju za nadziranje njenog finansijskog stanja;

indikatori plana oporavka su kvalitativni ili kvantitativni pokazatelji utvrdeni od strane kreditne
institucije sa ciljem identifikacije tacaka na kojima se mogu preduzeti odgovarajuci postupci navedeni u
planu oporavka, odnosno koji ako dostignu odredeni nivo upucuju na to da odgovarajuée opcije
oporavka mogu biti preduzete radi oluvanja ili ponovnog uspostavljanja odrZivog poslovanja i
zadovoljavajuéeg finansijskog poloZaja kreditne institucije;

obrnuto testiranje otpornosti na stres (engl. reverse stress-testing) je vrsta testiranja otpornosti na
stres koje polazi od moguéeg rezultata skoraSnjeg neispunjavanja obaveza (engl. near-defaulf) i
identifikuje okolnosti u kojima bi se to moglo dogoditi;

10) znaéajna kreditna institucija je kreditna institucija Ciji prosjecni iznos aktive na kraju prethodne tri

poslovne godine iskazane u revidiranim finansijskim izvjeStajima prelazi iznos od 250.000 EUR;

11) zna€ajna filijala ili drugi subjekt je filijala kreditne institucije odnosno drugi subjekt koji:



- znacajno doprinosi dobiti kreditne institucije ili subjektima koji su obuhvaéeni planom oporavka, ili
ima znacajan udio u njihovoj imovini, obavezama i kapitalu,

- obavlja klju€ne privredne aktivnosti,

- izvrSava znacajnu operativnu funkciju, funkciju upravljanja rizicima ili upravljacku funkciju,

- snosi velike rizike koji bi u najlosijem scenariju mogli da ugroze odrzivost kreditne institucije ili grupe,

- se nije mogao prodati ili likvidirati jer bi to dovelo do velikog rizika za kreditnu instituciju ili grupu, ili

- vazni su za finansijsku stabilnost u barem jednoj drzavi u kojoj imaju sjediste ili u kojoj posluju.

Il. STRUKTURA PLANA OPORAVKA
Djelovi plana oporavka

Clan 3

(1) Plan oporavka kreditne institucije treba da sadrzi najmanje sljedece djelove:

1)

gL

kratak pregled (u daljem tekstu: rezime) kljuénih elemenata plana i rezime ukupnog kapaciteta kreditne
institucije za oporavak, sa sadrzajem utvrdenim u ¢lanu 4 ove odluke;

informacije o upravljanju sa sadrzajem utvrdenim u ¢lanu 5 ove odluke;

strateSku analizu, u skladu sa ¢lanom 15 ove odluke;

plan komunikacije i objavljivanja, u skladu sa ¢lanom 19 ove odluke;

analizu pripremnih mjera sadrzanih u planu oporavka, u skladu sa ¢lanom 20 ove odluke.

(2) Djelovi plana oporavka iz stava 1 ovog ¢lana su odvojene, posebno oznacene i opisane cjeline plana.

Rezime klju€nih elemenata plana

Clan 4

Rezime klju¢nih elemenata plana oporavka iz ¢lana 3 tacka 1 ove odluke treba da sadrzi kratak pregled:

informacija o upravljanju, ukljuCuju¢i odabrane pokazatelje plana oporavka i utvrdene nivoe za
razmatranje preduzimanja mjera iz plana oporavka;

strateSke analize, ukljuujuci pregled moguénosti oporavka, identifikovane kljuéne funkcije i glavne linije
poslovanja, uz navodenje scenarija sa mogucim preprekama i opcijama koje su adekvatne za oporavak
u tim scenarijima;

svih bitnih promjena u kreditnoj instituciji, grupi kreditnih institucija ili planu oporavka, koje su nastupile
nakon dostavljanja posljednjeg plana oporavka Centralnoj banci;

plana komunikacije i objavljivanja, uz opis na koji nacin kreditna institucija ima namjeru da rjeSava
mogucée negativne reakcije trzista; i

pripremnih mjera utvrdenih u planu oporavka.

Informacije o upravljanju

Clan 5

Dio plana oporavka koji se odnosi na informacije o upravljanju sadrzi detaljno objasnjenje kako je plan oporavka
uklju€en u sistem korporativnog upravljanja i sistem upravljanja rizicima kreditne institucije, politike i procedure
kojima se utvrduje nacin izrade, aZzuriranja i odobravanja plana oporavka i identifikovanje lica koja su u kreditnoj
instituciji odgovorna za pripremu i sprovodenje plana oporavka, a narocito opis:

1)

nacina izrade i aZuriranja plana oporavka, a najmanje:

- ulogu i funkcije lica odgovornih za pripremu, sprovodenje i azuriranje pojedinih djelova plana
oporavka i plana u cjelini,

- postupke u situacijama kada je potrebno izmijeniti plan oporavka zbog bitnih promjena koje utiCu na
kreditnu instituciju, grupu kojoj kreditna institucija pripada ili okruzenje u kojem obavlja poslovanje,

- nacdin uklju€ivanja plana oporavka u korporativho upravljanje i u cjelokupni sistem upravijama
rizicima kreditne institucije ili grupe kojoj pripada, naro€ito u odnosu na njen rizi¢ni profil, i
povezanost plana oporavka sa testiranjem otpornosti na stres u postupku procjene adekvatnosti
internog kapitala (ICAAP),
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- preduzete mjere i zakljuCene sporazume na nivou grupe kojima se obezbjeduje koordinacija i
konzistentnost mjera oporavka grupe u cjelini i svakog zavisnog drustva, ako se plan oporavka
izraduje za grupu kreditnih institucija;

2) politika i procedura kojima se ureduje odobrenje plana oporavka, uklju€ujuéi informaciju o tome da li je
plan oporavka ocijenio interni revizor, eksterni revizor, odnosno odbor za rizike i potvrdu da je plan
oporavka odobrilo upravljacko tijelo koje je odgovorno za donoSenje plana;

3)uslova i postupaka kojima se obezbjeduje blagovremeno sprovodenje opcija oporavka, a najmanje:

- detaljan opis indikatora iz ¢lana 6 ove odluke,

- opis postupka za donoSenje odluke o sprovodenju odredene opcije oporavka u situaciji ozbiljnog
finansijskog poremecaja, kada pojedini indikatori dostignu definisanu vrijednost za preduzimanje
mjera iz plana oporavka (ukljuéujuéi ulogu i funkciju lica koja su uklju¢ena u taj postupak, opis
njihovih odgovornosti, postupke koje je potrebno primijeniti i vrijeme i nacin obavjeStavanja
Centralne banke da su pokazatelji dostigli utvrdene vrijednosti;

4) uskladenosti plana oporavka sa okvirom za upravljanje rizicima u kreditnoj instituciji ili grupi, ukljuujuci
opis signala ranog upozorenja, koji se koriste za upraviljanje rizicima u redovnom poslovanju i
preduzimanje odgovarajucih aktivnosti u dijelu upravljanja rizicima, ako njihove vrijednosti mogu biti
relevantne za obavjestavanje rukovodstva da bi indikatori plana oporavka mogli biti dostignuti;

5) sistema internog informisanja i izvjeStavanja, uklju€ujuéi dostupnost svih informacija potrebnih za
pouzdano i blagovremeno donoSenje odluka o primjeni opcije oporavka u situaciji ozbiljnog finansijskog
poremecaja.

Indikatori plana oporavka

Clan 6

(1) Kreditna institucija je duzna da planom oporavka utvrdi obavezne kategorije indikatora kojima se odreduju
potencijalne ranjivosti, slabosti ili ugroZenosti razliitih podrucja poslovanja, a najmanje:

1) indikatore kapitala;

2) indikatore likvidnosti;

3) indikatore profitabilnosti; i

4) indikatore kvaliteta aktive i rizi¢ni profil.
(2) Kategorije indikatora iz stava 1 ovog ¢lana su obavezne i mogu se sastojati od niza specifi¢nih indikatora iz
spiska indikatora navedenih u Tabeli 2 iz Priloga 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.
(3) Kreditna institucija treba da u plan oporavka, pored kategorija indikatora iz stava 1 ovog €lana, ukljudi i
trziSne indikatore (npr. promjena kursa, cijena akcija, smanjivanje kredithog rejtinga ili kamata) i
makroekonomske indikatore (npr. promjene bruto drustvenog proizvoda ili kreditnog rejtinga drZzave), osim ako u
planu oporavka na zadovoljavajuéi nacin, precizno i detaljno, obrazloZi zbog €ega ti indikatori nijesu adekvatni u
odnosu na pravnu strukturu, rizini profil, veli€inu i sloZenost poslovanja te kreditne institucije.
(4) Kreditna institucija je duZzna da u plan oporavka ukljuéi najmanje po jedan indikator iz svake obavezne
kategorije navedene u stavu 1 ovog €&lana, i razmotri uklju€ivanje i drugih specifi¢nih dodatnih indikatora datih u
Tabeli 3 iz Priloga 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.
(5) Kreditna institucija mora prilikom utvrdivanja indikatora voditi raCuna da priroda i broj indikatora odgovara
njenoj veliini, slozenosti poslova, rizicnom profilu i sistemu indikatora koje koristi u procesu redovnog
upravljanja rizicima.
(6) Indikatori plana oporavka koje kreditna institucija ukljuci u plan oporavka moraju biti kvantitativni i kvalitativni i
jednostavni za praéenje, a propisani nivo svakog pojedinacnog indikatora mora biti vi§i od minimalno propisanog
nivoa i dovoljno visok da mozZe da obezbijedi razmatranje mjera iz plana oporavka prije povrede propisa kojima
se ureduju ovi indikatori, odnosno mora biti utvrden tako da kreditnoj instituciji omoguéi blagovremeno
preduzimanje mjera oporavka.
(7) Indikatori plana oporavka kreditne institucije iz st. 1 i 3 ovog €lana odnose se na finansijski poloZaj kreditne
institucije, ako se radi o planu oporavka na pojedinaénoj osnovi, odnosno na finansijski poloZaj grupe kreditnih
institucija, ako se radi o planu oporavka za grupu.
(8) Indikatori plana oporavka moraju biti uskladeni sa indikatorima koje kreditna institucija ili grupa koristi u
upravljanju rizicima.



Indikatori kapitala

Clan 7
(1) Kreditna institucija mora prilikom izbora indikatora kapitala uzeti u obzir indikatore koji ¢e na blagovremen
nacin ukazati na znacajno postojece ili mogu¢e umanjenje kapitala i na povecanje finansijskog leveridza.

(2) Kreditna institucija je duzna da indikatore iz stava 1 ovog ¢lana ukljuci u proces interne procjene adekvatnosti
kapitala (ICAAP) i postojeci sistem upravljanja rizicima.

(3) Nivo indikatora kapitala mora biti definisan u skladu sa rizi€nim profilom kreditne institucije i vremenom
potrebnim za aktiviranje opcija oporavka, uzimajuéi u obzir mogu¢nost oporavka tom opcijom i koliko se brzo
kapitalna pozicija moze promijeniti u zavisnosti od specifi¢nosti kreditne institucije.

(4) Prilikom utvrdivanja nivoa indikatora kapitala iz stava 3 ovog ¢lana kreditna institucije mora da obezbijedi
dovoljnu udaljenost od tacke neispunjavanja propisanih kapitalnih zahtjeva, uklju€uju¢i minimum zahtjeva koji su
propisani ¢lanom 134 Zakona o kreditnim institucijama (u daljem tekstu: Zakon), ne uzimajuéi pritom u obzir
propisane zahtjeve za odrzavanje bafera kapitala.

Indikatori likvidnosti

Clan 8
(1) Kreditna institucija je duzna da u okvir indikatora likvidnosti uklju¢i najmanije:

1) minimalni koeficijent likvidnosti do 30 dana u EUR i ostalim konvertibilnim valutama ukupno;
minimalni koeficijent likvidnosti do 7 dana u EUR i ostalim konvertabilnim valutama ukupno;
koeficijent likvidnosne pokrivenosti — u svim valutama ukupno;
koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja;
zahjeve za likvidnom pokriveno$éu i stabilnim izvorima finansiranja iz ¢lana 114 Zakona; i
trosak finansiranja na medubankarskom trzistu.

Lol

(2) Kreditna institucija je duzna da blagovremeno preduzima potrebne operativne mjere kojima se obezbjeduje
da se planovi oporavka likvidnosti mogu odmah sprovesti, a takve operativne mjere minimalno obuhvataju
drzanje kolaterala koji je odmah raspoloziv za obezbjedenje kreditne podrSke od strane Centralne banke,
uklju€ujuci po potrebi i drzanje kolaterala u valuti druge drzave prema kojoj kreditna institucija ima izloZzenost, ili
drzanje kolaterala u valuti druge drzave prema ¢€ijoj je valuti izlozena.

(3) lIzuzetno od stava 1 ovog €lana, kreditna institucija moze da iskljuci neki od indikatora likvidnosti iz tog stava,
ako u planu oporavka na zadovoljavajuci nacin, precizno i detaljno obrazlozi zasto ti indikatori nijesu adekvatni u
odnosu na njenu pravnu strukturu, riziéni profil, veli€inu i sloZenost poslovanja.

(4) Indikatori likvidnosti kreditne institucije odnose se na kratkoro€nu i dugoro&nu likvidnost, kao i na potrebu za
finansiranjem kreditne institucije i zavisnost kreditne institucije od trziSta novca i depozita stanovnistva, i po
potrebi razdvajanje likvidnosti po razli¢itim valutama, ako je relevantno.

(5) Kreditna institucija treba da integriSe indikatore likvidnosti u proces interne procjene adekvatnosti likvidnosti i
postojeci sistem upravljanja rizicima, odnosno da ih definiSe u svojim strategijama, politikama i procedurama.

Indikatori profitabilnosti

Clan 9
(1) Okvirom indikatora profitabilnosti iz &lana 6 stav 1 alineja 3 ove odluke moraju biti obuhvaceni svi pokazatelji
u vezi sa prihodom kreditne institucije, a narocito profitabilnost imovine (ROA), profitabilnost kapitala (ROE) i
znacajni gubici po osnovu operativnog rizika.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog &lana, kreditna institucija mozZe da izostavi neki od indikatora profitabilnnosti iz tog

stava, ako u planu oporavka na zadovoljavaju¢i nacin, precizno i detaljno obrazlozi zasto ti indikatori nijesu
adekvatni u odnosu na njenu pravnu strukturu, rizi€ni profil, veli€inu i slozenost poslovanja.
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(3) Indikatori profitabilnosti koji se odnose na operativni rizik mogu imati znacajan uticaj u pogledu dobiti i
gubitaka, uklju€ujuci spoljasnje i interne prevare kao i ostale slicne dogadaje.

Indikatori kvaliteta aktive

Clan 10
(1) Pri utvrdivanju okvira indikatora kvaliteta aktive kreditna institucija je duzna da kao minimum ukljuéi stopu
rasta loSih plasmana u ukupnim plasmanima i pokrivenost tih plasmana ispravkama vrijednosti.

(2) Kreditna institucija je duzna da vodi raCuna da indikatori iz stava 1 ovog C&lana ukazuju i na kvalitet
vanbilansnih izloZzenosti kreditne institucije i uticaj loSih plasmana na ukupni kvalitet aktive.

(3) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana kreditna institucija moze da izostavi neki od indikatora likvidnosti iz tog stava,
ako u planu oporavka na zadovoljavajuc¢i nacin, precizno i detaljno obrazlozi zasto ti indikatori nijesu adekvatni u
odnosu na njenu pravnu strukturu, riziéni profil, veli€inu i slozenost poslovanja.

Trzisni indikatori

Clan 11
Kreditna institucija utvrduje okvir kvalitativnih i kvantitativnih trziSnih indikatora na osnovu sljedecih indikatora:

1) indikatori u odnosu na vlasnicki kapital, koji pokazuju razlike u cijeni akcija privrednih drustava na berzi,
a na osnovu kojih se utvrduje razlika izmedu knjigovodstvene i trziSne vrijednosti vlasni¢kog kapitala;

2) indikatori na osnovu duga kojima se identifikuju o¢ekivanja pruZalaca usluga finansiranja preko trzista
novca, kao §to su kreditna marza i indikatori na osnovu neispunjavanja obaveza iz ugovora o razmjeni;

3) indikatori u vezi sa portfoliom koji utvrduju oCekivanja u odnosu na imovinu svake kreditne institucije
(nepokretnosti); i

4) indikatori kojima se identifikuje smanjenje kreditnog rejtinga (dugoro¢nog ili kratkoro¢nog) koje moze do-
vesti do brzih promjena u oCekivanjima subjekata na trziStu u vezi sa finansijskim polozajem kreditne
institucije.

Makroekonomski indikatori

Clan 12
(1) Kreditna institucija utvrduje makroekonomske indikatore na mjerenjima koja uti€u na rad kreditne institucije u
odredenim geografskim podruéjima ili poslovnim sektorima koji su od znacaja za kreditnu instituciju.

(2) Makroekonomski indikatori iz stava 1 ovog €lana uklju€uju:
1) geografske makroekonomske indikatore, koji se odnose na geografska podru¢ja u kojima kreditna
institucija posluje, uzimajuci u obzir i rizike koji proizilaze iz potencijalnih pravnih prepreka; i
2) sektorske makroekonomske indikatore koji se odnose na klju¢ne linije poslovanja kojima je kreditna
institucija izlozena.

Okvir indikatora plana oporavka

Clan 13
(1) Planom oporavka kreditna institucija mora da uspostavi okvir indikatora plana oporavka, sa preciznom i
jasnom definicijom svakog izabranog indikatora.

(2) Plan oporavka kreditne institucije treba da sadrzi i obrazlozenje izbora pojedinog indikatora i njegovog nivoa
na osnovu kojeg se preduzimaju mjere iz plana oporavka a ako je obradun odredenog indikatora posebno
propisan, kreditna institucija je duzna da u planu oporavka obrazlozi svako odstupanje od propisanog nacina
obracuna odabranog indikatora.



(3) Nivo svakog indikatora pojedinano mora biti uspostavljen tako da obezbjeduje blagovremeno preduzimanje
mjera iz plana oporavka, pri €¢emu se u analizi mora voditi rauna o snazi i brzini dostizanja uspostavljenog
nivoa.

(4) Indikatori i njihovi nivoi utvrdeni u planu oporavka kreditne institucije, moraju biti:

1) prilagodeni poslovnom modelu, strategiji i rizicnom profilu kreditne institucije, $to ima za cilj utvrdivanje
kljuénih slabosti za koje je najvjerovatnije da ¢e uticati na finansijsku situaciju kreditne institucije i dovesti
do toga da kreditna institucija odluci da li ¢e aktivirati plan oporavka;

2) srazmijerni veli¢ini i slozenosti poslovanja koje kreditna institucija obavlja, odnosno broj indikatora treba
da bude dovoljan da upozori na pogorsane uslove u razli¢itim podrucjima poslovanja;

3) takvi da mogu da upozore na situacije ozbiljnog finansijskog poremecaja, odnosno definiSu trenutak
kada kreditna institucija mora da odluci da li ¢e preduzeti mjere iz plana oporavka ili ée se uzdrzati od
njihovog preduzimanija;

4) konzistentni u odnosu na postojeci okvir upravljanja rizicima i indikatore u planu kapitala, likvidnosti i
kontinuitetu poslovanja;

5) integrisani u sisteme upravljanja kreditnom institucijom i u postupke internog obavjesStavanja i
odludivanja; i

6) takvi da ukljuéuju i anticipativne indikatore (eng. forward looking indicators).

(5) Kreditna institucija je duzna da najmanje jednom godiSnje, a po potrebi i CeSce, preispita efikasnost izabranih
indikatora i izabranog nivoa njihovih vrijednosti.

Praéenje indikatora u planu oporavka

Clan 14
(1) Kreditna institucija je duzna da uspostavi adekvatan sistem redovnog pracenja izabranih indikatora i donese
interni akt koji sadrzi dinamiku i nacin praéenja, kao i postupak izvjeStavanja o indikatorima.

(2) U smislu stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da razmotri koriS¢enje progresivnih nivoa (,pristup
semafora®) sa ciljem informisanja upravnog odbora o mogucnosti da indikatori dostignu odredeni nivo.

(3) Ako kreditna institucija, redovnim praéenjem, utvrdi da su izabrani indikatori dostigli nivo odreden za
preduzimanje mjera iz plana oporavka, upravni odbor kreditne institucije je duzan da najkasnije u roku pet radnih
dana donese odluku o preduzimaniju ili uzdrzavanju od preduzimanja mjera iz plana oporavka i da o toj odluci
bez odlaganja obavijesti Centralnu banku.

(4) Ako upravni odbor kreditne institucije donese odluku iz stava 3 ovog €lana o uzdrzavanju od preduzimanja
mjera iz plana oporavka, kreditna institucija je duzna da u obavjestenju Centralnoj banci detaljno obrazlozi takvu
odluku.

(5) Upravni odbor kreditne institucije moze da donese odluku o preduzimanju opcija predvidenih planom
oporavka i ako utvrdeni indikatori nijesu dostigli nivo odreden za preduzimanje mjera.

(6) Kreditna institucija je duzna da bez odlaganja obavijesti Centralnu banku o donoSenju odluke iz stava 5 ovog
¢lana.

StratesSka analiza
Clan 15
(1) Kreditna institucija je duzna da u strateSkoj analizi utvrdi klju¢ne funkcije i linije poslovanja i da odredi

postupke neophodne za odrzavanje njihovog funkcionisanja u situacijama ozbiljnog finansijskog poremecaja.

(2) Kreditna institucija utvrduje klju¢ne funkcije i linije poslovanja na odgovaraju¢em nivou granularnosti (npr:
depoziti stanovniStva, krediti stanovnistvu, depoziti pravnih lica i sli¢no).

(3) Prilikom utvrdivanja klju€nih funkcija, kreditna institucija je duzna da izvrsi analizu:
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uticaja prestanka pruzanja te usluge na treca lica i finansijski sistem u cjelini;

koncentracije trziSta u odnosu na prestanak pruzanja te usluge; i

mogucnosti da pruzanje predmetne usluge preuzme drugi pruzalac usluga u uporedivom obimu i
kvalitetu, uz prihvatljivi troSak za klijenta i u odgovaraju¢em roku.

(4) StrateSka analiza kreditne institucije u planu oporavka mora da sadrzi:

1)
2)

informacije o kreditnoj instituciji i ¢lanovima grupe na koje se plan oporavka odnosi, sa sadrzajem
utvrdenim ¢lanom 16 ove odluke; i
opcije oporavka, sa sadrazajem utvrdenim u ¢lanu 17 ove odluke.

Informacije o kreditnoj instituciji i clanovima grupe

Clan 16

(1) Informacije o kreditnoj instituciji i ¢lanovima grupe na koje se plan oporavka odnosi ove odluke treba da
obuhvate:

1)

opste informacije o kreditnoj instituciji i lanovima grupe obuhvacenih planom oporavka, ukljuéujudéi i:

opis njihove opste poslovne strategije i strategije upravljanja rizicima,

poslovni model i poslovni plan, uklju€ujuéi listu drzava u kojima posluju, posredstvom znacajnih

filijala ili drugih pravnih subjekata,

- znaCajne poslovne linije i kljuéne funkcije,

- opis postupaka i metoda za utvrdivanja znacajnih poslovnih linija i kljuénih funkcija;

raspored znacajnih poslovnih linija i kljuénih funkcija na znacajne filijale i druga pravna lica u grupi;

detaljan opis pravne i finansijske strukture kreditne institucije ili ¢lanova grupe, ukljuujuci opis

povezanosti svih pravnih lica u okviru grupe na koje se plan oporavka odnosi, a narocito opis:

- svih postojeéih znac¢ajnih izloZzenosti, odnos finansiranja i tokova kapitala u okviru kreditne institucije
ili grupe, garancija koje postoje u okviru grupe ili garancija za koje se oCekuje da ¢e biti zakljuCene u
okviru grupe kada mjera oporavka bude potrebna,

- pravne povezanosti u okviru grupe, koja obuhvata sve pravno obavezujuée sporazume odnosno
ugovore u okviru grupe, uklju€ujuci postojanje ugovora o potpunom upravljanju poslovima drustva
(eng. domination agreement) ili ugovora o prenosu dobiti i gubitka,

- operativne povezanosti u okviru grupe koja se odnosi na centralizovanje funkcija u jednom pravnom
licu ili filijali i koje su znaCajne za poslovanje ostalih pravnih subjekata, filijala ili grupe u cjelini, a
naroCito funkcije informacione tehnologije, trezora, funkcije kontrole rizika ili administrativnih
funkcija, i

- svih postojecih sporazuma o finansijskoj podrsci u okviru grupe, pri éemu treba da budu navedeni
detalji tih sporazuma kao Sto su nazivi ¢lanova grupe potpisnika sporazuma, oblik i uslovi pod
kojima se pruza finansijska podrska;

opis spoljnje medusobne povezanosti, uklju€ujuéi kao minimum:

- opis znac&ajnih izloZenosti i obaveza prema glavnim drugim ugovornim stranama,

- opis znacajnih finansijskih proizvoda i usluga koje kreditna institucija, ili ¢lan grupe koji je obuhvacen
planom oporavka, pruza drugim uéesnicima na finansijskom trzistu, i

- opis glavnih usluga koje druge ugovorne strane pruzaju kreditnoj instituciji ili ¢lanu grupe koji je
obuhvacen planom oporavka.

(2) Znagajnim filijalama ili drugim pravnim subjektima iz stava 1 tacka 1 alineja 2 ovog €lana smatraju se filijale
kreditne institucije, odnosno drugi pravni subjekti koji:

1)

RSO

D
=

znacajno doprinose dobiti kreditne institucije ili subjektima koji su obuhvaéeni planom oporavka, ili imaju
znacajan udio u njihovoj imovini, obavezama i kapitalu;

obavljaju kljuéne privredne aktivnosti;

izvr§avaju znacajnu operativnu funkciju, funkciju upravljanja rizicima ili upravljacku funkciju;

snose znacajne rizike koji bi u najloSijem scenariju mogli da ugroze odrzivost kreditne institucije ili grupe;
se nijesu mogli prodati ili likvidirati jer bi to vjerovatno dovelo do velikog rizika za kreditnu instituciju ili
grupu; ili

su od znadaja za finansijsku stabilnost drzave u kojoj imaju registrovano sjediste ili posluju.



Opcije oporavka

Clan 17
(1) Plan oporavka treba da sadrzi Sirok izbor opcija oporavka koje ¢e predstavljati razuman odgovor kreditne
institucije na scenarija u kojima moze doci do ozbiljnog finansijskog poremecaja.

(2) Opcije oporavka moraju biti utvrdene tako da njihova primjena pomaze kreditnoj instituciji ili grupi za koju se
plan izraduje da o€uva ili ponovo uspostavi odrzivost njihovog poslovanja i finansijskog polozaja.

(3) Svaka opcija oporavka opisuje se tako da Centralna banka moze da procijeni moguénost njenog
sprovodenije i efekte njene primjene.

(4) Opcije oporavka obuhvataju mjere koje su po svojoj prirodi vanredne, ali i mjere koje bi se mogle preduzimati
u okviru redovnog poslovanja kreditne institucije, odnosno ¢lana grupe koji je obuhvaéen planom oporavka.

(5) Opcija oporavka se ne smije iskljuciti samo zbog toga sto bi njenom primjenom trebalo promijeniti postojecu
prirodu poslovanja kreditne institucije,

(6) Plan oporavka ukljucuje i opcije koje bi kreditna institucija trebalo da preduzme u slu¢aju da je Centralna
banka rjeSenjem utvrdila da su ispunjeni uslovi za ranu intervenciju iz ¢lana 288 stav 1 tacka 1 Zakona, odnosno
kreditna institucija je duzna da u planu oporavka jasno precizira koje ¢e opcije razmatrati u fazi rane intervencije.

Sadrzina opcija oporavka

Clan 18
(1) Kreditna institucija je duzna da u dijelu plana kojim se utvrduju opcije oporavka navede sve opcije oporavka
sa njihovim opisom i analizom i da odredi na kom nivou izabranog indikatora je predvideno njihovo
preduzimanije.

(2) Opcije oporavka treba da sadrze, za svaku opciju pojedinacno, pregled aktivnosti, mjera, sporazuma ili
strategija iz sljedecih oblasti:

1) aktivnosti u vezi sa kapitalom, potrebnih za oCuvanje ili ponovno uspostavljanje odrzivosti poslovanja i
finansijske situacije kreditne institucije ili clanova grupe obuhvaéenih planom oporavka, a €iji je glavni cilj
da se obezbijedi odrzivost kljuénih funkcija i zna€ajnih poslovnih linija;

2) aktivnosti iz oblasti likvidnosti, uklju€ujuéi sporazume i mjere za pristup izvorima finansiranja u kriznim
situacijama radi nastavka pruzanja usluga i ispunjavanja obaveza po dospijecu;

3) sporazuma i mjera za smanjenje finansijskog leveridza;

4) sporazuma i mjera za smanjenje izloZzenosti rizicima odnosno restrukturiranja poslovnih linija,
uklju€ujuci, prema potrebi, analizu moguée znagajne prodaje imovine, pravnih lica ili poslovnih linija;

5) sporazuma i mjera sa ciliem postizanja dobrovoljnog restrukturiranja obaveza, pod uslovom da to ne
dovede do neizvrSenja ugovorne obaveze, raskida ugovora, smanjenja vrijednosti imovine kreditne
institucije ili €lanova grupe koji su obuhvaceni planom oporavka i sli€no; i

6) drugih mjera i strategija kojima se obezbjeduje i ponovo uspostavlja odrzivost redovnog poslovanja i
stabilnost finansijskog polozaja kreditne institucije ili ¢lanova koje su obuhvaéene planom oporavka.

(3) Aktivnosti iz stava 2 tacka 1 ovog €¢lana ukljuduju i aktivnosti i mjere koje imaju za cilj o€uvanije ili mogucnost
obnavljanja regulatornog kapitala kreditne institucije ili regulatornog kapitala na konsolidovanom nivou grupe
putem spoljne dokapitalizacije i upotrebe internih mjera za povecanje regulatornog kapitala koje imaju za cilj
poboljSanje kapitala kreditne institucije ili grupe za koju se izraduje plan oporavka,

(4) Aktivnosti iz stava 2 tacka 2 ovog ¢lana moraju da sadrze eksterne mjere ili mjere reorganizacije dostupne
likvidnosti u okviru grupe, dok izvori finansiranja u kriznim situacijama treba da obuhvate potencijalne izvore
likvidnosti, procjenu raspoloZivih instrumenata obezbjedenja i procjenu mogucnosti prenosa likvidnosti u okviru
grupe i izmedu pojedinih poslovnih linija, ukljuujuéi po potrebi analizu moguc¢nosti kako i kada kreditna
institucija moze, po uslovima iz plana, traziti koriS¢enje instrumenata Centralne banke uz odredivanje one
imovine koja se moze koristiti kao instrument obezbjedenja.
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(5) l1zuzetno od stava 2 ovog Clana, kreditna institucija koja nije znacajna kreditna institucije mozZe prilikom izrade
plana oporavka da izostavi neku od navedenih aktivnosti, sporazuma ili mjera, uz obavezu pruzanja detaljnog
obrazlozenja za to izostavljanje.

(6) Opcije oporavka sadrze procjenu efekata svake pojedina¢ne opcije oporavka, odnosno:

1) procjenu efekata na finansijsko stanje i poslovanje, uz navodenje ocCekivanog efekta na solventnost,
likvidnost, izvore finansiranja, profitabilnost i poslovanje kreditne institucije ili ¢lana grupe za koju se
izraduje plan oporavka, a na koga svaka pojedinacna opcija oporavka ima efekat;

2) procjenu eksternog efekta i procjenu sistemskih posljedica uz navodenje oCekivanog efekta na klju¢ne
funkcije kreditne institucije i ¢lanovi grupe koji su obuhvaceni planom oporavka i njihov ucinak na
akcionare, klijente, a naroCito na male deponente, druge ugovorne i, po potrebi, na ostatak grupe;

3) pretpostavke vrednovanja i ostale pretpostavke potrebne za procjenu ta€. 1 i 2 ovog stava, ukljucujuci
pretpostavku o utrzivosti imovine ili ponasanju ostalih subjekata na finansijskom trzistu.

(7) Procjena efekata iz stava 6 ovog ¢lana ukljuCuje i detaljan opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrzivosti
osnovnih poslovnih linija, dijela poslovanja i imovine kreditne institucije ili ¢lanova grupe koji su obuhvaceni
planom oporavka.

(8) Opcije oporavka sadrze procjenu izvodljivosti svake pojedinacne opcije oporavka, odnosno ukljuéuju:

1) procjenu rizika koji je povezan sa odredenom opcijom oporavka, polazeéi od iskustva u sprovodenju
takve opcije oporavka ili sli¢nih mjera;

2) detaljnu analizu i opis znacajnih prepreka za efikasno i blagovremeno sprovodenje plana i opis
mogucnosti otklanjanja tih prepreka;

3) analizu mogucih prepreka za efikasno sprovodenje svake opcije oporavka koja proizilazi iz strukture
grupe ili sporazuma u okviru grupe, ukljuCujuc¢i analizu da li postoje znaCajne prakticne ili pravne
prepreke za brz prenos regulatornog kapitala ili za isplatu obaveza ili unov€enja imovine u okviru grupe
(ukoliko se radi o planu oporavka za grupu) i opis nacina na koji se te prepreke mogu otkloniti; i

4) procjenu nacina obezbjedenja kontinuiteta poslovanja u slu€aju sprovodenja svake pojedinacne opcije
oporavka.

(9) Procjena kontinuiteta poslovanja iz stava 8 tacka 4 ovog ¢lana obuhvata analizu internih aktivnosti (npr:
informacionih sistema, ljudskih resursa, javnih nabavki) i pristupa kreditne institucije ili ¢lanova grupe koji su
obuhvaceni planom oporavka, trziSnoj infrastrukturi (kao $to je pristup sistemu kliringa i naplate, pristup platnom
sistemu) i za procjenu nepredvidenih operativnih dogadaja uzima u obzir:

1) sve sporazume i mjere koji su potrebni za odrzavanje stalnog pristupa infrastrukturi finansijskih trzista;

2) sve sporazume i mjere koji su potrebni za odrzavanje nesmetanog funkcionisanja operativnih procesa
kreditne institucije ili ¢lanova grupe koji su obuhvaceni planom oporavka, uklju€ujuéi infrastrukturu i
informacionu podrsku;

3) potrebni i oekivani vremenski period za sprovodenje i efikasnost svake pojedinacne opcije oporavka; i

4) efikasnost opcija oporavka i adekvatnost indikatora u nizu scenarija ozbiljnog finansijskog poremecaja, u
kojima se procjenjuje efekat svakog od tih scenarija na kreditnu instituciju ili &lana grupe, a posebno na
njihov kapital, likvidnost, profitabilnost, rizini profil i poslovanje, moguci efekat svake od opcija
pojedinacno, sprovodenje opcija oporavka kao i prepreke i rok za njihovo sprovodenje.

(10) Procjenom kontinuiteta poslovanja utvrduju se opcije oporavka kreditne institucije i ¢lanova grupe koji su
obuhvaceni planom oporavka, koje bi mogle biti primjerene u odredenom scenariju, mogucéi ucinak te opcije
oporavka, njena izvodljivost, moguée prepreke za realizaciju i rok za njeno sprovodenje u uslovima ozbiljnog
financijskog poremecaja.

(11) Plan oporavka za grupu ukljuCuje mehanizme kojima se obezbjeduje koordinacija i dosljedna primjena
mjera oporavka na nivou mati¢nog drustva, na nivou zavisnih drustava i po potrebi, na nivou znagajnih filijala.



Plan komunikacije i objavljivanja

Clan 19
(1) Plan komunikacije i objavljivanja iz ¢lana 4 stav 1 tacka 4 ove odluke, uz detaljan opis na koji ¢e nacin
kreditna institucija da rieSava mogucée negativne reakcije trZidta, treba da sadrzi:

1) plan interne komunikacije, narocito komunikacije sa zaposlenima, predstavnicima sindikata, radnim
grupama i ostalim predstavnicima zaposlenih;

2) plan spoljne komunikacije, naro€ito komunikacije sa akcionarima i ostalim investitorima, Centralnom
bankom, drugim ugovornim stranama, finansijskim trZiStima, infrastrukturom finansijskih trzista,
deponentima i, ako je to potrebno, plan komunikacije sa javnoSéu; i

3) efikasne predloge za upravljanje moguéim negativnim reakcijama trzista.

(2) Plan oporavka treba da sadrzi i analizu nacina sprovodenja plana komunikacije i objavljivanja za slucaj
primjene jedne ili viSe mjera ili sporazuma iz plana oporavka.

(3) Planom komunikacije i objavljivanja treba da se predvide i posebne potrebe komunikacije koje su vezane za
pojedinacne opcije oporavka.

Pripremne mjere

Clan 20
(1) Plan oporavka treba da sadrzi analizu pripremnih mjera koje je kreditna institucija, ili grupa za koju se
izraduje plan oporavka, sprovela, planira da sprovede ili je njihovo sprovodenje neophodno radi lakSeg
sprovodenja ili poboljSanja efikasnosti primjene plana oporavka, narodito kod mjera koje zahtijevaju duzi
vremenski period ili veci broj radnji za njihovu primjenu ili kod kojih je bitna blagovremena primjena da bi mjera
bila efikasna, kao $to je slu¢aj povec¢anja regulatornog kapitala ili prodaje razli¢itih oblika imovine.

(2) Planom oporavka treba da bude definisan vremenski period za sprovodenje pripremnih mjera iz stava 1 ovog
¢lana.

(3) Pored pripremnih mjera iz stava 1 ovog ¢lana, plan oporavka treba da sadrzi i mjere za otklanjanje prepreka
utvrdenih u planu oporavka, a koje su neophodne za efikasnu implementaciju mjera oporavka.

lll. SCENARIJI U PLANU OPORAVKA ZA TESTIRANJE OTPORNOSTI NA STRES
Scenariji otpornosti na stres

Clan 21
(1) Kreditna institucija je duZna da, uzimajuéi u obzir vrstu, obim i sloZenost poslova koje obavlja, izradi niz
scenarija moguceg ozbiljnog makroekonomskog i finansijskog stresa kako bi odredila razne hipoteti¢ke dogadaje
na kojima ¢e zasnivati testiranje efikasnosti opcija oporavka kao i adekvatnost indikatora i njihovih nivoa
utvrdenih planom oporavka.

(2) Znacajna kreditna institucija duzna je da prilikom testiranja plana oporavka koristi najmanje jedan scenario za
svaku od sljedecih vrsta dogadaja:
1) sistemski dogadaji na nivou cijelog sistema, odnosno dogadaiji kod kojih postoji rizik ozbiljnih negativnih
posljedica na finansijski sistem ili privredu;
2) dogadaji specifitni za kreditnu instituciju, odnosno dogadaji kod kojih postoji rizik ozbiljnih negativnih
posljedica za jednu instituciju, jednu grupu ili instituciju u okviru grupe; i
3) kombinacija dogadaja iz ta¢. 1 i 2 ovog stava, koji se dogadaju istovremeno i naizmjeni¢no, odnosno
interaktivno.

(3) Kreditna institucija koja nije znaCajna moZe da sprovodi testiranje otpornosti na stres primjenom jednog
scenaria koji obuhvata nekoliko sistemskih dogadaja iz ¢lana 24 ove odluke i nekoliko specificnih dogadaja iz
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Clana 25 ove odluke koji su karakteristi¢ni za tu kreditnu instituciju odnosno grupu za koju se izraduje plan
oporavka.

(4) Kreditna institucija je duzna da najmanje jednom godiSnje sprovede testiranje otpornosti na stres svog plana
oporavka, i da ga zajedno sa planom oporavka dostavi Centralnoj banci.

Zahtjevi u vezi sa scenarijima otpornosti na stresa

Clan 22
(1) Kreditna institucija je duzna da prilikom izrade scenarija otpornosti na stres iz ¢lana 21 ove odluke vodi
raCuna da ta scenarija ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1) scenario treba da se zasniva na dogadajima koji su najrelevantniji za kreditnu instituciju ili grupu,
uzimajuéi u obzir njen model poslovanja i finansiranja, aktivnosti i strukturu, veli€inu ili povezanost sa
drugim subjektima finansijskog sistema ili finansijskim sistemom u cjelini, a naro€ito sve utvrdene
ranjivosti i slabosti kreditne institucije ili grupe;

2) dogadaji koji su predvideni u scenariju doveli bi do propasti kreditne institucije ili grupe ako mijere
oporavka ne bi blagovremeno bile preduzete;

3) scenario se mora zasnivati na vanrednim ali moguc¢im dogadajima.

(2) Kreditna institucija je duzna da pri izradi svakog scenarija otpornosti na stres iz ¢lana 21 ove odluke, u svrhu
ispunjavanja zahtjeva iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana, koristi dogadaje koji su dovoljno jakog intenziteta.

(3) Kreditna institucija je duzna da u svaki scenario otpornosti na stres, za koji je to moguée, uklju€i procjenu
uticaja dogadaja iz stava 1 ovog €lana na svaki od sljedec¢ih aspekata poslovanja kreditne institucije ili grupe:
1) raspolozivi kapital;
raspoloziva likvidnost;
riziéni profil;
profitabilnost;
poslovanje, ukljuCujuci platni promet i naplatu; i
reputaciju.

Loser

(4) Kreditna institucija je duZzna da razmotri moguénost primjene obrnutog testiranja otpornosti na stres (eng:
reverse stress testing) prilikom razvijanja scenarija koji bi doveli do situacije da poslovni model kreditne
institucije ili grupe nije odrziv bez uspjesne primjene mjera iz plana oporavka.

Broj scenarija otpornosti na stres

Clan 23
(1) Kreditna institucija je duzna da broj scenarija otpornosti na stres prilagodi vrsti, obimu i sloZenosti poslova
koje ona, odnosno grupa za koju se izraduje plan oporavka obavlja, kao i povezanostima sa drugim institucijama
i finansijskim sistemom u cjelini i svojim modelima finansiranja.

(2) Znacajna kreditna institucija je, u skladu sa ¢lanom 21 stav 2 ove odluke, duzna da primijeni viSe od tri
stresna scenarija.

(3) Raspon scenarija otpornosti na stres kod znacajnih kreditnih institucija mora da obuhvata i sporo-razvijajuce i
brzo-razvijaju¢e nepovoljne dogadaje.

Scenario koji obuhvata dogadaje na nivou sistema

Clan 24
(1) Znacgajna kreditna institucija je duzna je da pri izradi scenarija otpornosti na stres koji se zasnivaju na
dogadajima na nivou cijelog sistema, uzme u obzir uticaj najmanje sljedeéih dogadaja:
1) propadanje znacajnih ugovornih strana koje uti€u na finansijsku stabilnost cijelog sistema;
2) smanjenje raspolozive likvidnosti na medubankarskom trzistu;
3) povecani rizik zemlje i odliv kapitala iz drzave koja je zna€ajna za poslovanje kreditne institucije ili grupe;



4) nepovoljna kretanja cijena nepokretnosti i drugih oblika imovine na jednom ili viSe relevantnih trZista; i
5) makroekonomske krize.

(2) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija moze ocijeniti, nakon sprovedene detaljne analize, da
odredeni dogadaj iz stava 1 ovog C€lana nije relevantan za tu kreditnu instituciju, $to je duzna da detaljno
obrazlozi u planu oporavka.

Scenariji specifiéni za kreditnu instituciju

Clan 25
(1) Znacajna kreditna institucija je duzna da pri izradi scenarija otpornosti na stres zasnovanih na dogadajima
koji su specifi¢ni za kreditnu instituciju ili grupu, uzme u obzir uticaj najmanje sljedeéih dogadaja:
1) propadanje znacajnih ugovornih strana;
2) naruSavanje ugleda kreditne instituciije ili grupe;
3) znacajni odliv likvidnosti;
4) nepovoljna kretanja cijena nepokretnosti i drugih oblika imovine kojima je kreditna institucija ili grupa
pretezno izloZzena na jednom ili viSe relevantnih trzista;
5) znacajni gubitak po kreditimay; i
6) znacajni gubitak po osnovu operativnog rizika.

(2) l1zuzetno od stava 1 ovog €lana, kreditna institucija moze, nakon sprovedene detaljne analize, da ocijeni da
odredeni dogadaj iz stava 1 ovog &lana nije relevantan za tu kreditnu instituciju, $to je duzna da detaljno
obrazlozi u planu oporavka.

IV. OBIM PRIMJENE | IZRADA PLANA OPORAVKA
Obim primjene plana oporavka

Clan 26
(1) Znacajna kreditna institucija duzna je da primjenjuje sve odredbe ove odluke u njihovom punom obimu.

(2) Kreditna institucija koja nije znacajna moze da smaniji broj scenarija otpornosti na stres u skladu sa ¢lanom
21 stav 3 ove odluke, smaniji broj dogadaja prilikom izrade scenarija u skladu sa ¢l. 21 do 25 ove odluke i smaniji
zahtjev iz ¢lana 27 stav 3 ove odluke.

(3) lzuzetno od stava 2 ovog €lana, Centralna banka moze rjeSenjem naloziti kreditnoj instituciji koja nije
znacajna primjenu ove odluke u proSirenom ili u punom obimu.

Izrada, donosenje i revizija plana oporavka

Clan 27
(1) Plan oporavka procjenjuje i donosi upravni odbor kreditne institucije, uz prethodnu saglasnost nadzornog
odbora.

(2) Znacajna kreditna institucija duzna je da obezbijedi da lica zaduzena za izradu plana oporavka nijesu
istovremeno i lica zaduzena za sprovodenje testiranja otpornosti planova oporavka na stres.

(3) Kontrola rizika u kreditnoj instituciji ima funkcije da:
1) koordinira izradu plana oporavka;
2) prati indikatore i izvjeStava upravni odbor o vrijednostima odabranih indikatora;
3) izraduje scenarija i sprovodi testiranje otpornosti planova oporavka na stres; i
4) izvjeStava upravni odbor o postupku izrade, potrebi aZuriranja i sprovodenju plana oporavka, kao i
rezultatima testiranja otpornosti planova oporavka na stres.
(4) Interna revizija kreditne institucije je duZzna da sprovede ocjenu plana oporavka, primjenu i efikasnost
postupka izrade, donoSenja i pracenja izvrSenja plana oporavka.
(5) Kreditna institucija ne moze u potpunosti da eksternalizuje izradu plana oporavka.
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V. DOSTAVLJANJE PLANOVA OPORAVKA CENTRALNOJ BANCI
Dostavljanje plana oporavka

Clan 28
(1) Kreditna institucija duzna je da jednom godiSnje azurira postojeci plan oporavka ili, po potrebi, izradi novi
plan oporavka i dostavi ga Centralnoj banci najkasnije do 31. decembra tekucée godine.

(2) Kreditna institucija je duzna da azurira plan oporavka i nakon svake bitne promjene, i da ga bez odlaganja
dostavi Centralnoj banci.

(3) Uz plan oporavka koji se dostavlja Centralnoj banci kreditna institucija prilaze odluku upravnog odbora o
donosenju, odnosno azuriranju, plana oporavka zajedno sa popunjenim obrascima iz Priloga 2 koji €ini sastavni
dio ove odluke.

VI. IZMJENA SADRZINE PLANA OPORAVKA
Obaveza izmjene plana oporavka

Clan 29
Kreditna institucija je duzna da izmijeni sadrzinu plana oporavka kada Centralna banka, nakon procjene da
postoje znacajni nedostaci u planu oporavka ili zna€ajne prepreke za njegovo sprovodenje, u skladu sa ¢lanom
128 stav 1 Zakona nalozi kreditnoj instituciji da Centralnoj banci dostavi izmijenjeni plan oporavka.

Procjenu iz stava 1 ovog ¢lana Centrala banka vrs$i u skladu sa ¢l. 30 do 35 ove odluke.
Potpunost planova oporavka

Clan 30
Centralna banka procjenjuje u kojoj mjeri su planom oporavka kreditne institucije ispunjeni zahtjevi iz ¢l.
125 do 130 Zakona i preispituje potpunost plana ocjenjujudi:

1) dali su planom oporavka obuhvacéene sve informacije iz ¢lana 125 stav 2 Zakona, na nacin kako je blize
uredeno ovom odlukom;

2) dali plan oporavka sadrzi azurirane informacije u pogledu svih bitnih promjena kreditne institucije, odno-
sno Clana grupe, a posebno promjena u njihovoj pravnoj ili organizacionoj strukturi, njihovoj poslovnoj ili
finansijskoj situaciji od posljednjeg podnoSenja plana, u skladu sa ¢lanom 126 stav 1 Zakona;

3) ako je primjenjivo, da li je u plan oporavka ukljuéena analiza kako i kada kreditna institucija, odnosno
¢lan grupe koji je obuhvaéen planom oporavka, mogu u okolnostima koje su predvidene tim planom da
traze korid¢enje instrumenata Centralne banke i da li je u planu odredena imovina za koju bi se
ocekivalo da bude prihvatljiva kao kolateral;

4) dali je u planu oporavka na odgovarajuéi nacin uzet u obzir niz scenarija ozbiljnog makroekonomskog i
finansijskog stresa koji je relevantan za kreditnu instituciju, odnosno ¢&lana grupe koji je obuhvaéen
planom, u skladu sa €l. 21 do 25 ove odluke;

5) da li plan oporavka sadrzi odgovarajuéi okvir indikatora za utvrdivanje nivoa za preduzimanje
odgovarajucih aktivnosti predvidenih planom, u skladu sa ¢l. 6 do 14 ove odluke;

6) da li suinformacije iz ta€. 1 do 5 ovog stava dostavljene za grupu u cjelini;

7) dali, ako je primjenjivo, plan oporavka uklju€uje aranzmane za finansijsku podrSku u okviru grupe koji su
doneseni na osnovu sporazuma o finansijskoj podrsci u okviru grupe u skladu sa €l. 182 do 202 Zakona;

8) da li je u planu oporavka za svaki scenario ozbiljnog makroekonomskog i finansijskog stresa koji je
sadrzan u planu u skladu sa ¢lanom 24 ove odluke utvrdeno da:

- postoje prepreke u sprovodenju mjera za oporavak u okviru grupe, ukljuCuju¢i i na nivou
pojedinacnih ¢lanova grupe koji su obuhvaceni planom;

- postoje znalajne praktine ili pravne prepreke za brz prenos regulatornog kapitala ili otplatu
obaveza iliimovine u okviru grupe.



Kvalitet planova oporavka

Clan 31
Pri procjeni ispunjenosti zahtjeva i kriterijuma utvrdenih Zakonom i odredbama ove odluke, ako je
primjenjivo, Centralna banka preispituje kvalitet plana oporavka i procjenjuje:
1) dalije plan oporavka jasan, odnosno da li:

- je sam po sebi razumljiv i jasan;

- su definicije i opisi jasni i dosljedni u cijelom planu;

- su pretpostavke i vrednovanja navedena u planu adekvatno objasnjeni;

- upucivanja na dokumenta koja nijesu sadrZzana u planu oporavka i prilozi dopunjavaju plan
oporavka tako da se njima bitno doprinosi utvrdivanju opcija oporavka za odrzavanje ili obnovu
finansijske snage i odrzivosti kreditne institucije, odnosno &lana grupe koji je obuhvacen planom
oporavka;

2) dali su informacije sadrzane u planu oporavka relevantne, odnosno da li su te informacije usmjerene na
utvrdivanje mogucnosti odrzavanja ili obnove finansijske snage i odrzivosti kreditne institucije ili grupe;
3) da li je plan oporavka sveobuhvatan, odnosno da li, uzimajuéi naro€ito u obzir prirodu poslovanja

kreditne institucije, odnosno ¢lana grupe koji je obuhvac¢en planom oporavka, i njihovu veli€inu i

medusobnu povezanost sa drugim institucijama, grupama i finansijskim sistemom u cjelini, ispunjava

sljedece uslove:

- u planu je naveden dovoljan nivo pojedinosti u pogledu informacija koje je potrebno ukljuditi u
planove oporavka u skladu sa odredbama Zakona;

- plan sadrzi odgovarajuci raspon opcija oporavka i indikatora, u skladu sa ¢l. 6 do 12 ove odluke;

4) da li postoji interna uskladenost plana oporavka, i pojedinacnog plana i plana oporavka za grupu, odno-
sno da, u slu€aju kada Centralna banka zahtijeva da pojedini zavisni ¢lanovi grupe na pojedinacnoj
osnovi pripreme plan oporavka, postoji na individualnoj osnovi uskladenost tih planova i plana oporavka

grupe.
Sprovodenje aranzmana predlozenih u planovima oporavka

Clan 32
(1) Pri procjeni obima u kojem se planom oporavka ispunjava uslov iz ¢lana 127 stav 1 tacka 1 Zakona,
Centralna banka provjerava:

1) nivo uklju€enosti i uskladenosti plana oporavka sa opstim korporativnim procedurama upravljanja i
internim procesima kreditne institucije, odnosno &lana grupe na koji se plan oporavka primjenjuje, i
njihovim okvirom upravljanja rizicima;

2) da li plan oporavka sadrzi dovoljan broj vjerodostojnih i odrzivih opcija oporavka na osnovu kojih je
vjerovatno da bi se kreditna institucija ili grupa mogla brzo i efikasno suociti sa razli€itim scenarijima
finasijskog stresa;

3) da li su u okviru opcija oporavka uklju¢enih u plan oporavka utvrdene mjere kojima se efikasno rjeSavaju
scenariji ozbiljinog makroekonomskog i finansijskog stresa iz ¢lana 125 stav 6 Zakona;

4) da li je vremenski raspored sprovodenja opcija realan i da li je uzet u obzir u procedurama koje su
propisane radi obezbjedivanja sprovodenja mjera oporavka;

5) nivo pripremljenosti kreditne institucije ili grupe za ispravljanje situacije finansijskog stresa, kako je
odredeno u okviru procjene toga da li su pripremne mjere utvrdene na odgovarajuéi nadin i, ako je
primjenjivo, da li su te mjere sprovedene ili da li je pripremljen plan za njihovo sprovodenje;

6) adekvatnost niza scenarija ozbiljnog makroekonomskog i finansijskog stresa na kojima je plan ispitan;

7) adekvatnost postupaka za testiranje plana na scenarije iz tacke 6 ovog stava i mjeru u kojoj je analiza
opcija oporavka i indikatora u svakom scenariju provjerena tim testiranjem;

8) da li su pretpostavke i vrednovanja navedeni u planu oporavka i svakoj opciji oporavka realne i
vjerodostojne.

(2) Vjerodostojnost svake opcije oporavka iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana procjenjuje se uzimajuéi u obzir:

1) mjeru u kojoj je sprovodenje opcije pod kontrolom kreditne institucije ili grupe i mjeru u kojoj bi se
kreditna institucija oslanjala na postupanje trecih strana;
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da li plan oporavka uklju€uje dovoljno Sirok raspon opcija oporavka i primjerenih indikatora, uslova i
postupaka kojima se obezbjeduje blagovremeno sprovodenje tih opcija;

mjeru u kojoj su u planu razmotreni razumno predvidljivi efekti sprovodenja predloZene opcije oporavka
na kreditnu instituciju ili grupu;

da li bi se planom oporavka i naro€ito opcijama oporavka vjerovatno zadrzala odrzivost kreditne
institucije ili grupe i obnovilo njeno finansijsko zdravlje;

ako je primjenjivo, mjeru u kojoj su kreditna institucija ili grupa, ili konkurenti sli¢nog znacaja, upravljali
ranijim dogadajem finansijskog poremecéaja, Cije su katakteristike sli€ne scenariju koji se razmatra
primjenom opisanih opcija oporavka, a narocito u pogledu blagovremenog sprovodenja opcija oporavka
i, u slu€aju plana oporavka grupe, koordinacije opcija oporavka u okviru grupe.

Procjena opcija oporavka

Clan 33

Prilikom procjene obima, u kojem se planom oporavka ispunjava uslov iz ¢lana 127 stav 1 tacka 2 Zakona,
Centralna banka provjerava:

1) vjerovatno¢u da se plan oporavka i pojedinaéne opcije oporavka mogu blagovremeno i efikasno
sprovoditi, ¢ak i u situacijama ozbiljnog makroekonomskog ili finansijskog stresa;

2) vjerovatnocu da se plan oporavka i konkretne opcije oporavka mogu sprovoditi u mjeri u kojoj se
njihovi ciljevi mogu u dovoljnoj mjeri ostvariti bez ikakvog znatnog $tetnog efekta na finansijski
sistem;

3) da li se rasponom opcija oporavka dovoljno smanjuje mogucnost nastanka prepreka za
sprovodenje tih opcija oporavka ili moguénost nastanka Stetnih efekata na sistem zbog mijera
oporavka drugih kreditnih institucija ili grupa koje se preduzimaju istovremeno;

4) obim u kojem opcije oporavka mogu da budu u suprotnosti sa opcijama oporavka kreditnih
institucija ili grupa koje imaju sli€ne ranjivosti, na primjer zbog njihovih sli¢nih poslovnih modela,
strategija ili obima poslovanja kada bi se opcije sprovodile istovremeno;

5) obim u kojem ¢e istovremeno sprovodenje opcija oporavka nekoliko kreditnih institucija ili grupa
vjerojatno negativno uticati na efekat i izvodljivost tih opcija.

Procjena posebnih zahtjeva za planove oporavka grupe

Clan 34

Prilikom procjene obima u kom su planom oporavka grupe ispunjeni zahtjevi iz €1.129 stav 2 i 130 stav 2
Zakona, Centralna banka provjerava sljedece:

1)

2)

mjeru u kojoj se planom oporavka grupe moze stabilizovati grupa u cjelini i bilo koji ¢lan grupe, a

posebno uzimajuéi u obzir:

- dostupnost opcija oporavka na nivou grupe radi obnove, po potrebi, finansijskog polozaja zavisnih
drustava, bez remecenja finansijskog zdravlja grupe;

- da li bi, nakon sprovodenja odredene opcije oporavka, grupa kao cjelina i bilo koji ¢lan grupe za ko-
je je u okviru te opcije oporavka planiran nastavak poslovanja, i dalje imale odrzZiv poslovni model;

- mjeru u kojoj se aranzmanima koji su ukljueni u plan oporavka obezbjeduje koordinacija i
uskladenost mjera koje se preduzimaju na nivou mati€nog drustva ili kreditne institucije koja
podlijeze konsolidovanoj superviziji u skladu sa Zakonom, odnosno na nivou pojedina¢ne kreditne
institucije, s tim 8to se posebno preispituje mjera u kojoj su u postupcima upravljanja koji su
uklju€eni u plan oporavka grupe uzeti u obzir upravljatka struktura pojedinaénih zavisnih drustava i
sva relevantna pravna ograni¢enja;

mjeru u kojoj su planom oporavka grupe predvidena rieSenja za otklanjanje prepreka sprovodenja mjera

oporavka u okviru grupe koje su utvrdene u odnosu na scenarije iz ¢lana 125 stav 6 Zakona, i ako se

prepreke ne mogu otkloniti, mjeru u kojoj bi se alternativnim mjerama oporavka mogli ostvariti isti ciljevi;
mjeru u kojoj su planom oporavka grupe predvidena rjeSenja za otklanjanje svih utvrdenih znatnih
prakti¢nih i pravnih prepreka za brzi prenos regulatornog kapitala ili otplatu obaveza ili imovine u okviru
grupe, i ako se prepreke ne mogu ukloniti, mjeru u kojoj bi se alternativnim mjerama oporavka mogli
ostvariti isti ciljevi.



Priroda poslovanja subjekata koji se procjenjuju

Clan 35
Pri procjeni ukupne vjerodostojnosti plana oporavka u skladu sa ¢l. 31, 32 i 33 ove odluke, Centralna
banka uzima u obzir prirodu poslovanja kreditne institucije, odnosno ¢&lana grupe koji je obuhvaéen planom
oporavka, njihovu veli¢inu i medusobnu povezanost sa drugim kreditnim institucijama i grupama i finansijskim
sistemom u cjelini.

VIl. ZAVRSNA ODREDBA
Clan 36

Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore®, a
primjenjiva¢e se od dana poCetka primjene Zakona o kreditnim institucija (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-6/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugié, s.r.

PRILOG 1
INDIKATORI PLANA OPORAVKA

Tabela 1: KATEGORIJE INDIKATORA PLANA OPORAVKA

* Prve Cetiri kategorije su obavezne, dok se posljednje dvije mogu iskljuéiti ako kreditna institucija obrazloZi

da nijesu za nju adekvatne

Obavezne kategorije indikatora

1. Indikatori kapitala - kojima se identifikuje svako zna€ajno sadadnje i vjerovatno buduée pogor3anje nivoa i
kvaliteta kapitala kreditne institucije, ukljuéujuéi pogorSanje stope redovnog
oshovnog i ukupnog kapitala kao i obima finansijskog leveridZa.

2. Indikatori likvidnosti — kojima se obezbjeduje se da kreditna institucija ima adekvatan pristup izvorima
finansiranja za nepredvidene dogadaje, ukljuéuju¢i moguce izvore likvidnosti,
procjenu raspoloZivih kolaterala i procjenu mogucénosti prenosa likvidnosti izmedu
Clanova grupe i poslovanja, u cilju obezbjedenja kontinuiteta poslovanja i
ispunjavnja obaveza u trenutku njihovog dospijecéa.

3. Indikatori profitabilnosti — koji obuhvataju sve aspekte u vezi sa prihodom kreditne institucije koji bi mogli
dovesti do naglog pogor$anja njenog finansijskog poloZzaja zbog smanjenja
zadrzane dobiti (ili gubitaka) Sto uti€e na regulatorni kapital institucije.

4. Indikatori rizi€nosti — kojima se vrSi pracenje i mjerenje kvaliteta aktive kreditne institucije.

Kategorije indikatora koje nijesu obavezne

5. Trzisni indikatori — kojima se utvrduju oCekivanja subjekata na trzistu da ¢e doc¢i do pogorsanja finansijskog
stanja kreditne institucije, $to moze dovesti do poremecaja u finansiranju trzista
kapitala.

6. Makroekonomski indikatori — kojima se identifikuje pogor3anje uslova u kojima kreditna institucija
posluje,odnosno koncentralciju izloZenosti ili izvora finansiranja.
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Tabela 2: INDIKATORI PLANA OPORAVKA'
Naziv indikatora Nivo ranog Nivo pokretanja opcija plana
upozorenja oporavka*

1. Indikatori kapitala

a) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog
kapitala*=*

b) koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala

¢) nivo finansijskog leveridza

2) Indikatori likvidnosti

a) minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) do 30 dana
u EUR

b) minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) do 30 dana
u svim ostalim konvertabilnim valutama, ukupno

¢) minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) do 7 dana u
EUR

d) minimalni koeficijent likvidnosti (MKL) do 7 dana u
svim ostalim konvertabilnim valutama

e) koeficijent likvidnosne pokrivenosti (LCR) u svim
valutama ukupno

f) koeficijent neto stabilnih izvora finansiranja (NSFR)
g) nalaganje posebnih zahtjeva za likvidnost=s:x

h) troSak finansiranja na medubankarskom trzistu

3. Indikatori profitabilnosti

a) povrat na aktivu (ROA)

b) povrat na kapital (ROE)

c) sa aspekta operativnog rizika moguénost
ostvarivanja znacajnih gubitaka

4. Indikatori rizi€nosti

a) godis$nja stopa rasta u€eS¢a loSih plasmana

b) pokrivenost loSih plasmana ispravkama vrijednosti
c) rezervacije za potencijalne kreditne gubitke

5. Trzi$ni indikatori

a) kreditnog rejtinga (negativan kreditni rejting ili
smanjenje kreditnog rejtinga )

b) kreditni raspon na osnovu statusa neispunjavanja
obaveza po osnovu ugovora o kreditnom svopu
neispunjavanja obaveze(CDS)

C) promjena u cijeni akcija

6. Makroekonomski indikatori

a) promjena BDP

b) CDS koji emituju drzave

* Ukoliko je kreditna institucija odredila vide nivoa za razli€ite opcije, upisuje se nivo na kojem se pokrecée prva
opcija.

** Ukoliko je kreditna institucija obrazloZila zasto ne primjenjuje ovaj indikator, u kolonu ,Nivo pokretanja opcija
plana oporavka“ upisuje “N/A — nije primjenljivo”.

*+% Upisuju samo kreditne institucije kojima je na osnovu &lana 280 Zakona o kreditnim institucijama (SI. list CG
br: 72/19) nalozeni posebni zahtjevi za likvidnost.

wx#:x Kreditha institucija dodaje redove za dodatne indikatore plana oporavka koje je utvrdila, a koji nisu
navedeni u tabeli.

! Za svaki indikator kreditna institucija moze da obrazloZi da joj nije adekvatan, u tom slugaju je potrebno da ga zamijeni
drugim indikatorom koiji je adekvatniji za kreditnu instituciju.



Tabela 3: PRIMJER DODATNIH INDIKATORA PLANA OPORAVKA

Dodatni indikatori plana oporavka

1. Indikatori/ pokazatelji kapitala

a) Akumulirana dobit i rezerve / Ukupni vlasnicki kapital

b) Negativni podaci o finansijskom poloZaju zna&ajnih drugih ugovornih strana

2. Indikatori likvidnosti

Koncentracija likvidnosti i izvora finansiranja

Tro$ak ukupnog finansiranja (finansiranje stanovni$tva i na medubankarskom trzistu)

Roéna neuskladenost po ugovorima

a)
b)
c) Prosjecni rok dospijeca finansiranja na medubankarskom trzistu
d)
)

e) Dostupna neoptere¢ena imovina

3. Indikatori profitabilnosti

a) Obim prihoda i troSkova (Operativni prihodi/ Operativni troSkovi)

b) Neto marza kamate

4. Indikatori kvaliteta imovine

Nekvalitetni plasmani umanjeni za ispravke vrijednosti/vlasni¢ki kapital

Ukupni plasmani/ bruto loSi plasmani

a
b
c
d

Losi plasmani prema znacajnoj geografskoj ili sektorskoj koncentraciji

)
)
) Stopa pogorsanja finansijske imovine
)
)

e) Ukupne izloZenosti / Restrukturirana izloZzenost

5. Trzisni indikatori

a) Raspon cijena / knjigovodstvena vrijednost

b) Reputaciona prijetnja instituciji ili zna€ajna Steta za reputaciju

6. Makroekonomski indikatori

a) Kreditni rejting sa negativhom ocjenom ili umanjenje kreditnog rejtinga drzava

b) Stopa nezaposlenosti

85



OBRASCI KOJI SE DOSTAVLJAJU CENTRALNOJ BANCI UZ PLAN OPORAVKA

OBRAZAC 1: KLJUCNE FUNKCIJE

PRILOG 2

Kljuéne funkcije

Da li postoji uticaj prekida
pruzanja te usluge na tre¢e
strane i finansijski sistem u

cjelini?

Da li je trziste
predmetne
usluge
koncentrisano?

Postoji li moguénost da
pruzanje predmetne usluge
na adekvatan nacin preuzme

drugi pruzalac usluga?

Dalije
funkcija
kljuéna?

Kljuéne usluge za
pruzanje klju¢nih
funkcija

OBRAZAC 2: OSNOVNE/ZNACAJNE POSLOVNE LINIJE

Osnovne/Znacajne poslovne linije

Obrazlozenje zbog €ega se zna¢ajna/osnovna poslovna linija smatra zna¢ajnom




OBRAZAC 3: OPCIJE OPORAVKA

Naziv opcije

Oblasti mjera

Kapital

Likvidnost

Finansijski
leveridz

Upravljanje
rizicima

Restrukturiranje
obaveza

Ostalo

Da li se primjenjuje u
fazi rane intervencije
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OBRAZAC 4: SCENARUJI

Naziv Vrste scenarija Brzo- Stresovi i Primjena Nivo Mjere koje Nivo
scenarija S— _ _ _ _ Isporo - njihovi obrnutog indikatora su indikatora
Specificni | Sistemski | Kombinovani | \;jiajué | parametri testiranja nakon primjenjive nakon
i dogadaji otpornosti | primijenjenog | u scenariju | primjenjene
na stres stresa mjere




1827.

Na osnovu €¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG",

br. 40/10, 6/13 i 70/17) i ¢lana 147 stav stav 4 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG",
broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU

O NACINU IZRACUNAVANJA SPECIFICNE STOPE KONTRACIKLICNOG BAFERA KAPITALA

KREDITNE INSTITUCIJE

Predmet

Clan 1
Ovom odlukom se blize ureduje nacin izraunavanja specificne stope kontracikli€nog bafera

kapitala koji je kreditna institucija duzna da izraCuna, ukljuCujuci relevantne kreditne izloZenosti i
metode za identifikaciju geografske lokacije relevantnih kreditnih izloZenosti.

Znacenje izraza

Clan 2
Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju slijedeéa znacenja:

opsta kreditna izloZzenost je iznos izloZzenosti riziku izracunat u skladu sa ¢lanom 101 stav 3
Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti
kapitala), za izlozenost iz ¢lana 3 stav 3 tacka 1 ove odluke;

izlozenost iz knjige trgovanja je iznos izlozenosti riziku izracunat u skladu sa ¢lanom 101
stav 3 Odluke o adekvatnosti kapitala, za izlozenost iz ¢lana 3 stav 3 tacka 2 ove odluke;

izlozenost po osnovu sekjuritizacije je iznos izloZzenosti riziku izraCunat u skladu sa ¢lanom
101 stav 3 Odluke o adekvatnosti kapitala, za izloZzenost iz ¢lana 3 stav 3 tacka 3 ove odluke;

lokacija duznika po knjizi pozicija kojima se ne trguje je drZzava ¢lanica Evropske unije ili
tre¢a zemlja u kojoj fizi¢ko ili pravno lice, koje je druga ugovorna strana kreditne institucije u
vezi sa opStom kreditnom izlozenoSc¢u ili emitent finansijskog instrumenta koji nije ukljucen u
knjigu trgovanja ili druga ugovorna strana u vezi sa izloZzeno$cu iz knjige pozicija kojima se ne
trguje, ima prebivaliSte (u slu€aju fiziCkog lica) ili ima registrovano sjediste (u slu€aju pravnog
lica), s tim Sto ako sjediSte uprave pravnog lica nije u drzavi u kojoj kojoj to lice ima
registrovano sjediste, lokacija duznika po knjizi pozicija kojima se ne trguje je drzava €&lanica
ili tre¢a zemlja u kojoj se nalazi stvarno sjediSte uprave;

lokacija duznika po knjizi trgovanja je drzava ¢lanica Evropske unije ili treCa zemlja u kojoj
fizicko ili pravno lice, koje je druga ugovorna strana kreditne institucije u vezi sa opStom
kredithom izloZeno3cu ili emitent finansijskog instrumenta koji nije uklju¢en u knjigu trgovanja
ili druga ugovorna strana u vezi sa izlozenoS¢u iz knjige pozicija kojima se ne trguje, ima
prebivaliste (u slu€aju fizickog lica) ili ima registrovano sjediste (u slu€aju pravnog lica), s tim
$to ako sjediSte uprave pravnog lica nije u drzavi u kojoj kojoj to lice ima registrovano sjediste,
lokacija duznika po knijizi pozicija kojima se ne trguje je drzava ¢lanica Evropske unije ili tre¢a
zemlja u kojoj se nalazi stvarno sjediSte uprave;

mjesto prihoda je drzava €lanica Evropske unije ili tre¢a zemlja u kojoj je smjeStena imovina
iz koje se generiSe prihod koji je primarni izvor otplate obaveza u vezi sa izloZzeno3¢u u obliku
specijalizovanog finansiranja;

inostrana izlozenost je opsta kreditna izlozenost &iji duznik po knjizi pozicija kojima se ne
trguje nema sjediste u Crnoj Gori;



8) izlozenost u obliku specijalizovanog finansiranja je op3ta kreditna izloZenost sa
karakteristikama iz ¢lana 166 stav 9 Odluke o adekvatnosti kapitala.

Nacin izraGunavanja specificne stope kontraciklicnog bafera kapitala

Clan 3
(1) Specificna stopa kontraciklicnog bafera kapitala, koju kreditna institucija treba da izradunava, je
ponderisani prosjek primjenljivih stopa kontraciklicnog bafera kapitala za zemlje u kojima kreditna
institucija ima odgovarajucu kreditnu izloZenost.

(2) Ponder za izraunavanje ponderisanog prosjeka stopa iz stava 1 ovog ¢lana, utvrduje se tako Sto
se kapitalni zahtjevi za kreditni rizik izraGunati primjenom stope kapitala od 8%, u skladu sa
odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala kojima se ureduje izraCunavanje kapitalnih zahtjeva za
kreditni i trziSni rizik, a koji se odnose na relevantne kreditne izloZenosti koje kreditna institucija ima u
odredenoj drzavi, podijele sa ukupnim kapitalnim zahtjevima za kreditni rizik izraCunatim primjenom
stope kapitala od 8%, koji se odnose na sve relevantne kreditne izlozenosti kreditne institucije.

(3) Relevantnim kreditnim izlozenostima, u smislu ove odluke, smatraju se sve kategorije izloZzenosti,
osim kategorije izlozenosti iz ¢lana 129 stav 1 ta¢. 1 do 6 Odluke o adekvatnosti kapitala.

(4) Kapitalni zahtjevi iz stava 2 ovog ¢lana koji se odnose na relevantne kreditne izlozenosti
obuhvataju:

1) kapitalne zahtjeve za kreditni rizik, i to:

- kapitalne zahtjeve za kreditni rizik utvrden primjenom standardizovanog pristupa u skladu sa
¢l. 128 do 160 Odluke o adekvatnosti kapitala, ukljuéujuc¢i efekte primjene tehnika
ublazavanja kreditnog rizika u skladu sa ¢€l. 211 do 261 Odluke o adekvatnosti kapitala,

- kapitalne zahtjeve za kreditni rizik utvrden primjenom internih rejting-sistema (IRB pristup) u
skladu sa ¢€l. 161 do 210 Odluke o adekvatnosti kapitala, ukljuCujuci efekte primjene tehnika
ublazavanja kreditnog rizika u skladu sa ¢€l. 211 do 261 Odluke o adekvatnosti kapitala,

- kapitalne zahtjeve za rizik druge ugovorne strane koji proizilazi iz poslova iz knjige trgovanja
kreditne institucije, u skladu sa ¢l. 295 do 347 Odluke o adekvatnosti kapitala;

2) kapitalne zahtjeve za specificni rizik u skladu sa ¢l. 430 do 457 Odluke o adekvatnosti
kapitala ili kapitalne zahtjeve za dodatni rizik statusa neispunjavanja obaveza i migracijski
rizik (IRC) u skladu sa €l. 469 do 483 Odluke o adekvatnosti kapitala - ako relevantna
izloZzenost proizilazi iz poslova iz knjige trgovanja;

3) kapitalne zahtjeve utvrdene u skladu sa €l. 262 do 294 Odluke o adekvatnosti kapitala - ako je
relevantna izloZenost sekuritizacija.

(5) Kreditna institucija izraCunava specifiénu stopu kontracikli€nog bafera kapitala tako $to se ponder
iz stava 2 ovog €lana izraunat za odredenu drzavu pomnozi sa pripadaju¢om stopom kontracikli¢nog
bafera kapitala odredenom i objavljenom za tu drzavu i tako dobijene stope za sve drzave u kojima
kreditna institucija ima odgovarajucu kreditnu izlozenost se saberu.

(6) Za izraCunavanja specificne stope kontraciklitnog bafera kapitala, kreditna institucija treba da
identifikuje geografske lokacije relevantnih kreditnih izloZenosti u skladu sa &l. 4, 5i 6 ove odluke.

Lociranje opstih kreditnih izlozenosti
Clan 4
(1) Sve opste kreditne izlozenosti koje ne pripadaju izlozenostima iz st. 2 do 5 ovog &lana rasporeduju

se na lokaciju duznika po knijizi pozicija kojima se ne trguje.

(2) Opste kreditne izloZzenosti prema subjektima za zajednitka ulaganja - CIU (eng. collective
investment undertakings) iz €lana C&lana 129 stav 1 tatka 15 Odluke o adekvatnosti kapitala



rasporeduju se na lokaciju duznika referentne izlozenosti po knjizi pozicija kojima se ne trguje, a ako
je duzniku te izloZzenosti po knjizi pozicija kojima se ne trguje za odredenu izloZzenost prema CIU
pridruzeno vie lokacija, na tu se izlozenost moZze primijeniti i ¢lan 6 stav 2 ove odluke.

(3) Izlozenosti u vidu specijalizovanog finansiranja rasporeduju se na mjesto prihoda.

(4) Opste kreditne izlozenosti iz ¢lana 129 stav 1 tacka 17 Odluke o adekvatnosti kapitala — ,ostale
stavke” tretiraju se kao izlozenost u Crnoj Gori, ako kreditna institucija ne moze da utvrdi ko je duznik
po knjizi pozicija kojima se ne trguje.

(5) Kao izlozenosti u Crnoj Gori mogu se tretirati:

1) izlozenosti prema CIU iz ¢lana 129 stav 1 tactka 15 Odluke o adekvatnosti kapitala, ako
kreditna institucija na osnovu dostupnih internih ili eksternih informacija ne moze, bez
nesrazmjerno uloZzenog napora, da utvrdi lokaciju jednog ili viSe duznika referentne izlozenosti
po knjizi pozicija kojima se ne trguje;

2) inostrane izloZenosti Cija ukupna vrijednost ne prelazi 2% ukupne vrijednosti opste kreditne
izloZzenosti, izloZenosti iz knjige trgovanja i izlozenosti sekjuritizaciji te kreditne institucije, s tim
da se pri izraCunavanju ukupne vrijednosti opste kreditne izlozenosti, izloZzenosti iz knjige
trgovanja i izlozenosti sekjuritizaciji iskljucuju opste kreditne izlozenosti rasporedene u skladu
sa stavom 4 i stavom 5 tacka 1 ovog ¢lana.

(6) Kreditna institucija izracunava procenat iz stava 5 tacka 2 ovog ¢lana na godiSnjem nivou, i uvijek
kada nastupi dogadaj koiji uti¢e na finansijsko i ekonomsko stanje kreditne institucije.

Lociranje izlozenosti iz knjige trgovanja

Clan 5
(1) Izlozenosti iz knjige trgovanja rasporeduju se na lokaciju duznika po knjizi trgovanja u skladu sa st.
2 i 3 ovog €lana.

(2) Za izlozenosti iz knjige trgovanja na koje se primjenjuju kapitalni zahtjevi u skladu sa ¢&l. 469 do
484 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditna institucija utvrduje geografsku lokaciju mnozenjem svojih
ukupnih izloZzenosti riziku sa odnosom vrijednosti:

1) kapitalnih zahtjeva za podportfolije koji su podijeljeni prema geografskoj lokaciji utvrdenoj u
skladu sa modelom utvrdenim odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala kojima se ureduje
sekjuritizacija, i

2) zbira kapitalnih zahtjeva utvrdenih u tacki 1 ovog stava za sve geografske lokacije.

(3) Kreditna institucije Cija ukupna vrijednost izloZzenosti iz knjige trgovanja ne prelazi 2% njenih
ukupnih op$tih kreditnih izloZzenosti, izlozenosti iz knjige trgovanja i izloZenosti sekjuritizaciji, moze
rasporediti te izlozenosti na Crnu Goru.

(4) Kreditna institucija izraunava procenat iz stava 3 ovog ¢lana na godiSnjem nivou i uvijek kada
nastupi dogadaj koji utice na finansijsko i ekonomsko stanje kreditne institucije.

Lociranje izlozenosti po osnovu sekjuritizacije

Clan 6
(1) 1zloZenost po osnovu sekjuritizacije rasporeduje se na lokaciju duznika relevantne izloZzenosti po
knjizi pozicija kojima se ne trguje.

(2) Ako je duzniku referentne izlozenosti po knjizi pozicija kojima se ne trguje za odredenu izlozenost
po osnovu sekjuritizacije dodijeljeno viSe lokacija, ta se izlozenost moze rasporediti na lokaciju
duznika te izlozenosti sa najve¢im u¢eSc¢em u referentnoj izlozenosti po osnovu sekjuritizacije.



(3) lzlozenosti po osnovu sekjuritizacije za koje nijesu dostupne informacije o referentnim
izlozenostima po osnovu sekjuritizacije mogu se tretirati kao izlozenosti u Crnoj Gori, ako kreditna
institucija na osnovu dostupnih internih ili eksternih informacija ne moze, bez nesrazmjernog ulozenog
napora, da utvrdi lokaciju duznika referentne izloZenosti po knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Stupanje na snagu

Clan7
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne
Gore", a primjenjivace se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-7/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig¢, s.r.



1828.

Na osnovu €lana 44 stav 2 tatka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni
list CG*, br. 40/10, 6/13 i 70/17) i clana 319 stav 2 Zakona o kreditnim institucijama
(,Sluzbeni list CG*, broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28.
decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU

O METODAMA KONSOLIDACIJE CLANOVA GRUPE KREDITNIH INSTITUCIJA

Predmet

Clan1
Ovom odlukom propisuju se metode konsolidacije koje se primjenjuju pri konsolidaciji
zavisnih drustava iz ¢lana 319 stav 1 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*,
broj 72/19) - ( u daljem tekstu: Zakon).

Metod potpune konsolidacije zavisnih drustava

Clan 2
Kreditna institucija koja je duzna da ispunjava zahtjeve iz ¢lana 310 Zakona na
konsolidovanoj osnovi primjenjuje metod potpune konsolidacije za sve kreditne institucije i
finansijske institucije koje su njena zavisna drusStva ili zavisna druStva istog mati¢nog
finansijskog holdinga ili matiénog mjeSovitog finansijskog holdinga.

Metod proporcionalne konsolidacije zavisnih drustava

Clan 3
(1) lzuzetno od ¢lana 2 ove odluke, kreditna institucija moze, uz odobrenje Centralne banke
Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka), da primjenjuje metod proporcionalne
konsolidacije u skladu sa u¢eS¢em u kapitalu koje ima u zavisnom drustvu.

(2) Metod proporcionalne konsolidacije, kreditna institucija iz stava 1 ovog ¢lana moze da
primjenjuje, ako:

1) je obaveza mati¢nog drustva ograni¢ena na uc¢esc¢e u kapitalu koje mati¢no drustvo
ima u zavisnom drustvu u odnosu na obaveze drugih akcionara (za akcionarsko
drustvo), odnosno ¢lanova (za drustva sa ograniCenom odgovorno$cu), u skladu sa
ugovorom o ograni¢avanju obaveza akcionara i ¢lanova iz ¢lana 4 ove odluke;

2) su obaveze drugih akcionara, odnosno C¢lanova, jasno utvrdene i pravno
obavezujuce;

3) je solventnost drugih akcionara, odnosno Clanova zadovoljavaju¢a, u skladu sa
¢lanom 5 ove odluke.

Ugovor o ograni¢avanju obaveza akcionara i €lanova

Clan 4
Smatra se da je uslov iz €lana 3 stav 2 taCka 1 ove odluke ispunjen, ako:
1) je obaveza mati¢nog drustva i ostalih akcionara, odnosno ¢lanova, u odnosu na
zavisno drustvo utvrdena ugovorom izmedu mati¢nog drustva i ostalih akcionara,



odnosno €¢lanova zavisnog drustva, koji zajedno posjeduju ukupni akcijski kapital

odnosno udjele, zavisnog drustva;

2) je ugovorom iz tacke 1 ovog €lana utvrdeno:

- ograniCenje obaveze ugovornih strana i definisano kao procenat ukupnih akcija,
odnosno udjela koje posjeduju;

- da bilo koje moguée gubitke koji proizilaze iz zavisnog drustva snose akcionari ili
¢lanovi proporcionalno svom uc€e$¢u u kapitalu zavisnog drustva;

- klauzulom da se bilo koje promjene u u¢ed¢u u kapitalu pojedinih akcionara ili
¢lanova ne mogu izvrSiti bez izriCite saglasnosti ostalih akcionara, odnosno
¢lanova;

- da c¢e, u slu€aju potrebe dokapitalizacije zavisnog drudtva, kreditna institucija
blagovremeno informisati Centralnu banku o napretku u procesu dokapitalizacije,
a svaki akcionar odnosno ¢lan ¢e doprinijeti dokapitalizaciji proporcionalno svom
uceScu u kapitalu zavisnog drustva; i ako

- ne postoje drugi sporazumi, odredbe statuta ili neki odvojeni sporazumi izmedu
nekih ili svih akcionara, odnosno ¢lanova, zavisnog drustva ili izmedu nekih ili svih
akcionara, odnosno €¢lanova zavisnog drustva i tre€ih strana, koji imaju prioritet ili
derogiraju bilo koji od uslova iz al. 1 do 4 ove tacke.

Uslovi u vezi solventnosti drugih akcionara ili €lanova

Clan 5

Smatra se da je uslov iz ¢lana 3 stav 2 tacka 3 ove odluke ispunjen, ako:

1) je solventnost drugih akcionara ili ¢lanova zavisnog dru$tva na individualnom i
konsolidovanom nivou zadovoljavajué¢a i da se moze sa razlogom ocekivati da ¢e
takva ostati, i

2) ostali akcionari, odnosno ¢lanovi, subjekti finansijskog sektora koji su predmet
prudencijalne supervizije, ispunjavaju uslove finansijske sigurnosti u smislu &lana
31 stav 1 Zakona, na stalnoj osnovi.

Obaveze u sluéaju prestanka vazenja ugovora

Clan 6
(1) Kreditna institucija kojoj je Centralna banka odobrila primjenu metod iz ¢lana 3 stav 1 ove
odluke, duzna je da informiSe Centralnu banku najmanje tri mjeseca prije bilo koje
namjeravane izmjene ugovora koja je od uticaja na ispunjenost uslova za primjenu tog
metoda.

(2) Kreditna institucija je duzna da na zahtjev Centralne banke primijeni metod pune
konsolidacije, ako je na osnovu informacija iz stava 1 ovog ¢lana Centralna banka ocijenila
da primjena proporcionalnog metoda konsolidacije viSe nije adekvatna.

(3) Kreditna institucija je duzna da primijeni metod pune konsolidacije u slu€aju prestanka
vazenja ugovora o ograni¢avanju obaveza akcionara i €lanova iz ¢lana 4 ove odluke.

IzvjeStavanje Centralne banke

Clan7
Mati¢na kreditna institucija izvjeStava Centralnu banku o sastavu grupe kreditnih
institucija i konsolidovanim finansijskim izvjeStajima u skladu sa odlukom kojom se ureduju
izvjeStaji koje kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci.



Prestanak vazenja propisa

Clan 8
Danom pocetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o metodima za izradu
konsolidovanih finansijskih izvjeStaja bankarske grupe (,Sluzbeni list CG*, broj 24/09).

Stupanje na snagu

Clan 9
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu
Crne Gore®, a primjenjivace se od dana poc€etka primjene Zakona o kreditnim institucijama
(,Sluzbeni list CG*, broj 72/19) godine.

O.br. 0101-7725-8/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. godine

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugi¢, s.r.



1829.

Na osnovu ¢lana ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG, br.
40/10, 6/13 1 70/17) i ¢lana 161 stav 4 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG, broj 72/19),
Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU

O ODREDIVANJU OSTALIH SISTEMSKI VAZNIH KREDITNIH INSTITUCIJA

Predmet

Clan 1
(1) Ovom odlukom se blize ureduje nacin na koji Centralna banka Crne Gore (u daljem tekstu:
Centralna banka) odreduje kreditne institucije kao ostale sistemske vazne kreditne institucije (u daljem
tekstu: OSV kreditne institucije).

(2) Centralna banka odreduje OSV kreditne institucije na pojedinacnoj i konsolidovanoj osnovi.

Procjena sistemske vaznosti kreditnih institucija

Clan 2
(1) Centralna banka vrsi procjenu sistemske vaznosti kreditnih institucija na osnovu sljedecih
kriterijuma:

(2)

1) veliCine kreditne institucije;
2) znacaja kreditne institucije za privredu Crne Gore;
3) znacaja prekograni¢nih aktivnosti kreditne institucije; i
4) povezanosti kreditne institucije ili grupe sa finansijskim sistemom.

(2) Svaki kriterijum iz stava 1 ovog Clana se sastoji od jednog ili viSe obaveznih pokazatelja Cijim
vrednovanjem se odreduje ispunjenost uslova za odredivanje kreditne institucije kao OSV kreditne
institucije.

Metodologija za odredivanje OSV kreditnih institucija

Clan 3
Odredivanje kreditnih institucija kao OSV kreditnih institucija Centralna banka vr3i primjenom
Metodologije za odredivanje OSV kreditnih institucija, koja se nalazi u prilogu ove odluke i €ini njen
sastavni dio.

Dinamika odredivanja OSV kreditnih institucija

Clan 5
Odredivanje OSV kreditnih institucija vrSi se jednom godidnje, najkasnije do kraja marta
tekuée godine.

Obavjestavanje o OSV kreditnih institucijama
Clan 6

(1) Centralna banka, nakon odredivanja kreditne institucije kao OSV kreditne institucije, dostavlja toj
kreditnoj instituciji rjeSenje kojim je odredena kao OSV kreditne institucije.



(2) Ako je pri odredivanju kreditne institucije kao OSV kreditne institucije koristila stru¢nu procjenu iz
metodologije iz ¢lana 3 ove odluke, Centralna banka uz rjeSenje iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja
kreditnoj instituciji obavjestenje koje sadrzi:
1) opcione pokazatelje iz metodologije iz ¢lana 3 ove odluke koji su koriSéeni za odredivanje te
kreditne institucije kao OSV kreditne institucije;
2) razloge zbog kojih su opcioni pokazatelji iz tatke 1 ovog stava ocijenjeni kao relevantni za
Crnu Goru;
3) razloge zbog kojih je procijenjeno da je kreditna institucija sistemski vazna sa aspekta
odredenih pokazatelja.

(3) Centralna banka na svojoj internet stranici objavljuje obavjestenje koje sadrzi:
1) spisak OSV kreditnih institucija;
2) za OSV kreditne institucije iz stava 2 ovog ¢lana obavje$tenje iz tog stava;
3) stope bafera kapitala za OSV kreditne institucije, utvrdene u skladu sa ¢lanom 163 Zakona.

Zavr$na odredba

Clan 6
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne

Gore®, a primjenjivace se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-9/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugié, s.r.



PRILOG

METODOLOGIJA ZA ODREDIVANJE OSV KREDITNIH INSTITUCIJA

I. Postupak odredivanja OSV kreditnih institucija

1. Odredivanja OSV kreditnih institucija vrSi se jednom godi$nje, u skladu sa ovom metodologijom, u
postupku koji se odvija u dvije faze:
- u prvoj fazi se utvrduje sistemska vaznost kreditnih institucija izraCunavanjem bodova za
svaku kreditnu institucija na nacin opisan u Poglavlju Il Metod bodovanja,
- udrugoj fazi se vrsi stru€na procjena na nacin opisan u Poglavlju lll Stru¢na procjena.

2. Za postupak odredivanja kreditnih institucija koje su OSV kreditne institucije u skladu sa ovom
metodologijom pribavljaju se podaci, koji obuhvataju skup pokazatelja sadrzanih u Tabeli 1-Obavezni
pokazatelji i Tabeli 2-Definicija obaveznih pokazatelja iz tatke 17 ove odluke, sa stanjem na 31.
decembra godine koja prethodi godini u kojoj se vrSi ta procjena.

Il. Metod bodovanja

3. Za svaku kreditnu instituciju sa sjediStem u Crnoj Gori izracunavaju se bodovi za utvrdivanje
kreditne institucije kao OSV kreditne institucije, koje se sprovodi na konsolidovanoj i pojedinacnoj
osnovi.

4. Bodovi za utvrdivanje kreditne institucije kao OSV kreditne institucije izraunavaju se za set
kriterijuma za procjenu sistemske vaznosti, i to:
- veli¢ina kreditne institucije,
- znacaj kreditne institucije za privredu Crne Gore, obuhvatajuéi njenu zamjenljivost i u¢e$ée u
infrastrukturama finansijskog trzista,
- slozenost, uklju€ujuéi prekograniCne aktivnosti kreditne institucije,
- povezanost kreditne institucije sa finansijskim sistemom.

5. Svaki od kriterijuma iz tacke 4 ove metodologije sastoji se od jednog ili viSe obaveznih pokazatelja,
pri Eemu za pokazatelje u okviru odredenog kriterijuma vaze jednaki ponderi.

6. Ako neki obavezni pokazatelj nije dostupan, bira se i koristi drugi primjeren pokazatelj koji ¢e
zamijeniti pokazatelj koji nije dostupan.

7. Bodovi za utvrdivanje kreditne institucije kao OSV kreditne institucije za svaku kreditnu instituciju
izraCunavaju se na sljedecéi nacin:

- Vrijednost pokazatelja svake kreditne institucije podijeli se sa ukupnim zbirom vrijednosti
pojedinanih pokazatelja za sve kreditne institucije u Crnoj Gori (relativni pokazatelji vaZznosti).

- Ti relativni pokazatelji vaznosti pomnoze se sa 10.000 (deset hiljada) kako bi bili izrazeni u
baznim poenima.

- Zatim se se za svaku kreditnu instituciju izraCunavaju bazni poeni za kategorije navedene u
tacki 4 ove metodologije, tako $to se izraduna prosti prosjek bodova pokazatelja u okviru
svake od tih kategorija.

- Na kraju, za svaku kreditnu instituciju izraunavaju se zbirni bodovi, i to kao prosti prosjek
bodova za svaku kategoriju iz taCke 4 ove metodologije.

8. Kreditne institucije Ciji je ukupni zbir bodova jednak ili viSi od 500 baznih poena, predstavljaju OSV
kreditne institucije utvrdene primjenom metoda bodovanja. To obezbjeduje primjereno razdvajanje
kreditnih institucija prema kriterijumu znadajnosti, a imajuci u vidu specificnosti bankarskog sektora u
Crnoj Gori — broj banaka i nivo koncentracije u bankarskom sektoru.

9. Za potrebe metoda bodovanja iz taCke 7 ove metodologije, u imenioce se mogu ukljuditi vrijednosti
pokazatelja filijala kreditnih institucija iz drugih drzava koje posluju u Crnoj Gori, ako dobijeni zbir
bodova adekvatno odrazava bankarski sektor Crne Gore.



10. U postupku bodovanja za filijale kreditnih institucija iz tatke 9 ove metodologije moze se uzeti u
obzir:
- sveukupna relevantnost filijala kreditnih institucija iz drugih drzava za bankarski sistem u Crnoj
Gori; i
- raspolozivost podataka, uporedivost i primjerenost u pogledu aktivnosti filijala kreditnih
institucija iz drugih drzava i njihovog odredenja kao OSV kreditnih institucija, u slu¢ajevima
kada je to relevantno za primjenu prudencijalnih zahtjeva.

lll. Struéna procjena

11. Nakon primjene metoda bodovanja, vrSi se stru¢na procjena kojom se utvrduje da li bi, pored
kreditnih institucija koje su utvrdene kao OSV kreditne institucije trebalo da kao OSV kreditna
institucija bude odredena jo$ neka kreditna institucija, a na osnovu bodovanja pokazatelja u nekoj od
kategorija iz tacke 4 ove metodologije i/ili na osnovu dodatnih kvalitativnih i/ili kvantitativnih
pokazatelja sistemske vaznosti. U tom slu€aju, biraju se pokazatelji za koje se smatra da primjereno
odrazavaju sistemski rizik u domacoj privredi. Pri tome, kao OSV kreditna institucija ne moze biti

odredena ona kreditna institucija €iji je ukupni zbir bodova jednak ili manji od 4,5 (Cetiri i po) bazna
poena.

12. Kod struéne procjene, Centralna banka primjenjuje samo pokazatelje iz Tabele 1 (obavezni
pokazatelji) i Tabele 3 (opcioni pokazatelji) iz tacke 17 ove odluke.

IV. Utvrdivanje bafera za OSV kreditne institucije

13. Centralna banka odreduje visinu bafera koji su pojedinacéne OSV kreditne institucije duzne da
primjenjuju.

14. Stopa bafera za OSV kreditnu instituciju se odreduje uzimajuéi u obzir pokazatelje sistemske
vaznosti, istorijske gubitke u sistemu i struéne procjene, u relaciji sa drugim makroprudencionim
instrumentima kao segmentom koordinirane politike Centralne banke usmjerene ka svom osnovnom
cilju, a to je podsticanje i o€uvanje finansijske stabilnosti.

15. Osnovu za odredivanje visine bafera predstavljaju metod jednakog ocekivanog uticaja i metod
grupisanja (engl. bucketing), gdje se visina bafera odreduje sa ciliem minimiziranja uticaja poremecaja
OSV kreditne institucije na cijeli sistem.

16. U okviru zakonski dozvoljenog raspona od 0% do 2%, stope bafera za OSV kreditnu instituciju
mogu u skladu sa stru€nom procjenom biti razvrstane u viSe razreda.

V. Tabele pokazatelja

17. U postupku odredivanja kreditnih institucija kao OSV kreditnih institucija koriste se pokazatelji iz
sljedecih tabela:

Tabela 1 — Obavezni pokazatelji za bodovanje

Kriterijum Pokazatelj Ponder, %
veli¢ina ukupna aktiva 25,00
vrijednost domacdih platnih transakcija 8,33
vaznost za privredu .
Crne Gore depoziti privatnog sektora 8,33
krediti dati privatnom sektoru 8,33
ugovorena vrijednost nestandardizovanih derivatnih 833
slozenost, i instrumenata ’
preko_gramqne prekograni¢ne obaveze 8,33
aktivnosti

prekograni¢na potrazivanja 8,33




povezanost sa

obaveze u finansijskom sistemu 8,33

finansijskim

aktiva u finansijskom sistemu 8,33

sistemom

emitovane duznicke hartije od vrijednosti 8,33

Tabela 2 — Definicije obaveznih pokazatelja za bodovanje

Pokazatelj

Definicija

ukupna aktiva

ukupna aktiva (imovina) = ukupna pasiva
(zbir obaveza i kapitala)

vrijednost domacih platnih transakcija

vrijednost poslatih tj. odlaznih pla¢anja u

RTGS sistemu platnog sistema CBCG, u

datoj godini (isklju€ujuéi plac¢anja u okviru
grupe)

depoziti privatnog sektora

depoziti rezidentnih nefinansijskih korporacija
i stanovniStva

krediti dati privatnom sektoru

krediti dati rezidentnim nefinansijskim
korporacijama i stanovnistvu

ugovorena vrijednost nestandardizovanih
derivatnih instrumenata

ugovorena (engl. notional) vrijednost svih
nestandardizovanih finansijskih derivata (ij.
svih kojima se trguje vanberzanski (engl. over
the counter)), nezavisno od toga da li se
odnose na imovinu ili obaveze i da li se drze
radi trgovanja ili sluze kao instrument zastite

prekograni¢ne obaveze

obaveze prema nerezidentnim subjektima
(iskljuGujuci akcije tj. kapital)

prekograni¢na potraZivanja

potraZivanja prema nerezidentnim subjektima
(isklju€ujuci gotov novac)

obaveze u finansijskom sistemu

obaveze prema rezidentnim kreditnim
institucijama i ostalim finansijskim
korporacijama

aktiva u finansijskom sistemu

potraZivanja prema rezidentnim kreditnim
institucijama i ostalim finansijskim
korporacijama

emitovane duznicke hartije od vrijednosti

emitovane duznicke hartije od vrijednosti
(obveznice i drugi duznicki finansijski
instrumenti)

Tabela 3 — Opcioni pokazatelji

Ukupne izloZenosti u trenutku nastanka statusa neispunjavanja obaveza

Ukupna rizikom ponderisana aktiva

Vanbilansne stavke

TrZiSna kapitalizacija

Ukupne izlozenosti u trenutku nastanka statusa neispunjavanja obaveza / BDP Crne Gore

Ukupna aktiva / BDP Crne Gore




Krediti dati privatnom sektoru

Stambeni krediti

Poslovni krediti

Retail krediti

Retail depoziti

Zasti¢eni depoziti u okviru sistema zastite depozita

Korporativni depoziti

Bilo koja vrsta depozita

Broj retail klijenata

Uc&es¢e u sistemima za kliring i poravnanje

Platne usluge pruzene trzidnim ucesnicima ili drugim subjektima

Aktiva na Cuvanju

Obezbjedivanje emisija obveznica

Obezbjedivanje emisija akcija

Investicije u obveznice emitovanih od strane rezidentnih subjekata

Broj depozitnih rauna — poslovni klijenti

Broj depozitnih raduna — retail klijenti

Geografska struktura aktivnosti

Tip klijenata

Aktiva trec¢e klase

Derivatni instrumenti (na strani aktive i/ili pasive)

Investicije u hartije od vrijednosti za trgovanje i raspolozive za prodaju (uzimajuci u obzir visoko
likvidnu aktivu)

Broj zavisnih lica (supsidijara)

Broj stranih zavisnih lica

Broj drzava u kojima posluje

Stepen mogucénosti sanacije, u skladu sa procjenom o mogucnosti sanacije

Strani neto prihod / ukupni prihod

Nekamatni prihod / ukupni prihod

Vrijednost ugovora o ponovnoj kupovini (repo)

Vrijednost obrnutih ugovora o ponovnoj kupovini (obrnuti repo)

Potencijalno Sirenje negativnih efekata preko subjekata u konglomeratu

Potencijalno Sirenje negativnih efekata preko akcionara

Potencijalna Sirenje negativnih efekata na reputaciju

Medubankarska potrazivanja i/ili obaveze

Transakcije pozajmljivanja hartija od vrijednosti

Broj i vrijednost trziSnih transakcija

Znacaj za Semu institucionalne zastite (engl. institutional protection scheme) &iji je €lan

Znacajne emisije pokrivenih obveznica

Sekjuritizovani dug

Pruzene platne usluge

Povezanost sa stranim bankarskim sistemom

Povezanost sa stranim nebankarskim instutucijama

Aktiva koja se drZi za trgovanje




1830.

Na osnovu Clana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list
CG", br. 40/10, 6/13 1 70/17) i Clana 31 stav 5 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG",
broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine,
donio je

ODLUKU
O KRITERIJUMIMA | DOKUMENTACIJI ZA PROCJENU PODOBNOSTI | FINANSIJSKOG
STANJA STICALACA KVALIFIKOVANOG UCESCA U KREDITNOJ INSTITUCIJI

I. OSNOVNA ODREDBA
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom se blize ureduju kriterijumi na osnovu kojih Centralna banka Crne Gore (u
daljem tekstu: Centralna banka) procjenjuje podobnost i finansijsko stanje lica koje je potencijalni
sticalac kvalifikovanog u¢esce u kreditnoj instituciji (u daljem tekstu: sticalac), procjena postojanja
znacCajnog uticaja, nacin utvrdivanja visine uceS¢a indirektnog potencijalnog sticaoca
kvalifikovanog ucesc¢a, nacin podnoSenja zahtjeva i dokumentacija koja se prilaze uz zahtjev za
izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog u¢e$¢a u kreditnoj instituciji.

Il. KRITERIJUMI ZA PROCJENU PODOBNOSTI | FINANSIJSKOG STANJA
STICALACA KVALIFIKOVANOG UCESCA

Procjena ispunjenosti uslova

Clan 2
Centralna banka, prilikom odluivanja po zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog u¢esc¢a u kreditnoj instituciji cijeni da li su ispunjeni uslovi podobnosti sticaoca i
finansijske sigurnosti predlozenog sticanja na osnovu kriterijuma iz ¢lana 31 stav 1 Zakona o
kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, br. 72/19) - (u daljem tekstu: Zakon).

Li€ni ugled sticaoca

Clan 3
(1) Pri procjeni ugleda sticaoca Centralna banka cijeni ugled sticaoca i njegovih akcionara, ugled i
odgovarajuca stru¢na znanja i kvalifikacije, kao i ugled svih lica povezanih sa sticaocem i lica koje
imaju poslovne veze sa sticaocem.

(2) Smatra se da nema dobar ugled sticalac:

1) koji je pravosnazno osuden za krivicno djelo protiv imovine, protiv platnog prometa i
privrednog poslovanja ili protiv sluzbene duznosti;

2) protiv koga se vodi postupak za krivicno djelo iz stava 1 ovog ¢lana, ako to dovodi u sumnju
njegov li¢ni ugled;

3) koji je pravosnazno osuden ili se protiv njega vodi postupak za drugo krivicno djelo, ako to
dovodi u sumnju njegov li¢ni ugled;

4) koji je osuden za prekrSaj zbog nepravilnosti ili nepridrzavanja pozitivnih propisa kojima je
uredeno bankarsko poslovanje, djelatnost osiguranja, pruZanje finansijskih usluga, zastita
potrosaca ili bilo kojih drugih propisa, ako to moze dovesti u sumnju li¢ni ugled, integritet i
savjesnost sticaoca;



5) ako je protiv tog sticaoca ili protiv pravnog lica u kojem taj sticalac ima kvalifikovano
uceScée, pokrenut prekrsajni postupak zbog krSenja propisa kojima je uredeno bankarsko
poslovanje, djelatnost osiguranja, pruzanje finansijskih usluga, zastite potroSaca ili bilo kojih
drugih propisa, ako to moze dovesti u sumnju li¢ni ugled, integritet i savjesnost sticaoca;

6) koji rukovodi ili je, u vrijeme kada je pocinjeno djelo, rukovodio privrednim drustvom koje je
pravosnazno osudeno za bilo koje krivicno djelo, protiv kojeg su izreCene mijere ili
prekrSajne sankcije ili protiv kojeg se vode postupci iz take 3 ovog €&lana, ako to moze
dovesti u sumnju ugled, savjesnost i pouzdanost sticaoca; ili

7) za koga je iz viSe kredibilnih izvora utvrdeno postojanje nekog drugog razloga koji moze
dovesti u sumnju njegov ugled i primjerenost.

(3) Centralna banka, pri procjeni okolnosti iz stava 2 ta¢. 2 i 3 ovog ¢lana, uzima u obzir sve
dostupne informacije vezane za sankcije, znacaj krivicnog djela ili prekrSaja, postojanje
oteZavajucih ili olakSavajucih okolnosti, uloZene pravne ljekove, izreCene kazne ili druge sankcije,
kao i vremenski period koji je protekao od vremena pocinjenog djela i pona3anje sticaoca u tom
periodu, a ukoliko postoji veci broj laksih djela, procjenjuje se da li, kumulativnho posmatrano, mogu
uticati na ugled i primjerenost sticaoca.

(4) Pri utvrdivanju postojanja okolnosti iz stava 2 ta¢. 4 i 5 ovog €¢lana na osnovu kojih se
procjenjuje ugled i primjerenost sticaoca, Centralna banka uzima u obzir dostupne informacije o
svim relevantnim nalazima na osnovu nadzora, zapisnika, zapoc€etim ili vodenim postupcima
nadzora i na osnovu njih izreCenih mjera ili prekrsaja, a u vezi sa licem ili drustvom kojim sticalac
rukovodi ili je rukovodio, a koje je sproveo nadlezni organ zbog nepravilnosti ili nepridrzavanja
propisa kojima se ureduje bankarsko poslovanje, djelatnost osiguranja, pruzanje finansijskih,
zastite potrosaca ili drugih propisa.

(5) Pri utvrdivanju postojanja okolnosti iz stava 2 tacka 6 ovog ¢lana na osnovu kojih se procjenjuje
licni ugled sticaoca, Centralna banka uzima u obzir informacije o poslovnim aktivnostima sticaoca,
informacije koje upucuju na nekorektno ponasanje sticaoca u dosadasnjem profesionalnom radu,
kao Sto je netransparentnost postupanja i odsustvo saradnje sa nadleznim organima, uskracivanje
ili oduzimanje odobrenja sticaocu za obavljanje rukovodeéih funkcija ili struénih zanimanja ili
djelatnosti, a ako je dostupno analizira i razloge otkaza ugovora o radu, smjene sa klju¢ne ili slicne
funkcije i zabrane vodenja poslova ili zastupanja pravnog lica izre€ene od nadleznog organa.

(6) Ako je sticalac pravno lice, smatra se da sticalac nema dobar ugled ako Centralna banka,
zavisno od uticaja na sticaoca, a u skladu sa odredbama ovog Clana, procijeni da lica direktnim ili
indirektnim kvalifikovanim u¢e$¢em u kapitalu sticaoca, ili lan organa upravljanja sticaoca, nemaju
dobar ugled.

(7) Smatra se da sticalac nema dobar ugled i integritet ako Centralna banka, u skladu sa
odredbama ovog €lana, procijeni da lica koja sa sticaocem &ine grupu povezanih lica ili lica koja
imaju poslovne veze sa sticaocem, zavisno od uticaja na sticaoca, nemaju dobar li¢ni ugled.

(8) Centralna banka moze da, kada ocijeni da je potrebno, informacije na osnovu kojih se moze
ocijeniti ugled kvalifikovanog sticaoca trazi od drugih organa iz Crne Gore i drugih drzava.

(9) Pri ocjeni licnog ugleda i integriteta Centralna banka analizira prikupljene informacije i cijeni da
li neki manji nedostaci koji pojedinacno ne uti€u na licni ugled sticaoca, ako se posmatraju
zajedno, ukazuju na to da sticalac nema dobar li¢ni ugled.

Struéna sposobnost sticaoca
Clan 4

(1) Stru¢na sposobnost sticaoca procjenjuje se u odnosu na sposobnost u upravljanju (u daljem
tekstu: upravljatka sposobnost) i sposobnost u oblasti bankarskih i finansijskih usluga koje pruza



kreditna institucija u kojoj se stiCe kvalifikovano u¢eS¢e (u daljem tekstu: finansijska stru¢nost),
ukljucujuci struénu sposobnost lica zaduzenog za vodenje poslova ako je sticalac pravno lice.

(2) Pri procjeni upravljacke sposobnosti sticaoca, Centralna banka uzima u obzir da li je sticalac
kao akcionar ili imalac udjela u privrednim drustvima, ili kao ¢lan organa upravljanja ili rukovodilac
u privrednim drustvima pokazao stru¢nost, savjesnost, duznu paznju i postupanje u skladu sa
propisima i pravilima struke.

(3) Pri procjeni finansijske stru€nosti sticaoca Centralna banka uzima u obzir da li je sticalac kao
vecinski akcionar, lice sa kvalifikovanim u¢eSéem ili ¢lan organa upravljanja ili rukovodilac kreditne
ili finansijske institucije, pokazao stru¢nost, savjesnost, duznu paznju i postupanje u skladu sa
propisima i pravilima struke.

(4) Pri procjeni stru€ne sposobnosti Centralna banka uzima u obzir finansijske i poslovne rezultate,
eventualne utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju pravnog lica u kojem sticalac ima ili
je imao vecinsko ucesce u kapitalu, ili u kojima ima ili je imao zna¢ajno u¢eSce, odnosno u kojima
je obavljao funkciju ¢lana organa upravljanja ili funkciju videg rukovodstva, u periodu prije
utvrdivanja da je to pravno lice pocinilo znaajnu nepravilnost ili povredu zakona u svom
poslovanju, prije nego $to je nad drustvom otvoren stecajni postupak, donesena odluka o prinudnoj
likvidaciiji ili je oduzeto odobrenje za rad, a Centralna banka ocjenjuje da li je postupanje sticaoca
imalo uticaja na nastanak tih dogadaja.

(5) Pri procjeni stru¢ne sposobnosti Centralna banka analizira:

1) da li prihodi i imovina sticaoca mogu podrzati ispunjavanje finansijskih obaveza u
buduénosti;

2) da li se sticalac nalazi na listi neurednih duznika (npr. lista poreskih duznika, kreditni registri
i sl.);

3) dallije nad imovinom sticaoca sproveden ili se sprovodi postupak licnog stecaja;

4) da li se protiv sticaoca vode parni¢ni, prekrdajni ili upravni postupci koji bi mogli dovesti u
pitanje ispunjavanje njegovih finansijskih obaveza u buducnosti;

5) velika ulaganja, izloZzenosti i zaduzZenosti sticaoca.

(6) Ako sticalac podnosi zahtjev za izdavanje prethodnog odobrenja za povecéanje postojeceg
direktnog ili indirektnog kvalifikovanog uceS¢a u visini kojim se dostize ili prelazi 20%, 33%
odnosno 50% ucesc¢a u kapitalu, odnosno glasackim pravima u kreditnoj instituciji, uz zahtjev za
izdavanje odobrenja duzan je da podnese urednu dokumentaciju kojom dokazuje stru¢nu
sposobnost prilagodenu povecanom uceSc¢u i odgovornosti povezanoj sa sticanjem uvecanog
nivoa kvalifikovanog ucesca.

(7) Pri procjeni stru€ne sposobnosti sticaoca Centralna banka uzima u obzir i

1) prethodno sprovedene procjene, kao i eventualne procjene nadleznih organa iz Crne Gore
ili druge zemlje o tome da li sticalac posjeduje odgovaraju¢a stru€na znanja, sposobnost i
iskustvo za sticanje kvalifikovanog u¢esc¢a u drugoj kreditnoj ili finansijskoj instituciji;

2) cinjenicu da li je sticalac fizi¢ko lice koje obavlja rukovodece funkcije u toj ili drugoj kreditnoj
ili finansijskoj instituciji koju kontroliSe Centralna banka, ili drugi nadlezni organ iz Crne
Gore ili druge drzave;

3) cinjenicu da li je sticalac kreditna ili finansijska institucija odnosno drugo pravno lice koje
kontroliSe Centralna banka ili drugi nadlezni organ iz Crne Gore ili druge drzave.

Uslovi za predlozene nove ¢lanove organa upravljanja
i ¢lanove viSeg rukovodstva

Clan 5
(1) Ako sticalac namjerava da imenuje nova lica za ¢lana nadzornog ili upravnog odbora, duzan
je da dokaze da ta lica ispunjavaju uslove utvrdene Zakonom.



(2) Ako sticalac namjerava da imenuje nova lica koja ¢e obavljati izvrSne funkcije u kreditnoj
instituciji, odgovorna za vodenje njenog poslovanja na dnevnoj osnovi, duzan je da dokaze da ta
lica posjeduju odgovarajuca stru€na znanja, sposobnosti i iskustvo potrebno za clana viSeg
rukovodstva kreditne institucije.

(3) Na procjenu ispunjenosti uslova za lica iz st. 1 i 2 ovog €lana primjenjuju se odredbe propisa
Centralne banke kojim se ureduje procjena primjerenosti ¢lanova organa upravljanja i nosilaca
kljuénih funkcija u kreditnoj instituciji.

Finansijsko stanje

Clan 6
(1) Pri procjeni finansijskog stanja sticaoca Centralna banka procjenjuje njegovo finansijsko stanje
i finansijsku stabilnost.

(2) Pod finansijskim stanjem sticaoca podrazumijeva se njegova sposobnost da finansira sticanje
kvalifikovanog ucCeSc¢a,kao i sposobnost i spremnost da odrZzi svoju finansijsku stabilnost i
finansijsku stabilnost kreditne institucije.

(3) Finansijsko stanje sticaoca mora da odgovara opisanim ciljevima sticaoca u odnosu na sticanje
kvalifikovanog uceséa.

(4) Ako se sticanjem kvalifikovanog uée&¢a sti¢e 50% ili vise u¢eséa u kapitalu odnosno glasackim
pravima u kreditnoj instituciji, ili ako bi sticanjem kreditna institucija postala njegovo zavisno
drustvo, namjera sticaoca za adekvatno povecavanje kapitala kreditne institucije radi odrzavanja
odgovarajuéeg nivoa regulatornog kapitala nakon sticanja mora se jasno odrazavati u poslovhom
planu i projekcijama finansijskih izvjeStaja kreditne institucije najmanje za prve tri godine nakon
sticanja.

(5) Pri procjeni finansijskog stanja Centralna banka:

1) procjenjuje da li je sticalac, u skladu sa visinom njegova uce$c¢a u toj kreditnoj instituciji,
finansijski stabilan i snazan u mjeri koja je potrebna za dobro i uspjeSno upravljanje
kreditnom institucijom, minimalno za prve tri godine nakon sticanja kvalifikovanog ucesca;

2) provjerava da li izvori i nacin finansiranja sticanja kvalifikovanog uceSéa i postojedi
finansijski odnosi izmedu sticaoca i kreditne institucije upucuju da moze nastati sukob
interesa koji moze negativno uticati na stabilnost kreditne institucije;

3) procjenjuje da li zaduzenost sticaoca negativno utiCe na njegovu finansijsku snagu, a time i
na sposobnost i mogucnost kreditne institucije da ispunjava prudencijalne zahtjeve,
ukljuCujuci i moguce obaveze na koje se sticalac obavezao da ¢e preuzeti vezano za
ispunjavanje prudencijalnih zahtjeva kreditne institucije ili drugih obaveza, ako je
primjenljivo.

(6) Smatra se da sticalac nema odgovarajuée finansijsko stanje ako Centralna banka na osnovu
podataka kojima raspolaze ocijeni da se mozZe osnovano oCekivati da ¢e sticalac tokom sticanja ili
u blizoj buducnosti nakon sticanja zapasti u finansijske poteskoce.

(7) Ako je sticalac kreditna institucija ili finansijska institucija kojoj je odobrenje za rad izdato u
drugoj drzavi ili je za vrSenje nadzora nad sticaocem nadleZzan drugi nadzorni organ, Centralna
banka ¢e pri procjeni finansijskog stanja sticaoca voditi raCuna o procjeni finansijske snage i
finansijske stabilnosti koju je izvrSio organ nadleZzan za vrSenje nadzora nad tim sticaocem, kao i
druge dokumente pribavljene od tog nadzornog organa.



Ispunjavanje prudencijalnih zahtjeva

Clan 7
(1) Centralna banka pri procjeni podobnosti sticaoca uzima u obzir potencijalni uticaj sticanja na
sposobnost kreditne institucije da nakon sticanja ispunjava prudencijalne zahtjeve, ukljucujuci
kapitalne zahtjeve, zahtjeve u pogledu likvidnosti i ogranienja velikih izlozenosti, kao i zahtjeve
povezane sa sistemom upravljanja, sistemom internih kontrola, upravljanjem rizicima i
uskladenoSc¢u poslovanja.

(2) Centralna banka uzima u obzir namjere i cilieve sticaoca iz strategije i poslovnog plana,
naroCito u odnosu na likvidnosnu i kapitalnu podrSku kreditnoj instituciji i pitanja korporativhog
upravljanja i razvoja kreditne institucije, kao i planove sticaoca za eventualno dalje sticanje ili
prodaju u¢esc¢a u kreditnoj instituciji.

(3) Centralna banka moZze, prije donoSenja odluke po zahtjevu, traziti od sticaoca da preuzme
obaveze vezane za ispunjavanje prudencijalnih zahtjeva, kao $to su:
1) davanje finansijske podrSke u sluCaju poteSkocCa kreditne institucije sa likvidnoSéu,
solventno$éu, upravljanjem rizicima i generalno sa sistemom upravljanja;
2) povecanje kapitala do dostizanja adekvatnog nivoa dokapitalizacijom i druge mjere za
povecanje regulatornog kapitala.

(4) Pri odlucivanju o zahtjevu sticaoca za izdavanje odobrenja, Centralna banka uzima u obzir i
izjave sticaoca o zahtjevima iz stava 3 ovog Clana.

(5) Ako ¢e nakon sticanja kreditna institucija postati ¢lan grupe, Centralna banka procjenjuje:

1) da li ta grupa ima adekvatnu organizacionu strukturu, transparentan i jasan sistem
korporativnog upravljanja i odgovarajuci nivo kapitala;

2) da li bliska povezanost kreditne institucije sa drugim fizickim i pravnim licima otezava ili
onemogucava sprovodenje adekvatne supervizije, adekvatnu razmjenu informacija izmedu
nadleznih supervizorskih, odnosno nadzornih organa i odredivanje podjele odgovornosti
izmedu tih nadleznih organa, uzimajuéi u obzir i da li teritorijalna lokacija ili poslovne
aktivnosti Clanova grupe ili lica koja su, ili ¢e nakon sticanja biti, blisko povezana sa
kreditnom institucijom i propisi drzave koji se primjenjuju na fizi¢ko ili pravno lice koje je
povezano sa kreditnom institucijom onemogucavaju Centralnu banku u vrSenju supervizije.

(6) Ako sticalac namjerava da stekne 50% ili viSe u€eS¢éa u kapitalu odnosno glasackim pravima u
kreditnoj instituciji, ili ako ¢e nakon sticanja kreditna institucija postati zavisno drustvo sticaoca,
ispunjavanje prudencijalnih zahtjeva ocjenjuje se u vrijeme sticanja i za prve tri poslovne godine
nakon sticanja na kontinuiranoj osnovi.

Sprecavanje pranja novca i finansiranja terorizma

Clan 8
(1) Smatra se da, u smislu ¢lana 31 stav 1 taCka 6 Zakona, postoje opravdani razlozi za
sumnju da se u vezi sa sticanjem kvalifikovanog u¢e8¢a sprovodi ili pokuSava sprovesti
pranje novca ili finansiranje terorizma, ako:

1) Centralna banka ima saznanja koja opravdano upucéuju na sumnju da je sticalac ukljucen ili
je bio ukljuen u pranje novca ili poku$aj pranja novca, bez obzira na to je li to pranje novca
direktno ili indirektno povezano sa planiranim sticanjem kvalifikovanog u¢eS¢a u kreditnoj
instituciji;

2) Centralna banka ima saznanja koja opravdano upucéuju na sumniju da je sticalac ukljucen ili
je bio uklju€en u teroristiCke aktivnosti ili finansiranje terorizma, posebno ako je obuhvacen
medunarodnim restriktivnim mjerama; ili



3) se namjeravanim sticanjem kvalifikovanog u¢eS¢a u kreditnoj instituciji povec¢ava rizik od
sprovodenja pranja novca ili finansiranja terorizma.

(2) Centralna banka pri procjeni iz stava 1 ovog ¢lana obuhvata i lica koja sa sticaocem ¢ine grupu
povezanih lica, lica koja imaju poslovne veze sa sticaocem, ukljuCujuci i njegove direktne ili
indirektne vlasnike sa kvalifikovanog ucesc¢em, kao i fizicka lica koji su krajnji akcionari, imaoci
kvalifikovanog uces¢a ili Clanovi pravnog lica sticaoca.

(3) Pri procjeni da li namjeravano sticanje kvalifikovanog u€es$c¢a povecava rizik od sprovodenja
pranja novca ili finansiranja terorizma Centralna banka uzima u obzir pribavljene informacije,
ocjene, procjene i izvjeStaje medunarodnih organizacija i organa nadleznih za spreavanje pranja
novca i finansiranje terorizma i predikatnih kaznjivih djela povezanih sa pranjem novca i
finansiranjem terorizma (npr. Transparency International, OECD, Svjetska banka), kao i javno
dostupne informacije i informacije iz medija.

(4) Moze se smatrati da postoje opravdani razlozi za sumnju da bi namjeravano sticanje moglo
povecati rizik od sprovodenja pranja novca ili finansiranja terorizma i u slu€aju kada prema
podacima iz kaznene evidencije sticalac nije kaznjavan, ili ne postoje saznanja na osnovu kojih se
opravdano moze sumnjati da je sticalac u€estvovao u pranju novca ili finansiranju terorizma ako,
na primjer sticalac ima sjediste na teritoriji drzave koju je Organizacija za kontrolu i sprijeGavanje
pranja novca i finansiranja terorizma (u daljem tekstu: FATF) ili Evropska komisija identifikovala
kao drzavu Ciji regulatorni nedostaci predstavljaju znacajan rizik za medunarodni finansijski sistem
ili, kada je u pitanju treCa zemlja, ta zemlja ne dozvoljava sprovodenje mjera za spreavanje pranja
novca i finansiranje terorizma koje primjenjuje Evropska unija, odnosno sticalac ima li¢ne ili
poslovne veze sa tom zemljom (direktne ili posredstvom &lana porodice ili drugog lica sa kojim je
blisko povezan).

(5) Prilikom procjene izvora sredstava za finansiranje sticanja kvalifikovanog u€esc¢a u kreditnoj
instituciji Centralna banka ocjenjuje iz kojih poslovnih aktivnosti poti€u ta sredstva i na koji je nacin
izvrSen ili se namjerava izvrsSiti prenos sredstava, kako bi se utvrdilo da li postoji rizik od pranja
novca i finansiranja terorizma, i u tom cilju provjerava:

1) da li su nov€ane transakcije kojima se finanansira sticanje kvalifikovanog u¢esca u kreditnoj
instituciji obavljene preko kreditnih ili finansijskih institucija koje su pod nadzorom nadleznih
organa koji, izmedu ostalog, nadziru i spre€avanje pranja novca i finansiranja terorizma u
drzavama Clanicama Evropske unije ili u treCim zemljama koje imaju i uspjesno primjenjuju
propise o spre€avanju pranja novca i finansiranja terorizma u skladu sa Preporukama FATF-
a,

2) informacije o poslovnim aktivnostima iz kojih poti€u sredstva namijenjena finansiranju
sticanja kvalifikovanog u€eS¢a u kreditnoj instituciji, uklju€ujuci sve informacije o poslovnim
aktivnostima sticaoca i vjerodostojnost finansijske konstrukcije i primjerenost kupoprodajne
cijene akcija koje su predmet sticanja; i

3) dokaze o tome da li sredstva namijenjena finansiranju sticanja kvalifikovanog u¢es¢a imaju
neprekinuti niz platnih transakcija od izvora ili druge informacije koje mogu otkloniti bilo koju
sumnju u zakonitost izvora finansiranja.

(6) Ako Centralna banka ne moZe da utvrdi izvor finansiranja na nacin iz stava 5 ovog ¢lana,
cijeni¢e da li je objasnjenje sticaoca uvijerljivo, opravdano i vjerodostojno, imajuéi u vidu rezultate
procjene dobrog ugleda sticaoca.

(7) Ako je dokumentacija o izvorima sredstava nepotpuna, nedovoljna ili sadrzi informacije koje
upucuju na sumnju u zakonitost izvora sredstava (npr. nedostatak dokaza o kretanju kapitala,
prekograni¢na promjena sjediSta, promjene uprave ili akcionara odnosno lica sa kvalifikovanim
uceS¢em ili ¢lana drustva sticaoca pravnog lica, ranija povezanost akcionara odnosno lica sa
kvalifikovanim uceS¢em ili uprave drustva sa licima osudenim za pocinjena krivicna djela),



Centralna banka ¢e zahtijevati dostavljanje dodatne informacije i ako te dodatne informacije ne
otklone sumnju da su sredstva namijenjena finansiranju sticanja kvalifikovanog uceS¢a stecena i
prenesena na nezakonit nacin, smatra¢e se da postoje opravdani razlozi za sumnju da se u vezi
sa predmetnim sticanjem sprovodi ili pokuSava sprovesti pranje novca ili finansiranje terorizma.

ll. ZAJEDNICKO DJELOVANJE
Okolnosti na osnovu kojih se utvrduje zajedni¢ko djelovanje

Clan 9

(1) U smislu ¢lana 12 stav 2 tacka 12 Zakona, okolnostima koje upuéuju na postojanje saradnje
koja moze da dovede do trajne i zna€ajne promjene u poslovnoj strategiji kreditne institucije mogu
se smatrati sliedece okolnosti:

postoji li€na ili ekonomska povezanost izmedu viSe akcionara i predloZzenog ¢lana
nadzornog odbora;

akcionari zajednicki predlazu odluku o izboru i imenovanju jednog ili viSe Clanova
nadzornog odbora;

akcionari su ve¢ ranije saradivali pri predlaganju izbora i imenovanja jednog ili viSe ¢lanova
nadzornog odbora;

broj ¢lanova nadzornog odbora koje dva ili vise akcionara zajednicki predlazu;

da li imenovanje predlozenog ¢lana nadzornog odbora omogucava ostvarivanje
odlucujuceg uticaja u radu nadzornog odbora;

postoji druge okolnosti koje su slicne okolnostima iz ta€. 1 do 5 ovog stava ili postoje druge
okolnosti koje su sli¢ne okolnostima iz ¢lana 12 stav 2 Zakona.

(2) Zajednickim djelovanjem ne smatraju se sljedeci oblici uobicajene saradnje akcionara kreditne
institucije:

1)

2)
3)

podnodenje zahtjeva za uklju€ivanje odredene tatke u dnevni red skup$tine akcionara i
predloga odluke koju treba donijeti na skupstini, osim odluke o izboru ¢lanova nadzornog
odbora iz stava 1 ovog €lana;

podno&enje zahtjeva za sazivanje skupstine akcionara;

identi¢no glasanje o predlozima odluka ukljuc¢enih u dnevni red skupstine akcionara kao Sto
su: odluka o poveéanju i smanjenju inicijalnog kapitala, raspodjela dobiti, odluka o
finansijskim izvjeStajima kreditne institucije, odluka o imenovanju spoljnjeg revizora i druga
pitanja o kojima skupStina akcionara odluCuje u skladu sa zakonom utvrdenim
ovlasc¢enjima, osim o izboru ¢lanova nadzornog odbora iz stava 1 ovog €¢lana.

IV. ZNACAJNI UTICAJ
Okolnosti na osnovu kojih se procjenjuje postojanje znac¢ajnog uticaja

Clan 10

(1) Centralna banka procjenjuje postojanje znacajnog uticaja, odnosno da li bi realizacijom
namjeravanog sticanja nastala moguénost ostvarivanja znacajnog uticaja sticaoca na upravljanje
kreditnom institucijom, razmatrajuéi sljedeée okolnosti:

1)

2)
3)

4)

postojanje znacajnih i uCestalih transakcija izmedu sticaoca i kreditne institucije u kojoj se
sti¢e kvalifikovano ucesée;

odnos izmedu sticaoca i kreditne institucije u kojoj se sti¢e kvalifikovano ucesce;

da li sticalac ima viSe privilegija ili prava od ostalih akcionara pod jednakim uslovima, na
osnovu statuta kreditne institucije u kojoj se stice kvalifikovano u¢e&ce ili ugovora;

da li je sticalac &lan upravnog ili nadzornog odbora kreditne institucije u kojoj se stice
kvalifikovano u€esce, odnosno da li je na njegov predlog imenovan ¢lan nadzornog odbora
ili ima pravo na imenovanje ¢lana nadzornog odbora;



5) ukupna akcionarska struktura kreditne institucije u kojoj se sti¢e kvalifikovano ucesce ili
njenog mati¢nog drustva, narocito ako se radi o usitnjenoj akcionarskoj strukturi sa velikim
brojem akcionara sa manjim u¢esSéem u kapitalu kreditne institucije;

6) liéni, profesionalni ili drugi poslovni odnos sticaoca sa akcionarima kreditne institucije u
kojoj se sti¢e kvalifikovano ucesce ili postojanje akcionarskog sporazuma koji omogucéava
sticaocu ostvarivanje znacajnog uticaja na kreditnu instituciju u kojoj se sti¢e kvalifikovano
uCesce;

7) polozaj sticaoca u okviru grupe Ciji je Clan kreditna institucija u kojoj se stice kvalifikovano
ucesce;

8) mogucnost ucestvovanja sticaoca u poslovnom i finansijskom strateSkom odludivanju u
kreditnoj instituciji u kojoj se stice kvalifikovano ucesce;

9) nivo uklju€enosti sticaoca u dosadasnje upravljanje kreditnom institucijom u kojoj se stice
kvalifikovano ucescée;

10) druge okolnosti koje upuéuju da postoji ostvarivanje ili moguénost ostvarivanja znac¢ajnog
uticaja na upravljanje kreditnom institucijom u kojoj se stiCe kvalifikovano ucesce.

(2) Za utvrdivanje postojanja znacajnog uticaja dovoljno je utvrditi da se radi o u€eS¢u koje
omogucava ostvarivanje znacajnog uticaja, ne uzimajuci u obzir da li je takav uticaj i stvarno
ostvaren.

V. NACIN UTVRBIVANJA VISINE l'J(vJEQCA INDIREKTNOG STICAOCA
KVALIFIKOVANOG UCESCA U KREDITNOJ INSTITUCIJI

Indirektno sticanje

Clan 11
(1) Indirektno sticanje kvalifikovanog ucesc¢a u kreditnoj instituciji moze nastati kada:
1) fiziCko ili pravno lice stiCe ili povecava direktno ili indirektno u¢esc¢e kod postojeceg imaoca
kvalifikovanog u¢eS¢a u kreditnoj instituciji; ili
2) fizi€ko ili pravno lice ima direktno ili indirektno ucesce u licu koje stice ili povecava direktno
ucesc¢e u kreditnoj instituciji.

(2) Indirektno sticanje kvalifikovanog uceséa utvrduje se na osnovu Kkriterijuma kontrole ili
kriterjuma multiplikacije za svakog indirektnog sticaoca, na nacin da se prvo primijeni kriterijum
kontrole, a ako se utvrdi da lice koje indirektno sti¢e kvalifikovano u€esc¢e u kreditnoj instituciji ne
stiCe direktno ili indirektno kontrolu nad postoje¢im imaocem ili sticaocem kvalifikovanog uces¢a,
primjenjuje se kriterijum multiplikacije iz stava 6 ovog ¢lana.

(3) Smatra se da je primjenom kriterijuma kontrole indirektni sticalac u kreditnoj instituciji:
1) svako fizicko ili pravno lice koje direktno ili indirektno stice kontrolu nad postojeéim
direktnim ili indirektnim imaocem kvalifikovanog u¢e$¢a u kreditnoj instituciji;
2) svako fizicko ili pravno lice koje direktno ili indirektno kontroliSe direktnog sticaoca u
kreditnoj instituciji.

(4) U stavu 3 ovog €lana tac. 1 i 2 uklju€uju i fizi€ko lice ili drugog subjekta koji je krajnji sticalac.

(5) Visinom indirektnog ucdeS¢a svakog indirektnog sticaoca utvrdenog primjenom Kkriterijuma
kontrole smatra se visina u¢e8c¢a postojeceg imaoca kvalifikovanog u¢esca nad kojim je indirektni
sticalac stekao kontrolu, odnosno visina u€esca sticaoca nad kojim indirektni sticalac ima kontrolu.

(6) Kriterijum multiplikacije primjenjuje se u slu€aju kada nije utvrdeno postojanje odnosa kontrole
na nacin utvrden u stavu 3 ovog €lana, a koristi se pri izraCunavanju uceS¢a svakog indirektnog
sticaoca zavisno od visine njegovog ufeS8¢a u direktnom ili indirektnom sticaocu ili imaocu
kvalifikovanog uceséa u kreditnoj instituciji.



(7) Indirektno u€esce u kreditnoj instituciji izracunava se primjenom kriterijuma multiplikacije na
nacin $to se mnoze uceséa u grupi kreditnih institucija, poCevsi od direktnog u¢eséa u kreditnoj
instituciji, koje se zatim mnozi sa u¢e$¢em u drustvu koje je u hijerarhiji direktno iznad direktnog
sticaoca, odnosno imaoca uces$¢a u kreditnoj instituciji i tako dalje prema krajnjem sticaocu, sve
dok rezultat ne bude najmanje 10%.

(8) Primjenom kriterijuma multiplikacije smatra se da su indirektno stekli kvalifikovana ucesc¢a u
kreditnoj instituciji:
1) svako lice €ije indirektno ucesce u kreditnoj instituciji nakon izraCuna u skladu sa stavom 7
ovog Clana iznosi najmanje 10% i
2) sva lica koje direktno ili indirektno kontrolisu lice ili lica iz alineje 1 ovog stava.

(9) Primjeri nacCina izraCunavanja indirektnog ucesc¢a u kreditnoj instituciji daju se u Prilogu 4 Kkoji
¢ini sastavni dio ove odluke.

VI. ZAHTJEV ZA IZDAVANJE ODOBRENJA ZA STICANJE
KVALIFIKOVANOG UCESCA

Dokumentacija i informacije o sticanju

Clan 12
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog uée&c¢a u kreditnoj instituciji
prilazu se sljedeé¢i dokumenti i informacije:

1) naziv i sjediste kreditne institucije u kojoj se sti¢e kvalifikovano uéesce;

2) broj i vrsta akcija koje su predmet sticanja, njihova nominalna vrijednost i kupoprodajna
cijena, uceS¢e u kapitalu, broj glasackih prava koja nose (ako je razliCit od ucesc¢a u
kapitalu), eventualna zaloZna prava na akcijama koje su predmet kupoprodaje sa podacima
o licu u Ciju je korist osnovano zalozno pravo i, ako postoji, podaci o emisionoj premiji koja
je ili ¢e biti isplacena;

3) prikaz akcionarske strukture kreditne institucije prije i poslije namjeravanog sticanja
uzimajuci u obzir u¢eS¢a u akcijskom kapitalu i u¢eséa u glasackim pravima (ako su
razliiti), sa naznaenom nominalnom i trziSnom vrijedno$¢u akcija;

4) informacija o tome na osnovu kojih je kriterjuma odredena kupoprodajna cijena akcija i
rezultati detaljnog ispitivanja (engl. due diligence) kreditne institucije u kojoj se stice
kvalifikovano u¢esc¢e, a ako postoji razlika izmedu trziSne i kupoprodajne cijene, potrebno
je priloziti i obrazlozenje te razlike;

5) ovjerena kopija ugovora ili predugovora o kupoprodaji akcija, na osnovu kojeg se direktno ili
indirektno stiCe kvalifikovano u¢es¢e u kreditnoj instituciji;

6) izjava o tome da li sticalac djeluje zajednicki sa drugim akcionarima/sticaocima. uklju€ujudi i
podatke o tim akcionarima/sticaocima;

7) u slu€aju zajedni¢kog djelovanja sa drugim sticaocima/akcionarima, podaci o njihovom
uesS¢u u finansiranju sticanja i ovjerena kopija ili prevod sporazuma kojim se ureduju
medusobni odnosi akcionara koji djeluju zajednicki, ako takav pisani sporazum postoji;

8) izjava sticaoca o razlozima sticanja (da li se radi o strateskoj investiciji, portfeljnom ulaganju
ili nekom drugom razlogu), strategija u vezi sa sticanjem, planiranom periodu u kojem
sticalac namjerava da drzi akcije, namjerama za povecanije ili smanjenje ucesSc¢a u kapitalu
kreditne institucije u sljedecih pet godina nakon sticanja kvalifikovanog ucesca, uticaju koji
namjerava da ostvaruje na kreditnu instituciju, uklju€ujuéi politiku odlu€ivanja o dobiti,
strateski razvoj i raspodjelu sredstava kreditne institucije;

9) detaljno objasnjenje izvora finansiranja namjeravanog sticanja, sa sljedeéim dokumentima i
podacima:



- izvori i transparentnost licnih sredstava za sticanje, sa obrazlozenjem na koji su nacin
sredstva steena, i ako je primjenljivo, informacijom o imovini sticaoca koja ¢e se
prodati kako bi se finansiralo namjeravano sticanje, podaci o uslovima prodaje,
kupoprodajnoj cijeni, procjeni vrijednosti, kao i informacija o tome kada i kako je ta
imovina stec¢ena,

- nacin plaéanja kupoprodajne cijene akcija (podaci o nadinu prenosa sredstava
uklju€ujuci podatke o instituciji/institucijama koje u€estvuju u prenosu),

- detalji o pribavljanju sredstava za sticanje na trZistima kapitala i finansijskim trzistima
ukljuCujuc¢i, ako je primjenljivo, detalje o finansijskim instrumentima koji ¢e biti
emitovani,

- ako je izvor sredstava za sticanje kredit ili zajam - ugovori o kreditu ili zajmu sa
podacima o povjeriocu, uslovima kreditiranja, dospije¢u, instrumentima obezbjedenja i
informaciju o izvoru prihoda kojim ¢e se koristiti za povraéa;j tih sredstava,

- u slu€aju iz alineje 4 ove tacke ako je izvor sredstava kredit ili zajam dobijen od kreditne
ili finansijske institucije koji ne podlijeze nadzoru, dokazi o izvorima sredstava iz kojih je
odobren taj kredit ili zajam,

- informacija o eventualnim finansijskim aranZmanima sa drugim akcionarima kreditne
institucije u kojoj se sti€e kvalifikovano ucesce,

- ako se akcije sticu u svrhu povecanja inicijalnog kapitala kreditne institucije - dokaz o
izdvojenim sredstvima za sticanje na raCunu za posebne namjene otvorenom u
kreditnoj instituciji sa sjedistem u Crnoj Gori;

10) izjava sticaoca da li namjerava da nakon sticanja ulaze dodatna sredstva u kapital kreditne
institucije, ako to bude potrebno za razvoj njenog poslovanja ili u slu€aju finansijskih potedkoéa;

11) analiza da Ili ¢e bliska povezanost sticaoca sa kreditnom institucijom nakon realizacije
namjeravanog sticanja imati uticaj na mogucnost kreditne institucije da na vrijeme dostavlja
taCne informacije i izvjeStaje Centralnoj banci;

12) spisak fizickih i pravnih lica povezanih sa sticanjem kvalifikovanog ucesca, opis nacina na koji
su povezani i Sematski prikaz grupe povezane sa sticaocem sa iznosom uceS¢a u kapitalu i
glasackim pravima akcionara sa znacajnim uticajem na pojedine Clanove grupe i popisom
registrovanih djelatnosti svih ¢lanova grupe.

Dokumentacija koju dostavljaju fizicka lica

Clana 13

(1) Fizicka lica sticaoci koja namjeravaju da steknu direktno ili indirektno kvalifikovano ucesce u
kreditnoj instituciji uz zahtjev za izdavanje prethodnog odobrenja za sticanje, pored dokumentacije
iz ¢lana 12 ove odluke, prilazu sljede¢e dokumente i informacije:

1)

2)

ime i prezime, datum i mjesto rodenja, adresu stanovanja, odnosno prebivalista,
drzavljanstvo, li¢ni identifikacijski broj (JMB), ovjerenu kopiju identifikacionog dokumenta
(licna karta ili pasos$), adresu elektronske poste;

detaljnu biografiju, koja ukljuuje obrazovanje, radno iskustvo, spisak svih pravnih lica u
kojima je sticalac zaposlen ili u kojima obavlja funkciju ¢lana organa upravljanja, odnosno u
kojima je bio zaposlen ili u kojima je obavljao funkciju ¢lana organa upravljanja i u kojima
ima ili je imao kvalifikovano uc¢e$ce, sa opisom djelatnosti i adresama njihovih sjedista i
periodima u kojima je sticalac vrsio funkciju ili imao kvalifikovano ucesce;

za sticaoca koji je drzavljanin Crne Gore i pravna lica sa sjediStem u Crnoj Gori u kojima
ima uceSce ili kontrolu uvjerenje o nekaznjavanju, koje nije starije od tri mjeseca;

za sticaoca koji nije drzavljanin Crne Gore i pravna lica u kojima ima kvalifikovano ucesce ili
kontrolu, podatke iz kaznene evidencije o osudivanosti za kaznjiva djela koja svojim
opisom odgovaraju kaznjivim djelima iz Clana 3 stav 2 ove odluke i da li se protiv tog lica
vodi kriviéni postupak kao i podatke iz prekrSajne evidencije o prekrsajnoj neosudivanosti
sticaoca ne starije od tri mjeseca, odnosno ako to nije moguce izjava sticaoca o tome,



9)

dokaz da nije pokrenut ili otvoren stec€ajni postupak nad imovinom sticaoca i nad pravnim
licima u kojima ima ili je imao kontrolu, odnosno u kojima obavlja ili je obavljao funkciju u
organima upravljanja u posljednjih deset godina,

izjavu sticaoca o tome da li je u posljednjih deset godina:

- nadlezni nadzorni organ odbio da mu izda saglasnost, odobrenje, dozvolu i sliéno za
obavljanje djelatnosti ili za obavljanje funkcije,

- nadlezni nadzorni organ oduzeo, ponistio ili ukinuo odobrenje, saglasnost, dozvolu ili
slicno za obavljanje djelatnosti sticaoca ili saglasnost za obavljanje funkcije u organima
upravljanja pravnog lica,

- profesionalno ili struéno udruzenije iskljucilo sticaoca iz ¢lanstva u tom udruzenju,

- poslodavac u pravhom licu u kojem je sticalac obavljao rukovodecu ili drugu sli¢nu
funkciju smijenio sticaoca sa funkcije, otkazao mu ugovor o radu ili povukao ovlaséenje
za zastupanje,

podatak o tome da li je protiv pravnog lica u kojem je sticalac vrSio funciju ¢lana organa
upavljanja ili neku drugu rukovodecu funkciju, odnosno nad kojim ima ili je imao kontrolu,
voden krivicni ili prekrdajni postupak ili mu je izreCena kazna ili neka druga mjera za
krivicna djela ili prekraje ili propuste u sprovodenju odgovarajucih politika i procedura, radi
spreCavanja takvih djela, sa detaljima slu€aja i opisom uloge tog lica,

izjavu sticaoca da li se protiv njega ili pravnog lica nad kojim je imao ili ima kontrolu ili u
kojem je obavljao ili obavlja rukovodecu funkciju vodi parniéni, upravni, ili neki drugi sudski
ili arbitrazni postupak ili istraga i da li je li sticaocu ili pravhom licu izreCena mjera ili
nalozeno izvrSenje neke druge odluke koja bi mogla biti od znacaja za odlu€ivanje o
zahtjevu, odnosno koja bi mogla uticati na sigurno i uspjeSno upravljanje kredithom
institucijom;

podatak o tome da li je drugi organ nadleZan za superviziju, odnosno nadzor, iz Crne Gore
ili druge drzave, procjenjivao dobar ugled sticaoca, uklju€ujuci i podatak o kojem se organu
radi i rezultate te procjene;

10) opis poslovnih aktivnosti sticaoca i pravnih lica u kojima vrsi funkciju ¢lana organa

upravljanja ili neku drugu rukovodecu funkciju ili u kojim ostvaruje kontrolu;

11) opis finansijskog polozaja sticaoca, uklju€ujuéi detaljne podatke o visini i izvorima prihoda,

imovini i obavezama, izdatim i primljenim kreditima, jemstvima i instrumentima
obezbjedenja, informacije o poslovanju pravnog lica u kojima sticalac obavlja ili je obavljao
rukovodec¢u funkciju i pravnih lica u kojima ima ili je ostvarivao kontrolu, ukljuujuci
revidirane finansijske izvjeStaje za posljednje dvije godine i, ako postoji, kreditni rejting tih
pravnih lica;

12) opis finansijskih i nefinansijskih interesa i odnosa (uklju€ujuci date ili primljene kredite ili

zajmove, jemstva, hartije od vrijednosti) sa sljedecim licima povezanim sa sticaocem:

- drugim direktnim ili indirektnim akcionarima odnosno imaocima kvalifikovanog u¢esc¢a u
kreditnoj instituciji,

- Clanovima organa upravljanja ili Clanovima viSeg rukovodstva kreditne institucije u kojoj
sti¢e kvalifikovano u€esce, ili €lanu grupe Ciji je ¢lan ta kreditna institucija,

- politiCki eksponiranim licima,

- licima ovlas¢enim za glasanje u skupstini kreditne institucije u svoje ime ili u ime drugih
lica pod sljedecim uslovima:

a) ako pravo glasa imaju treCa lica sa kojima je sticalac zaklju€io sporazum koji ih
obavezuje da djeluju¢i zajedno donesu trajnu zajedniCku politiku o upravljanju
kreditnom institucijom u kojoj se sti¢e kvalifikovano u¢esce;

b) ako pravo glasa imaju tre¢a lica na osnovu sporazuma zaklju¢enog sa sticaocem
kojim su glasacka prava sticaoca priviemeno prenesena na ta treca lica;

c) glasatka prava po osnovu akcija koje je sticalac dao kao zalog, ako to lice
kontroliSe glasacCka prava i izjavi da se njima namjerava Koristiti;

d) glasacka prava po osnovu akcija na kojima to lice ima pravo plodouzivanja;

e) glasacka prava koja ima ili moze izvrSavati drustvo koje kontroliSe to lice u
slu¢ajevima iz odredbi a) do d) ove alingje;



f) glasaCka prava koja nose akcije koje su deponovane kod tog lica i koja to lice
moze ostvarivati i po svojoj volji u odsustvu instrukcija akcionara;

g) glasacka prava koja ima trece lice u svoje ime, a za racun sticaoca;

h) glasacka prava koja to lice izvrSava kao punomocnik, ako moze da glasati po
sopstvenoj volji u odsutnosti uputstava akcionara;

13) predlozene metode za rjeSavanje eventualnog sukoba interesa koji moze nastati zbog

postojanja odnosa iz taCke 12 ovog stava.

(2) Fizicko lice sticalac dostavlja informacije iz stava 1 ovog ¢lana na obrascu iz Priloga 2 koiji €ini
sastavni dio ove odluke.

(3) Fizi€ko lice sticalac duzno je da dostavi dokumente i informacije iz stava 1 tac 1, 3,4, 6 do 9 i
13 ovog ¢lana koje se odnose na lica koja sa sticaocem ¢ine grupu povezanih lica.

Dokumentacija koju dostavljaju pravna lica

Clan 14

(1) Pravno lice sticalac direktnog ili indirektnog kvalifikovanog u¢eséa u kreditnoj instituciji duzan je
da uz zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog uceséa, pored dokumentacije iz
¢lana 12 ove odluke, prilozi sljedeé¢e dokumente i informacije:

1)
2)

ako je sjedidte pravnog lica u Crnoj Gori, naziv i sjediSte sticaoca, matiéni broj i
identifikacioni broj,

ako je sjediste sticaoca u drugoj drzavi, izvod iz sudskog ili drugog odgovarajuceg registra,
u originalu ili ovjerenoj kopiji, ne stariji od tri mjeseca, sa podacima o nacionalnom
identifikacionom broju, djelatnosti, sjediStu, licima ovlaS¢enim za zastupanje i iznosu
oshivackog kapitala;

ovjerenu kopiju statuta ili osnivackog akta (ugovora ili odluke o osnivanju), a za sticaoca sa
sjediStem van Crne Gore i kratak opis pravnog oblika drustva;

informacija da li je sticalac bio ili jeste subjekt nadzora nadleznog organa ovlaséenog za
nadzor finansijskih usluga ili drugog organa iz Crne Gore ili iz druge drzave,

opis djelatnosti sticaoca i svih pravnih lica koje kontrolie,

podatak o tome je li drugi organ nadlezan za superviziju, odnosno nadzor iz Crne Gore ili
druge drZave ocjenjivao dobar ugled sticaoca, ¢lanova organa upravljanja sticaoca i krajnjih
akcionara, direktnih i indirektnih imalaca uceséa sticaoca i pravnih lica koje kontrolie
sticalac, ukljuCujuci i podatak o kojem se organu radi i rezultat te procjene,

podaci za €lanove organa upravljanja sticaoca (ime i prezime, datum i mjesto rodenja,
adresa, adresa elektronske poste, li¢ni identifikacioni broj, detaljna biografija koja ukljucuje
obrazovanje, radno iskustvo, popis svih pravnih lica u kojima su zaposlena ili u kojima
obavljaju funkciju ¢lana organa upravljanja, odnosno u kojima je bila zaposlena ili u kojima
su obavljala funkciju ¢lana organa upravljanja i u kojima imaju ili su imala kvalifikovano
ucesce, sa opisom djelatnosti i adresama njihovih sjedista i periodima u kojima su obavljali
funkciju ili imali kvalifikovano u€esce) uklju€ujuci i dokumentaciju iz ¢lana 13 stav 1 tac. od
3 do 11 ove odluke;

izvod iz Centralnog registra privrednih subjekata, odnosno drugog odgovarajuéeg registra
(original ili ovjerena kopija) sa podacima o uceS¢u u kapitalu i glasackim pravima i
postojanju akcionarskog sporazuma i spisak svih akcionara koji imaju znacajan uticaj na
sticaoca;

spisak fiziCkih lica koje su krajnji vlasnici, odnosno direktni i indirektni vlasnici akcija
odnosno udjela, sa pregledom ukupnog nominalnog iznosa akcija ili udjela i procentualnog
uCeSc¢a u osnivackom kapitalu sticaoca, ukljuCujuci i dokumentaciju iz ¢lana 13 stav 1 ove
odluke za ta lica;

10) ako je sticalac €lan grupe u svojstvu mati€nog ili zavisnog drustva, detaljna organizaciona

Sema grupe i informacije o u€eS¢u u kapitalu i glasackim pravima akcionara sa znacajnim



uticajem na ¢lanove grupe i na poslovne aktivnosti €lanova grupe i prikazom grupe prije i
nakon realizacije namjeravanog sticanja;

11)ako je sticalac ¢lan grupe, informacija o odnosima izmedu ¢lanova grupe koji pruzaju
bankarske i finansijske usluge i drugih ¢lanova grupe i naziv organa koji su nadlezni za
kontrolu njihova poslovanja,

12)ako je sticalac ¢lan grupe, popis svih kreditnih institucija, drustava za osiguranje i
investicionih drudtava €lanova grupe sa naznakom nadleznih nadzornih organa i analizom
kompletne prudencijalne konsolidacije kreditne institucije i grupe, ukljuujuci informaciju koji
¢e Clanovi grupe biti uklju€eni u zahtjeve supervizije na konsolidovanoj osnovi i da li se ti
zahtjevi primjenjuju na konsolidovanoj ili potkonsolidovanoj osnovi;

13) opis finansijskih i nefinansijskih interesa ili odnosa sticaoca, grupe ¢€iji je sticalac ¢lan i
¢lanova organa upravljanja sticaoca (ukljuCujuci odobrene ili primlijene kredite ili zajmove,
jemstva, hartije od vrijednosti) sa sljedecim licima:

- kreditnom institucijom u kojoj se stice kvalifikovano ucesce,

- drugim direktnim ili indirektnim akcionarima kreditne institucije,

- C¢lanovima organa upravljanja ili €lanovima viSeg rukovodstva kreditne institucije u kojoj
sti¢e kvalifikovano u€esce ili ¢lanu grupe Ciji je kreditna institucija ¢lan,

- sa politicki eksponiranim licima; i

- sa licima ovlaséenim za glasanje u skupstini akcionara kreditne institucije u svoje ime ili
u ime lica pod sljedeéim uslovima:

a) ako pravo glasa imaju tre¢a lica sa kojima je sticalac zaklju€io sporazum koji ih
obavezuje da djelujuéi zajedno donesu trajnu zajedniCku politiku o upravljanju
kreditnom institucijom u kojoj se stice kvalifikovano ucesce,

b) ako pravo glasa imaju treéa lica na osnovu sporazuma zaklju¢enog sa sticaocem
kojim su glasacka prava sticaoca privremeno prenesena na ta treca lica,

c) glasacka prava po osnovu akcija koje je sticalac dao kao zalog, ako to lice
kontroliSe glasacka prava i izjavi da se njima namjerava koristiti,

d) glasacka prava po osnovu akcija na kojima to lice ima pravo plodouzivanja,

e) glasatka prava koja ima ili mozZe izvrSavati druStvo koje kontroliSe to lice u
slu€ajevima iz odredbi a) do d) ove alineje;

f) glasatka prava po osnovu akcija koje su deponovane kod tog lica i koja to lice
moze ostvarivati po svojoj volji u odsustvu instrukcija akcionara;

g) glasacka prava koja ima trece lice u svoje ime, a za racun sticaoca;

h) glasacka prava koja to lice izvrSava kao punomocnik, ako mozZe glasati po
sopstenoj volji u odsutnosti uputstava akcionara;

14) predloZzeni metodi za rjeSavanje eventualnog sukoba interesa koji mozZe nastati zbog
postojanja odnosa iz taCke 12 ovog stava;

15) potvrda o tome da li se protiv sticaoca, pravnog lica koje sticalac kontrolise ili koje je
kontrolisao u posljednjih deset godina i akcionara koji ima ili je u posljednjih deset godina
imao znacajan uticaj na sticaoca, vodi krivicni, prekrSajni, parnicni, upravni postupak ili
spor, odnosno je li pravosnazno osuden za krivicno djelo ili prekr8aj, ne stariji od ftri
mjeseca, ili izjava ako takvu potvrdu nije moguce pribaviti;

16) godisnji finansijski izvjeStaji sticaoca za posljednje tri godine koji sadrze bilans stanja,
bilans uspjeha i izvjeStaje o nov€anim tokovima, a ako je sticalac pravno lice koje je ¢lan
grupe i godisnji finansijski izvjestaji na konsolidovanoj ili potkonsolidovanoj osnovi;

17)ako je sticalac novoosnovano drustvo, umjesto raspolozivih finansijskih izvjestaja,
projekcije bilansa stanja sa planiranim projekcijama za prve tri poslovne godine uz opis
pretpostavki koje su bile osnova za planiranje;

18) informacija o kreditnom rejtingu sticaoca i grupe diji je ¢lan, ako je dostupna;

19) analizu o uticaju namjeravanog sticanja na blagovremeno i taéno izvjeStavanje Centralne
banke i drugih nadleznih organa iz druge drzave od strane kreditne institucije nakon
realizacije namjeravanog sticanja,

20) misljenje ili saglasnost organa iz druge drZzave nadleznog za superviziju, odnosno nadzor
usluga koje pruza sticalac, u vezi namjeravanog sticanja.



(2) Pored dokumentacije iz ¢lana 12 ove Odluke i stava 1 ovog €lana sticalac koji je pravno lice Cije
sjediste nije u Crnoj Gori duzan je da dostavi i sljiede¢e dokumente i informacije:

1)

potvrdu nadleznog nadzornog organa ovlaséenog za nadzor finansijskih usluga ili drugog
nadzornog organa ili agencije iz zemlje sjediSta da je sticalac osnovan u skladu sa
nacionalnim zakonodavstvom, da ima sva potrebna odobrenja i saglasnosti za obavljanje
djelatnosti i da je uredno platio poreze i ostale obaveze (engl. certificate of good-standing);
potvrdu organa nadleznog za nadzor finansijskih usluga o urednom poslovanju sticaoca, ili
izjava ako takvu potvrdu nije moguce pribauviti;

izjavu nadleznog organa iz drzave sjediSta da nema smetnji niti ograni€enja za pruzanje
informacija potrebnih za obavljanje supervizije Centralne banke nad kreditnom institucijom
u kojoj se stice kvalifikovano ucesSce;

opste informacije o nacionalnom zakonodavstvu drzave u kojoj se nalazi sjediste sticaoca,
naroCito o uskladenosti propisa te drzave koji ureduju spreCavanje pranja novca i
finansiranja terorizma sa preporukama FATF-a; i

pravno midljenje struénjaka za propise drzave u kojoj je sjediste sticaoca o eventualnim
pravnim preprekama za pribavljanje informacija od nadleznih organa te zemlje ili sticaoca.

(3) Ako je sticalac drzavni investicioni fond (engl. sovereign wealth fund), pored dokumentacije iz
¢lana 12 ove odluke i stava 1 ovog Clana sticalac je duZan da dostavi i sljedeée dokumente i
informacije:

1) naziv ministarstva ili drugog drzavnog organa nadleznog za definisanje politike ulaganja

fonda;

2) pojedinosti o politici ulaganja fonda i eventualnih ograni¢enja za ulaganije;
3) imena i funkcije lica odgovornih za dono$enje odluka fonda o ulaganju; i
4) detaljne informacije o uticaju koje nadlezno ministarstvo ili drzavni organ nadlezan za

definisanje politike ulaganja fonda moze da ima na poslovanje fonda na dnevnoj osnovi i na
kreditnu instituciju u kojoj se stice kvalifikovano ucesce.

(4) Ako je sticalac fond za rizitna ulaganja (engl. private equity fund) ili hedz fond, pored
dokumentacije iz ¢lana 12 ove odluke i stava 1 ovog €lana, sticalac je duzan da dostavi i sljedece
dokumente i informacije:

1) detaljan opis uspjeSnosti prethodnih ulaganja sticaoca u kvalifikovana u¢esc¢a u kreditne i

finansijske institucije;

2) detalje o politici ulaganja sticaoca i eventualnim ograni¢enjima za ulaganje, ukljuujuci i

podatke o praéenju ulaganja, podatke na osnovu kojih je sticalac donio odluku o ulaganju u
kreditnu instituciju u kojoj se sti¢e kvalifikovano uceS¢e i Cinjenice koje bi mogle uzrokovati
promjenu sticaoCeve izlazne strategije;

3) okvir sticaoca za donoSenje odluke o ulaganjima, kao Sto su interne politike, ukljuCujuci

imena i funkcije lica odgovornih za donoSenje takvih odluka;

4) detaljan opis regulatornog okvira i internih politika sticaoca za sprjeCavanje pranja novca i

finansiranje terorizma.

(5) Ako je sticalac drustvo za zajednicka ulaganja (engl. collective investment undertaking), pored
dokumentacije iz ¢lana 12 ove odluke i stava 1 ovog €lana, sticalac je duzan da dostavi i sliedece
dokumente i informacije:

1) identitet vlasnika u€eS¢a u subjektu za zajednicka ulaganja, koji kontroliSu ili imaju pravo

veta na odluke tog subjekta;

2) pojedinosti o politici ulaganja i eventualnim ogranienjima za ulaganje;
3) imena i funkcije lica koja su odgovorna za definisanje i dono$enje odluka o ulaganju, kao i

kopiju ovladc¢enja ili uslova angazovanja kolektivnog organa;



4) detaljan opis regulatornog okvira i internih politika za spre€avanje pranja novca i
finansiranje terorizma; i

5) detaljan opis ulaganja u druge kreditne institucije, drustva za osiguranje ili reosiguranje ili
investiciona drustva, sa informacijom da li je nadlezni nadzorni organ odobrio takva
ulaganje, i ako jeste, koji je organ odobrio ta ulaganja.

(6) Informacije iz st. 1 do 5 ovog ¢lana za pravno lice sticaoca dostavljaju se na obrascu iz Priloga
3 koji Cini sastavni dio ove odluke, a informacije o fizickim licima koja su povezana sa tim
sticaocem, kao i informacije o ¢lanovima organa upravljanja sticaoca obrascu iz Priloga 2 koji €ini
sastavni dio ove odluke.

Informacije o strategiji sticaoca

Clan 15
(1) Ako sticalac namjerava da stekne viSe od 10%, ali manje od 20% uc€esSca u kapitalu odnosno
glasackim pravima kreditne institucije, uz zahtjev za izdavanje odobrenja potrebno je priloZiti i
informacije o strategiji, koje sadrze:

1) strategiju stlcaoca u odnosu na sticanje, koja sadrzi izjavu o tome koliko dugo namjerava da
ima uc€esce u kreditnoj instituciji i da li namjerava da poveca, smanji ili odrzi uceSce u
kapitalu u sljedecih pet godina nakon sticanja;

2) naznaku da li sticalac namjerava da djeluje kao aktivni manjinski akcionar i razloge zbog
kojih namjerava da ima takvu ulogu u upravljanju kredithom institucijom, i

3) informaciju o finansijskom stanju sticaoca i spremnosti da ulozi dodatna sredstva u kapital
kreditne institucije ako to bude potrebno radi razvoja poslovanja kreditne institucije ili u
slucaju finansijskih poteskoca.

(2) Ako sticalac namjerava da stekne viSe od 20%, ali manje od 50% uceS¢a u kapitalu odnosno
glasackim pravima kreditne institucije, ili ako ima u¢ed¢ée manje od 20% ali ¢e zbog akcionarske
strukture kreditne institucije steci uticaj koji bi imao akcionar koji ima vise od 20%, a manje od 50%
uceS¢a u kapitalu odnosno glasackim pravima kreditne institucije, uz zahtjev za izdavanje
odobrenja potrebno je priloZiti i informacije o strategiji u odnosu na kreditnu instituciju, koje pored
podataka iz stava 1 ovog €lana sadrze i sljedece informacije:

1) detaljne informacije o namjeravanom uticaju sticaoca na finansijski polozaj kreditne
institucije, ukljuCuju¢i politiku dividendi, strateSki razvoj i raspodjelu sredstava kreditne
institucije; i

2) opis namjera i oCekivanja sticaoca u odnosu na kreditnu instituciju u periodu od pet godina,
sa elementima iz stava 4 ovog €lana.

(3) Ako sticalac namjerava da stekne najmanje 50% uce$¢a u kapitalu odnosno glasackim pravima
kreditne institucije ili ako Ce realizacijom sticanja kreditna institucija postati njegovo zavisno
drustvo, uz zahtjev za izdavanje odobrenja, pored podataka iz stava 1 i stava 2 tatka 1 ovog ¢lana,
uz zahtjev za izdavanje odobrenja potrebno je priloZiti i:
1) poslovni plan koji sadrzi strateski plan razvoja;
2) projekciju finansijskih izvjestaja; i
3) opis uticaja sticanja na korporativnho upravljanje i organizacionu strukturu kreditne
institucije u kojoj se sti¢e kvalifikovano ucesce.

(4) Strateski plan razvoja kreditne institucije iz stava 3 tacka 1 ovog Clana treba da sadrzi glavne
cilieve namjeravanog sticanja i na€ine na koje se ti ciljevi namjeravaju postici, ukljucujuci:
1) opsti cilj namjeravanog sticanja;
2) finansijske cilieve za prve tri finansijske godine nakon sticanja izrazene kroz ocekivani
uticaj na kapital, procjenu troSkova i benefita, zaradi po akciji;
3) uticaj namjeravanog sticanja na eventualnu promjenu vrste usluga, proizvoda, ciljane
grupe klijenata i preraspodjelu sredstava kreditne institucije; i



4) aktivnosti i postupak uklju€ivanja kreditne institucije u kojoj se sti€e kvalifikovano u¢esce u
grupu su opisom buduc¢ih odnosa sa drugim ¢&lanovima grupe i opisom politika u okviru
odnosa u grupi, a ako je sticalac institucija koje su dobile odobrenje i koje nadzire nadlezni
organ iz drzave Clanice Evropske unije, dovoljna je informacija o pojedinim djelovima
grupe koji su direktno obuhvaceni namjeravanim sticanjem.

(5) Projekcije finansijskih izvjeStaja iz stava 3 tacka 2 ovog €&lana treba da budu pripremljene na
pojedinaénoj i na konsolidovanoj osnovi za period od tri godine i treba da sadrze:
1) projekciju bilansa stanja i bilansa uspjeha, na obrascima bilansa stanja i bilansa uspjeha
koje kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci;
2) projekciju kapitalnih zahtjeva i stope adekvatnosti kapitala;
3) informacije o izlozenosti rizicima, uklju€ujuéi kreditni, trziSni, operativni i druge relevantne
rizike;
4) projekcije transakcija u okviru grupe.

(6) Opis uticaja sticanja na korporativno upravljanje i organizacionu strukturu kreditne institucije iz
stava 3 tacka 3 ovog Clana treba da sadrzi:
1) opis uticaja na:

- sastav i duznosti upravnog i hadzornog odbora, odbora za rizike, odbora za primanja,
odbora za imenovanja, revizorskog i drugih odbora, ukljuéujuci i informacije o licima
koja ¢e rukovoditi poslovanjem;

- administrativne i raGunovodstvene procedure i interne kontrole, uklju¢ujuéi promjene u
procedurama iz oblasti raCunovodstva, interne revizije, pracenja uskladenosti,
spreCavanja pranja novca i finansiranja terorizma i upravljanja rizicima i imenovanju
lica odgovornih za rad funkcije interne revizije, lica odgovornih za rad funkcije pracenja
uskladenosti i lica zaduzenih za rad funkcije kontrole rizika;

- ukupnu arhitekturu informacione tehnologije, uklju€ujuéi sve promjene politike
eksternalizacije, dijagram toka podataka, softver kojim se koristi, osnovne procedure i
alate za bezbjednost informacionog sistema, uklju€ujuéi Cuvanje podataka, planove
kontinuiteta poslovanja i revizorske zapise;

- politike eksternalizacije, ukljuujuéi informacije o oblastima koje ¢e se eksternalizovati,
izbor pruzalaca usluga i prava i obaveze definisane ugovorima o eksternalizaciji,
ukljucujuci reviziju i kvalitet usluge koja se oCekuje; i

2) ostale informacije koje mogu uticati na korporativho upravljanje i organizacionu strukturu
kreditne institucije u kojoj se sti¢e kvalifikovano uce$ce, ukljuCujuc¢i sve promjene u
glasackim pravima akcionara.

(7) Ako do sticanja kvalifikovanog u¢eS¢a dolazi na osnovu transakcije u okviru grupe, pri ¢emu se
ne mijenja krajnji indirektni sticalac, nije potrebno dostaviti strategiju, poslovni plan i unutarasnju
organizaciju kreditne institucije, ako namjeravanim sticanjem nece doci do izmjena tih
dokumenata.

Informacije o upravljanju kreditnom institucijom nakon sticanja

Clan 16
Ako sticalac namjerava da nakon sticanja kvalifikovanog uceS¢a imenuje nove ¢lanove
upravnog i/ili nadzornog odbora kreditne institucije, uz zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog ufeSca potrebno je dostaviti i dokumentaciju koja se, u skladu sa posebnim
propisom Centralne banke, prilaze uz zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor ¢lana nadzornog i
upravnog odbora kreditne institucije.



Zahtjev za izdavanje odobrenja

Clan 17
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog uceS¢a podnosi se na obrascu iz
Priloga 1 koji ¢ini sastavni dio ove odluke, zajedno sa svim prilozima potrebnim za odlucivanje, u
papirnoj i elektronskoj formi.
(2) Podaci za fizi¢ka lica sticaoce i fiziCka lica koji su krajnji akcionari, imaoci u¢es¢a ili udjela u
sticaocu koji je pravno lice, dostavljaju se na obrascu iz Priloga 2 ove odluke.
(3) Pravna lica sticaoci uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz stava 1 ovog €lana dostavljaju Upitnik
za pravno lice koje je sticalac kvalifikovanog u¢esc¢a u kreditnoj instituciji iz Priloga 3 ove odluke,
zajedno sa svim pripadajucim prilozima.

VIIl. ZAVRSNE ODREDBE

Prestanak vazenja propisa

Clan 18
Danom podcetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o dokumentaciji koja se
prilaze uz zahtjeve za izdavanje odobrenja iz Zakona o bankama ("Sluzbeni list CG", br. 57/08 i
80/10).

Stupanje na snagu i primjena

Clan 19
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne
Gore*, a primjenjivace se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-10/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugi¢, s.r.



ZAHTJEV

PRILOG 1

ZA IZDAVANJE ODOBRENJA ZA STICANJE KVALIFIKOVANOG UCESCA

U KREDITNOJ INSTITUCIJI

1. Ime i prezime/naziv i adresa/sjediSte podnosioca
zahtjeva

2. Naziv i sjediste kreditne institucije u kojoj se stice
kvalifikovano ucesce

3. Ime i prezime lica ovlaS¢enog za zastupanje
podnosioca zahtjeva (broj priloga u kojem se nalazi
punomocije)

4. Ime i prezime lica za kontakt

5. Broj telefona lica za kontakt

6. Adresa elektronske poste kontakt osobe

7. Faks kontakt osobe

8. Broj i vrsta akcija koje su predmet sticanja

9. Nominalna vrijednost akcija koje su predmet
sticanja

10. Podaci o emisionoj premiji koja je ili ¢e biti
isplacena na osnovu akcija koje su predmet sticanja,
ako postoje

11. Kupoprodajna cijena akcija koje su predmet
sticanja (broj priloga u kojem se nalazi ovjerena
kopija ugovora ili predugovora o kupoprodaji akcija
na osnovu kojeg se direktno ili indirektno stie
kvalifikovano u€eS¢e u kreditnoj instituciji)

12. Kriterijumi na osnovu kojih je odredena
kupoprodajna cijena (ako postoji razlika izmedu
trziSne cijene i kupoprodajne cijene, potrebno je
priloZiti obrazloZenje)

13. Procentualno uc€es¢e u Kkapitalu kreditne
institucije u kojoj se stie kvalifikovano u¢esce

14. Broj glasackih prava koja nose akcije koje su
predmet sticanja

15. Ako postoje zalozna prava na akcijama koje su
predmet sticanja, podaci o broju zalozenih akcija,
ugovoru ili drugom pravnom poslu na osnovu kojeg
su akcije zalozene i licu u Ciju je korist zasnovano
zalozno pravo (ime i prezime, odnosno naziv
pravnog lica, adresa, PIB)

16. Ako je sprovedeno dubinsko ispitivanje (engl.
Due diligence) kreditne institucije u kojoj se stiCe
kvalifikovano ucesée, broj priloga u kojem se nalazi
izvjestaj o sprovedenom dubinskom ispitivanju

17. Podatak je li sticalac ve¢ vlasnik akcija kreditne
institucije koja je predmet sticanja (broj i vrsta akcija,




njihova nominalna vrijednost i u¢eS¢e u osnovnom
kapitalu)

18. Broj priloga u kojem se nalazi prikaz akcionarske
strukture  kreditne institucije  prije i poslije
namjeravanog sticanja s obzirom na uceS¢e u
osnovnom kapitalu i u¢esce u glasackim pravima sa
nominalnom i trziSnom vrijednoS¢u akcija

19. Podatak o tome da li sticalac djeluje ili
namjerava da djeluje zajedniCki sa drugim
akcionarima ili drugim sticaocima (navesti spisak tih
lica, njihovo u€esce u finansiranju sticanja ili kapitalu
kreditne institucije i priloziti ovjerenu kopiju, odnosno
ovjereni prevod sporazuma kojim se ureduju
medusobni odnosi sticaoca, odnosno akcionara koji
djeluju zajednicki)

20. Broj priloga u kojem se nalazi opis poslovnih
razloga za sticanje kvalifikovanog ucesca u kreditnoj
instituciji i strategija sticaoca u odnosu na
predmetno sticanje, ukljuéujuéi period u kojem
namjerava da drzi uceS¢e u kreditnoj instituciji,
namjeru za povecanje, smanjenje ili zadrzavanje
visine ulaganja u sljedecih pet godina

21. lzjava sticaoca da li namjerava da djeluje kao
aktivni manjinski akcionar i ako namjerava razloge
za takvu namjeru (samo za sticaoce koji stiCu manje
od 20% uceS¢a u kreditnoj instituciji)

22. Broj priloga u kojem su opisane namjere
sticaoca u odnosu na kreditnu instituciju nakon
sticanja kvalifikovanog uceS¢a i namjeravanom
uticaju na finansijski polozaj kreditne institucije,
ukljuCuju¢i politiku dividendi, stratedki razvoj i
raspodjelu sredstava kreditne institucije (za sticaoca
vise od 20%, a manje od 50% uceSc¢a u kapitalu
kreditne institucije)

23. |zjava sticaoca da li namjerava da nakon sticanja
ulaZe dodatna sredstva u kapital kreditne institucije
ako to bude potrebno za razvoj njenog poslovanja ili
u slucaju finansijskih teSkoc¢a

24. Analiza o tome da li ¢e bliska povezanost
sticaoca sa kredithnom institucijom nakon realizacije
namjeravanog sticanja imati uticaj na mogucénost
kreditne institucije da pruzi blagovremene i tacne
informacije i izvjestaje Centralnoj banci

25. Ako sticalac namjerava da stekne viSe od 50%
uCesSca u kapitalu kreditne institucije ili ako ¢e nakon
sticanja kreditna institucija postati zavisno drustvo,
broj priloga u kojem se nalazi poslovni plan kreditne
institucije za sledece tri godine izraden u skladu sa
¢lanom 15 Odluke

26. Ako sticalac namjerava da imenuje nove ¢lanove
upravnog ili nadzornog odbora, broj priloga koji




sadrzi dokumentaciju iz propisa Centralne banke o
procjeni primjerenosti ¢lanova upravnog i nadzornog
odbora i nosilaca kljucih funkcije u kreditnoj instituciji

27. Broj priloga u kojem se nalazi spisak lica
povezanih sa sticaocem zajedno sa opisom nacina
na koji su povezani i Sematski prikaz grupe lica
povezanih sa sticaocem

28. Odgovor na pitanje da li sticalac ima bilo kakve
veze sa politicki eksponiranim licima? Ako je
odgovor pozitivan, navesti o kojim se licima radi,
koju funkciju obavljaju, odnosno koju funkciju su
obavljali i naCin povezanosti

29. Opis aktivnosti sticaoca u vezi sa sticanjem, a
koje su prethodile podnosenju zahtjeva

30. Broj priloga u kojem se nalazi detaljno
objasnjenje izvora finansiranja namjeravanog
sticanja sa sljede¢im podacima:
1)izvor i dostupnost sopstvenih sredstava za
sticanje uz obrazloZenje nacina kako su
sredstva steCena, i, ako je primjenljivo,
informacija o imovini sticaoca koja ¢e se
prodati kako bi se finansiralo namjeravano
sticanje, podaci o uslovima prodaje,
kupoprodajnoj cijeni, procjeni vrijednosti, kao i
o tome kada je i kako ta imovina steCena,
2) nacin pla¢anja (podaci o nacinu prenosa

sredstava ukljucujuéi podatke o]
instituciji/institucijama  koje  ulestvuju u
prenosu),

3) detalji o pristupu izvorima kapitala i
finansijskim trzistima ukljuCujuéi detalje o
finansijskim instrumentima koji ¢e  biti
emitovani,

4) ako je izvor sredstava kredit ili zajam, broj
priloga u kojem se nalaze ugovori o kreditu sa
podacima o povjeriocu, uslovima kreditiranja,
dospije¢u, kolateralu i informacija o izvoru
prihoda kojim ¢e se Koristiti za vracanje tih
kredita,

5) ako je izvor sredstava kredit ili zajam dobijen
od povjerioca koji nije nadzirana kreditna ili
finansijska institucija, broj priloga u kojem se
nalaze dokazi o izvorima sredstava iz kojih je
odobren taj kredit ili zajam za sticanje uceS¢a
u kreditnoj instituciji,

6) informacija o eventualnim  finansijskim
aranzmanima sa drugim akcionarima kreditne
institucije koja je predmet sticanja,

7) ako je sjediste institucije posredstvom kojih ¢e
se izvrSiti prenos sredstava u tre¢oj zemlji,
priloziti dokaz da se na te institucije
primjenjuju relevantni propisi o sprjeCavanju
pranja novca i finansiranja i da su predmet




supervizije,

8) ako se akcije stiCcu u svrhu povecanja
osnovnog  kapitala  kreditne institucije,
potrebno je priloZiti dokaz o izdvojenim
sredstvima za sticanje na raCunu za posebne
namjene otvorenom u kreditnoj instituciji sa
sjediStem u Crnoj Gori.

Izjavljujem da su svi odgovori istiniti i potpuni kao i da nije prikrivena ni jedna informacija koja bi
mogla uticati na odluku Centralne banke o zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uceséa.

Obavezujem se da ¢u Centralnu banku obavijestiti 0 svim promjenama koje bi mogle znacajno
uticati na izdavanje odobrenja.

Mjesto i datum Potpis sticaoca




UPITNIK

PRILOG 2

ZA FIZICKO KOJE JE STICALAC KVALIIFIKOVANOG UCESCA U KREDITNOJ INSTITUCIJI

ILI JE POVEZANO SA STICAOCEM KVALIFIKOVANOG UCESCA

1. Ime i prezime
(u vrijeme podnoSenja zahtjeva, kao i u vrijeme rodenja ako se
razlikuju)

. Datum i mjesto rodenja

. Adresa stanovanja (prebivaliste)

. Broj telefona / mobilnog telefona

. Adresa elektronske poste

. Drzavljanstvo

2
3
4
5. Broj faksa
6
7
8

. Li¢ni identifikacioni broj

©

. Broj priloga u kojem se nalazi ovjerena kopija identifikacionog
dokumenta (liéne karte ili paso$a)

10. Obrazovanje:

1) godina sticanja stru¢ne spreme

2) trajanje obrazovanja

3) naziv Skolske institucije i obrazovnog programa (smjer)

4) ste€eno zvanje

11. Struéno usavrsavanje:

1) godina pohadanja stru¢nog usavrSavanja

2) naziv organizatora

3) tema struénog usavrSavanja

4) da li struéno usavrSavanje zavrSilo polaganjem ispita,
izdavanjem certifikata, licenci i sl. i kojih

12. Radno iskustvo, ukljuéujuéi i €lanstvo
u organima upravljanja:

1) period obavljanja funkcije

2) naziv i sjediSte poslodavca

3) djelatnost poslodavca

4) naziv funkcije sa opisom polozaja u organizacionoj hijerarhiji
poslodavca

13. Spisak funkcija koje sticalac trenutno obavlja (Clanstvo u
nadzornim odborima, komisijama, drzavnim organima i sl.)

14. Spisak svih privrednih druStava u kojima je sticalac imao i u
kojima ima uceSc¢e u kapitalu sa sljedecim podacima:
1) naziv i sjediSte drustva,
2) djelatnost drustva,
3) visina u€esca u kapitalu,
4) period u kojem je sticalac imao, odnosno od kada ima
ucesce u kapitalu;

15. Dali je:

1) nadlezni organ u posljednjih deset godina sticaocu odbio izdati
saglasnost, odobrenje, dozvolu i sl. za obavljanje djelatnosti ili
za obavljanje funkcije, odnosno ukinuo ili ponistio odobrenje,
saglasnost, dozvolu i sl. za obavljanje djelatnosti, ili
saglasnost za obavljanje funkcije u organu upravljanja




pravnog lica,
2) profesionalno ili struéno udruzenje iskljucilo sticaoca iz
¢lanstva u tom udruzenju.

Ako je odgovor na neko od ovih pitanja pozitivan, objasniti
okolnosti i razloge i priloziti dokumentaciju o tom slu€aju.

16. Da li je protiv sticaoca ili protiv pravnog lica u kojem je sticalac
obavljao funkciju u organu upravljanja ili drugu rukovodeéu funkciju,
ili imao kontrolu, u posljednjih deset godina voden krivi¢ni, prekrsajni
postupak ili izreCena kazna ili druga mjera za krivitna djela ili
prekrsaje, ili je sticalac bio odgovoran zbog propusta u sprovodenju
odgovarajucih politika ili procedura radi sprieCavanja takvih djela?

Ako je odgovor pozitivan, objasniti li€nu odgovornost sticaoca i ulogu
u konkretnom slu€aju i priloZiti dokumentaciju o tom slucaju.

17. Broj priloga u kojem je dokaz o tome da li se protiv sticaoca vodi
krivicni postupak (ne starije od tri mjeseca)

18. Broj priloga u kojem su potvrde iz evidencije o0 osudivanosti
sticaoca za krivi€na djela i prekrsaje, odnosno izjava o tome (ako nije
moguce pribaviti potvrdu).

19. Da li je u posljednjih deset godina nad imovinom sticaoca i nad
pravnim licima u kojima je sticalac obavljao funkciju u organima
upavljanja ili imao odnos kontrole pokrenut ili otvoren stecajni
postupak?

Broj priloga sa dokazom o tome (ili izjavom ako potvrdu nije moguce
pribaviti)

20. Da li se protiv sticaoca ili drustva nad kojim je sticalac imao ili ima
kontrolu ili u kojem je obavljao ili obavlja rukovodec¢u funkciju vodi
parnicni, upravni, izvréni ili neki drugi sudski ili arbitrazni postupak,
istraga, i da li je sticaocu izre€ena mijera ili naloZzeno izvrSenje neke
druge odluke koja bi mogla biti od znacaja pri odlucivanju o zahtjevu
ili koja bi uticala na stabilno i uspjeSno upravljanje kreditnom
institucijom?

Ako je odgovor pozitivan, detaljno objasniti okolnosti konkretnog
slucaja i status predmeta i priloZiti dokumentaciju o tome.

21. Da li je u posliednjih deset godina poslodavac kod kojeg je
sticalac obavljao rukovodecu funkciju ili drugu sli€nu funkciju otkazao
ugovor o radu sa sticaocem, smijenio sticaoca sa funkcije ili povukao
ovlaséenje za zastupanje?

Ako je odgovor pozitivan, objasniti detaljno okolnosti konkretnog
slu€aja i priloZiti dokumentaciju o tome.

22. Da li je drugi nadlezni organ ovlas¢en za superviziju, odnosno
nadzor bankarskih usluga iz Crne Gore ili druge drZzave nekada
ocjenjivao ugled sticaoca?

Ako je odgovor pozitivan, navedite o kojem je organu rije€ i kakav je
bio rezultat ocjene i prilozite kopiju ocjene, ako je dostupna.

23. Opisati poslovne aktivnosti sticaoca i poslovne aktivnosti drustva
u kojem sticalac obavlja funkciju ¢lana organa upravljanja ili koje
kontroliSe.

24. Opisati finansijski polozaj sticaoca:

1) koji su izvori prihoda i koliki su neto prihodi sticaoca u
posljednjih godinu dana?

2) navesti zna€ajnija dugovanja sticaoca (ukupni iznos duga,




kome duguje i po kojem osnovu).

3) navesti nepokretnosti u vlasniStvu sticaoca i njihovu
vrijednost.

4) navesti pokretne stvari u vlasnistvu sticaoca Cija vrijednost
prelazi 10.000 eura i njihovu vrijednost.

5) navesti privredna drudtva i druge subjekte u kojima sticalac
ima akcije, udjele ili hartije od vrijednosti i njihovu nominalnu i
trziSnu vrijednost

6) navesti taCan iznos uStedevine sticaoca

25. Opisati finansijske i nefinansijske interese sticaoca i sa njim
povezanih lica (ukljuCujuéi primliene i date kredite ili zajmove,
jemstva, kolateral i sl.) sa sljedecim licima:

1) drugim direktnim ili indirektnim vlasnicima u€eS¢a odnosno
akcionarima kreditne institucije u kojoj se stice kvalifikovano
ucesce,

2) licima ovlaséenim za glasanje u svoje ime ili u ime drugih lica na
skupstini akcionara kreditne institucije €ije su akcije predmet
sticanja, navedeni u €lanu 13 stav 1 tacka 12 alineja 4 odluke,

3) ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora ili viSeg rukovodstva
kreditne institucije u kojoj se sti€e kvalifikovano ucesée,

4) ¢lanom grupe Ciji je €lan kreditna institucija,

5) politiCki eksponiranim licima.

26. Ako postoje finansijski i nefinansijski interesi iz tatke 25 upitnika,
opisati predloZzene metode za rjeSavanje eventualnog sukoba
interesa koji bi mogao nastati zbog ovakvih odnosa.

27. Broj priloga u kojem se nalaze revidirani izvjestaji o poslovanju za
posliednje dvije godine drusStava u kojima sticalac obavlja ili je
obavljao funkciju u organu upravljanja, kao i drustava u kojima
sticalac imaili je imao kontrolu, uklju€ujuéi kreditni rejting tih drustava
(ako postoji)

Izjavljujem da su svi odgovori istiniti i potpuni kao i da nije prikrivena ni jedna informacija koja bi
mogla uticati na odluku Centralne banke o zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog u¢es¢a.

Obavezujem se da ¢u Centralnu banku obavijestiti o svim promjenama koje bi mogle znacajno
uticati na izdavanje predmetnog odobrenja.

Mjesto i datum Potpis sticaoca




UPITNIK

PRILOG 3

ZA PRAVNO LICE STICAOCA KVALIFIKOVANOG UCESCA U KREDITNOJ INSTITUCIJI

1. Naziv pravnog lica, mati¢ni broj subjekta i li¢ni identifikacijski
broj (samo za pravna lica sa sjedistem u Crnoj Gori)

2. Naziv registra u kojem je upisano pravno lice i broj priloga u
kojem se izvod nalazi (u originalu ili ovjerenoj kopiji), uklju€ujuci
i podatke o nacionalnom identifikacijskom broju, djelatnosti,
licima ovlas¢enim za zastupanje, i iznosu osnovnog kapitala (ne
starija od tri mjeseca) - samo za pravna lica sa sjediStem van
Crne Gore

3. Adresa registrovanog sjedista pravnog lica

4. Poslovna adresa (ako je razli¢ita od sjedista)

5. Broj priloga u kojem se nalazi ovjerena kopija ili ovjereni
prevod statuta ili ugovora, a za sticaoce sa sjediStem van Crne
Gore i broj priloga u kojem se nalazi kratak opis glavnih obiljezja
pravnog oblika drustva

6. Informacija o tome da i je sticalac u ovom trenutku ili ranije
bio subjekt nadzora od strane nadleznog organa ovlaséenog za
nadzor finansijskih usluga ili drugog organa iz Crne Gore ili iz
druge drzave

7. Opis djelatnosti sticaoca i svih pravnih lica koje kontrolise

8. Da li je drugi nadlezni organ ovladéen za nadzor finansijskih
usluga ili drugi organ iz Crne Gore ili iz druge drzave ocjenjivao
dobar ugled sticaoca, dobar ugled lica koja rukovode sticaocem
i krajnjim akcionar, direktnih i indirektnih vlasnika poslovnih
uceSc¢a sticaoca i pravnih lica koje kontroliSe sticalac — navesti
koji organ i kakav je bio rezultat procjene

9. Broj priloga u kojem se nalazi spisak C€lanova organa
upravljanja sticaoca i za svako takvo lice popunjen upitnik za
fizicko lice koje je sticalac kvalifikovanog uceS¢a u kreditnoj
instituciji ili koje je povezano sa sticaocem kvalifikovanog
ucesc¢a u kreditnoj instituciji (obrazac iz priloga 2 odluke)

10. Broj priloga u kojem se nalazi izvod iz registra akcionara
(Centralno klirinSko depozitarno drustvo) ili registra uceSc¢a
pravnog lica sticaoca (original ili ovjerena kopija) sa prikazom
ukupnog nominalnog iznosa akcija i procentualnog uéesc¢a u
osnovnom Kkapitalu sticaoca za svakog akcionara, odnosno
vlasnika udjela i informacije o akcionarima koji imaju znacajan
uticaj na sticaoca

11. Broj priloga u kojem se nalazi spisak fiziCkih lica koji su
krajnji akcionari odnosno vlasnici udjela u sticaocu ili Clanovi
drusStva sticaoca i za svako takvo lice popunjen upitnik iz priloga
2 odluke

12. Ako je pravno lice ¢lan grupe, broj priloga u kojem se nalazi
organizaciona Sema grupe prije i poslije namjeravanog sticanja
uceS¢a u kreditnoj instituciji i prikaz uceSéa u kapitalu i
glasackim pravima svakog imaoca kvalifikovanog uceséa sa




znacgajnim uticajem na ¢&lanove grupe i o djelatnostima svakog
¢lana grupe

13. Ako je sticalac ¢lan grupe, broj priloga u kojem se nalaze
informacije o odnosima izmedu svakog ¢lana grupe koja je
kreditna institucija, drustvo za osiguranje, drudtvo za
reosiguranje ili investiciono drustvo sa drugim ¢lanovima grupe i
informacija o nadleznom organu sa superviziju, odnosno nadzor
za svakog Clana grupe

14. Ako je sticalac ¢lan grupe, broj priloga u kojem se nalaze
informacije o svim ¢lanovima grupe koje su kreditne institucije,
drusStva za osiguranje, druStva za reosiguranje ili investiciona
druStva, sa analizom obuhvata prudencijalne konsolidacije
kreditne institucije i grupe, uklju€ujuci informacije koji ¢e ¢lanovi
grupe biti ukljuéeni u zahtjeve supervizije na konsoliovanoj
osnovi i na kojoj ¢e se osnovi u grupi ti zahtjevi primjenjivati
(konsolidovanoj ili potkonsolidovanoj osnovi)

15. Opisati finansijske i nefinansijske interese ili odnose
sticaoca, €lanova organa upravljanja sticaoca i grupe Ciji je
sticalac ¢lan (uklju€uju¢i odobrene ili primljene kredite ili

zajmove, jemstva, osiguranja), sa sljedeéim licima:

1) kreditnom institucijom u kojoj se sti¢e kvalifikovano ucesce,

bilo kojem drugom ¢lanu iste grupe Ciji je ¢lan kreditna
institucija

2) drugim direktnim ili indirektnim akcionarima kreditne
institucije u kojoj se stiCe kvalifikovano ucesée

3) licima ovlas¢enim za glasanje u svoje ime ili u ime drugih lica
u skupstini akcionara kreditne institucije u kojoj se stiCe
kvalifikovano uceS¢e navedenim u €lanu 14 stav 1 tacka 13
alineja 5 odluke

4) ¢lanovima organa upravljanja i viSeg rukovodstva kreditne
institucije u kojoj se sti€e kvalifikovano uc¢esce ili Clanu grupe

Ciji je kreditna institucija Clan

5) politiki eksponiranim licima

16. Ako postoje finansijski i nefinansijski interesi iz taCke 15
ovog upitnika, opisati predloZzene metode za rjeSavanje
eventualnog sukoba interesa koji bi mogao nastati zbog takvih
odnosa.

17. Broj priloga u kojoj se nalazi potvrda (ako je dostupna, ne
starija od 3 mjeseca) i izjava da li se protiv sticaoca, pravnog
lica koje sticalac kontroliSe ili je kontrolisao u posljednjih deset
godina i akcionara koji ima ili je u posljednjih deset godina imao
znacajan uticaj na sticaoca vodi krivicni, prekrsajni, parniéni,
upravni postupak ili spor, odnosno je li pravosnazno osuden za
krivicno djelo ili prekrsaj

18. Informacija o kreditnom rejtingu sticaoca i grupe ¢iji je ¢lan
(ako postoji)

19. Analiza o uticaju namjeravanog sticanja na blagovremeno i
tacno izvjeStavanje centralne banke i drugih nadleznih organa iz
drzave Clanice i treCe zemlje od strane kreditne institucije nakon




realizacije namjeravanog sticanja

20. Broj priloga u kojem se nalaze revidirani godisnji finansijski
izvieStaji na  pojedinatnoj i na  konsolidovanoj i
potkonsolidovanoj osnovi, najmanje za sticaoca i sva zavisna
drustva i Clanove grupe za posljednje tri poslovne godine, koji
sadrze:
1) bilans stanja
2) bilans uspjeha
3) godisnje izvjestaje i finansijske anekse i druge
dokumente koji se registruju kod nadleznog registra ili
nadleZnog organa

21. Ako je sticalac pravno lice sa sjedistem u drugoj drzavi:

1) broj priloga u kojem se nalazi potvrda nadleznog
nadzornog organa iz zemlje sjediSta da je sticalac
osnhovan u skladu sa nacionalnim propisima, da ima sva
odobrenja i saglasnosti propisane za obavljanje
djelatnosti i da nema dugovanja prema drzavi po osnovu
poreza i drugih obaveza

2) broj priloga u kojem se nalazi potvrda organa nadleznog
za nadzor finansijskih usluga o urednom poslovanju
sticaoca, ili izjava ako takvu potvrdu nije moguce
pribaviti

3) broj priloga u kojem se nalazi izjava nadleznog organa
koji vrSi nadzor nad poslovanjem sticaoca da nema
prepreka niti ograniCenja za dostavljanje informacija
potrebnih za sprovodenje supervizije kreditne institucije
u kojoj se stice kvalifikovano ucesce

4) broj priloga u kojem se nalaze informacije o nacionalnom
zakonodavstvu koji se primjenjuje na sticaoca,
ukljuCuju¢i informacije o uskladenosti sistema za
sprjeCavanje pranja novca i finansiranje terorizma te
zemlje sa preporukama FATF-a

5) pravno misljenje struCnjaka za propise drzave sjediSta
sticaoca o0 eventualnim pravnim preprekama za
pribavljanje informacija od nadleznih organa te zemlje ili
sticaoca

22. Ako je sticalac drzavni investicioni fond (engl. Sovereign
wealth fund), prilazu se sljedeéi podaci:

1) naziv ministarstva ili drugog drZzavnog organa nadleznog za
definisanje politike ulaganja fonda

2) pojedinosti o politici ulaganja i eventualnih ograni¢enja za
ulaganje

3) imena i funkcije lica odgovornih za donoSenje odluka o
ulaganju

4) informacija o uticaju koje nadlezno ministarstvo ili drzavni
organ nadlezno za definisanje politike ulaganja fonda ima
na svakodnevno poslovanje fonda i kreditne institucije u
kojoj se stiCe kvalifikovano ucesce

23. Ako je sticalac fond za rizi€na ulaganja (engl. Private equity




fund) ili hedz fond, prilaZzu se sljedeci podaci:

1) detaljan opis uspjednosti prethodnih ulaganja sticaoca u
kvalifikovana u€es¢a u finansijskim i kreditnim institucijama

2) detalji o politici ulaganja sticaoca i eventualna ograni¢enja
ulaganja, uklju€ujuéi i podatke o pracenju ulaganja, podatke
na osnovu kojih je sticalac donio odluku o ulaganju u kreditnu
instituciju u kojoj se sti¢e kvalifikovano uée$cée i Cinjenice
koje bi mogle prouzrokovati promjenu sticaoCeve izlazne
strategije

3) okvir sticaoca za donoSenje odluke o ulaganjima (interne
politike i procedure) sa imenima i funkcijama lica odgovornih
za donoSenje takvih odluka

4) Detaljan opis internih politika sticaoca za sprjeCavanje pranja
novca i finansiranja terorizma i regulatornog okvira koji se
primjenjuje na sprje€avanje pranja novca i finansiranje
terorizma

24. Ako je sticalac subjekt za =zajedni¢ka ulaganja (engl.
Collective investment undertaking) prilazu se sliedece
informacije:

1) identitet imaoca udjela u drustvima koja kontroliSu subjekt za
zajedniCka ulaganja ili imaju pravo veta na njegove odluke

2) pojedinosti o politici ulaganja i eventualnim ograni¢enjima za
ulaganje

3) imena i funkcije lica koja su odgovorna za definisanje i
donoSenje odluka o ulaganju i kopiju ovlas¢enja ili uslova
angaZovanja kolektivnog tijela

4) detaljan opis pravnog okvira i internih procedura za
sprjeCavanje pranja novca i finansiranje terorizma

5) detaljan opis ulaganja u druge kreditne institucije, drustva za
osiguranje ili reosiguranje ili investiciona druStva, sa
informacijom o tome da je nadlezni organ odobrio takvo
ulaganje i, ako jeste, koji je nadlezni organ odobrio takvo
ulaganje

25. Broj priloga u kojem se nalazi misljenje ili odobrenje
nadleZznog organa o ulaganjima iz taCke 24 ovog upitnika

Izjavljujem da su svi odgovori istiniti i potpuni kao i da nije prikrivena ni jedna informacija koja bi
mogla uticati na odluku Centralne banke o zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uceséa.

Obvezujem se da ¢u Centralnu banku obavijestiti o svim promjenama koje bi mogle znacajno
uticati na izdavanje predmetnog odobrenja.

Mjesto i datum Potpis sticaoca




PRILOG 4

PRIMJERI IZRACUNAVANJA INDIREKTNOG UCESCA U KREDITNOJ INSTITUCHJI
Za potrebe izraCunavanja indirektnog uéesc¢a u kreditnoj instituciji u primjerima iz ovog priloga ¢e
se smatrati da postoji kontrola ako uceSc¢e iznosi viSe od 50% (iako kontrola mozZe nastati i

sticanjem manjeg udjela) i da ne nastaje znacajan uticaj.

U primjerima 1 do 4 iz ovog priloga ,KI“ oznacava kreditnu instituciju u kojoj se sti¢e ucesce, a B,
,C"“i,D" su sticaoci.

Primjer 1:

51% (kriterijum kontrole)

10%

i
|

Ki

Sticanjem kontrole nad drustvom B, drustvo C je u skladu sa kriterijumom kontrole iz ¢lana 12 stav
3 ove odluke indirektno steklo kvalifikovano u€esée u kreditnoj instituciji, s obzirom da je drustvo B
imalac kvalifikovanog u€esc¢a u kreditnoj instituciji od 10%. Sva lica koja direktno ili indirektno
imaju kontrolu nad drustvom C takode su u skladu sa kriterijumom kontrole iz ¢lana 12 stav 3 ove
odluke indirektni sticaoci kvalifikovanog uces$¢a u kreditnoj instituciji koji iznosi 10%.

S obzirom da postoji odnos kontrole, nije potrebno primjenljivati kriterijum multiplikacije.

Primjer 2:

49% (kriterijum multiplikacije)

100%

1
|




U ovom primjeru C ne sti¢e kontrolu nad drustvom B, pa se prema kriterijumu kontrole iz ¢lana 12
stava 3 ove odluke ne smatra da se sti¢e kvalifikovano uceSce. Kako bi se utvrdilo da li se
indirektno sti¢e kvalifikovano u¢esée, primjenjuje se kriterijum multiplikacije, tako Sto se procenat
koji C stiCe u B mnozZi sa procentom ucedc¢a koji B ima u kreditnoj instituciji (49% x 100%). S
obzirom da je rezultat 49%, smatra se da C indirektno stiCe kvalifikovano uceSce. Sva lica koja
direktno ili indirektno imaju kontrolu nad drustvom C takode su indirektni sticaoci kvalifikovanog
ucesSc¢a u kreditnoj instituciji koji iznosi 49%. Na imaoce uceS¢a u drudtvu C koji nemaju kontrolu
primjenjuje se kriterijum multiplikacije po¢evsi od dna grupne hijerarhije, odnosno direktnog ucesca
u kreditnoj instituciji.

Primjer 3:

20% (kriterijum multiplikacije)

51% (kriterijum kontrole)

100%

—| W |e— O |«— O

U ovom primjeru D ne sti¢e kontrolu nad C, pa se prema kriterijumu kontrole iz ¢lana 12 stav 3 ove
odluke ne smatra da se sti¢e kvalifikovano u€esc¢e. Kako bi se utvrdilo da li se indirektno sti¢e
kvalifikovano uceS¢e, primjenjuje se kriterijum multiplikacije, tako $to se mnoze procenti kroz
hijerahijski lanac. S obzirom da je rezultat 10,2%, smatra se da D indirektno stiCe kvalifikovano
ucesée u kreditnoj instituciji. Sva lica koje direktno ili indirektno imaju kontrolu nad drustvom C
takode su indirektni sticaoci kvalifikovanog u¢e$ca u kreditnoj instituciji koji iznosi 10,2%.



Primjer 4

9,604%

19,6%

49%\ ‘/51%

19,6% 49% 15,3% 100%
40%\ / 60% 30& /0%
49% 100%
49% 51%
100%
100%
y
KI

Legenda:
Procenti prikazani pored strelica oznadavaju uc¢esSc¢e u drustvu koje je neposredno ispod u hijerarhijskom
lancu
100% | |Indirektni imalac 100% u&esca primjenom kriterijuma kontrole
49% Indirektni imalac 49% ucesca primjenom kriterijuma multiplikacije
Indirektni imalac 49% uceS¢a u kreditnoj instituciji koji ima kontrolu nad drugim
49% indirektnim imaocem 49% u kreditnoj instituciji, Cije je ucedée u kreditnoj instituciji
utvrdeno primjenom kriterijuma multiplikacije

U Cetvrtom primjeru prikazuje se struktura grupe sa prikazom visine indirektnog u¢eséa u kreditnoj instituciji
za svakog indirektnog imaoca uceS¢éa. Veli€ina u€eS¢a svakog akcionara u drustvu koje je neposredno ispod
u hijerarhijskom lancu prikazana je pored strelice. Visina direktnog ili indirektnog u¢es8éa u kreditnoj instituciji
prikazana je u zagradi u pravougaoniku koji predstavlja svakog direktnog i indirektnog akcionara.

Sema prikazuje akcionarsku strukturu kakva bi trebalo da bude nakon realizacije sticanja. Ako je direktno ili
indirektno ucesée lica koje je stvarni sticalac uceSéa u kreditnoj instituciji najmanje 10%, on se smatra
sticaocem kvalifikovanog uéeSc¢a. Indirektnim sticaocima kvalifikovanog uce$¢a smatraju se i oni njegovi
direktni ili indirektni akcionari za koje se primjenom kriterijuma multiplikacije utvrdi da indirekino sticu
najmanje 10% ucesS¢a u kreditnoj instituciji.




1831.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
40/10, 6/13 1 70/17), ¢l. 72 stav 2 i ¢lana 135 stav 4 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj
72/19) Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O DOKUMENTACIJI KOJA SE PRILAZE UZ ZAHTJEVE ZA IZDAVANJE ODOBRENJA IZ ZAKONA O
KREDITNIM INSTITUCIJAMA

Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuje se dokumentacija koja se prilaze uz zahtjeve Centralnoj banci Crne Gore
(u daljem tekstu: Centralna banka) za izdavanje odobrenja iz Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG”, broj. 72/19) — (u daljem tekstu: Zakon).

Zahtjev i dokumentacija

Clan 2
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz ove odluke podnosi se Centralnoj banci u pisanoj formi i uz njega se
prilaze dokumentacija propisana ovom odlukom, kao i dokaz o izvrSenoj uplati naknade u skladu sa pro-
pisom Centralne banke kojim se utvrduje visina naknade za ostvarivanje kontrolne funkcije Centralne banke.

(2) U slucaju bilo kojeg dogadaja koji nastane nakon podnoSenja zahtjeva ili izdavanja odobrenja, a koji uti¢e
ili bi mogao uticati na tacnost, istinitost i potpunost dokumentacije, podnosilac zahtjeva je duzan da dostavi
Centralnoj banci azurirane informacije i dokumentaciju.

Pruzanje osnovnih i dodatnih finansijskih usluga

Clan 3
(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 70 stav 2 Zakona, za pruzanje osnovnih i dodatnih finansijskih
usluga koje nijesu utvrdene rieSenjem o izdavanju dozvole za rad kreditne institucije, podnosi se na obrascu
iz Priloga | koji €ini sastavni dio ove odluke.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog €lana, prilazu se:

1) podaci i opis usluga, kao i opis razloga za uvodenje novih finansijskih usluga za Cije obavljanje se
trazi odobrenje;

2) pravni osnov za obavljanje usluga za Cije obavljanje se traZi odobrenje, odnosno odgovarajuca
odluka organa upravljanja;

3) saglasnost ili drugi odgovarajuéi akt drugog nadleznog organa, ako je obaveza izdavanja saglasnosti
odnosno drugog odgovarajuceg akta utvrdena propisima kojima se ureduje obavljanje pojedinih
finansijskih usluga;

4) predlog izmjena ili dopuna statuta kreditne institucije;

5) opis radnji koje je kreditna institucija preduzela u vezi sa uvodenjem novih finansijskih usluga
uklju€ujuci i opis promjena u organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta, ako su potrebne za uvodenje
novih finansijskih usluga;

6) nacrt svih internih akata i procedura kojima se propisuje nacin postupanja, organizacija rada,
ovlasc¢enja i odgovornosti za finansijsku uslugu koju kreditna institucija namjerava da pruza;

7) informacije o troSkovima uvodenja novih usluga;

8) poslovni plan za naredne tri godine koji se odnosi na nove usluge, koji sadrzi:

- opis procjene uticaja usluga koje se uvode na poslovanje kreditne institucije; i
- projekciju uticaja tih usluga na iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja), iskaz o ukupnom
rezultatu (bilans uspjeha) i politiku upravljanja rizicima u kreditnoj instituciji;

9) informacije o eventualnim promjenama u materijalnoj imovini kreditne institucije u vezi sa uvodenjem
novih finansijskih usluga; i

10) informacije o eventualnim promjenama u informacionom sektoru kreditne institucije koje su potrebne
zbog uvodenja novih finansijskih usluga.



Osnivanje zavisnih pravnih lica u inostranstvu

Clan 4
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 97 stav 2 Zakona, za osnivanje zavisnih pravnih lica u
inostranstvu, prilazu se:
1) osnovni podaci o zavisnom pravnom licu koji se osniva;
2) poslovni plan zavisnog pravnog lica za prve tri godine poslovanja, sa projekcijom uticaja poslovanja
zavisnog lica na poslovanje kreditne institucije;
3) podaci o licima koja ¢e rukovoditi poslovima zavisnog pravnog lica;
4) projekcija organizacione strukture i kadrovske osposobljenosti zavisnog pravnog lica.

Ukljucivanje dobiti tekuc¢e godine u redovni osnovni kapital

Clan 5
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 135 stav 1 tacka 1 Zakona, za ukljucivanje dobiti tekuce
godine ostvarene tokom poslovne godine ili dobiti tekuée godine ostvarene na kraju poslovne godine u
redovni osnovni kapital, prije donoSenja formalne odluke kojom se potvrduje konac¢na godiSnja dobit ili
gubitak kreditne institucije, prilaze se:

1) potvrda dobiti od strane lica koja su koja su odgovorna za reviziju finansijskih izvjestaja te kreditne
institucije i koja pruza odgovarajuci nivo sigurnosti da je ta dobit procijenjena u skladu sa propisima
kojima se ureduje racunovodstvo;

2) dokaz da je iznos te dobiti umanjen za sve predvidljive troSkove ili dividende.

Rasporedivanje instrumenata kapitala
u regulatorni kapital kreditne institucije

Clan 6
(1) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 135 stav 1 tatka 2 Zakona, za rasporedivanje instrumenata
kapitala kao instrumenta regulatornog kapitala, prilazu se:

1) informacije o kategoriji regulatornog kapitala u koju kreditna institucija ima namjeru da rasporedi
instrument kapitala za koji podnosi zahtjev (redovni osnovni kapital, dodatni osnovni kapital ili
dopunski kapital);

2) opis svrhe povecanja kapitala i uskladenost sa planom kapitala kreditne institucije ili, ako je
primjenjivo, planom kapitala grupe kreditnih institucija u Crnoj Gori;

3) informacije o vrsti instrumenta regulatornog kapitala;

4) naziviime i prezime 20 najveéih ulaga€a u instrumente kapitala za koje se podnosi zahtjev za
rasporedivanje;

5) odluka kreditne institucije u pisanoj formi o emitovanju instrumenata kapitala;

6) osnovna dokumentacija o emitovanju instrumenata kapitala;

7) za instrumente redovnog osnovnog kapitala i, ako je primjenljivo, dodatnog osnovnog kapitala:
statut kreditne institucije, zapisnik sa skupstine akcionara kreditne institucije na kojoj je donijeta
odluka o emitovanju instrumenta kapitala, dokaz o upisu povecéanja osnovnog kapitala u Centralni
registar privrednih subjekata, podatak o akcionarskoj strukturi nakon upisa u Centralni registar
privrednih subjekata i dokaz o izvrSenoj uplati instrumenata;

8) dokaz o izvorima finansiranja sredstava za kupovinu instrumenata, kojima se dokazuje da je
kupovina izvr§ena u skladu sa ¢lanom 8 stav 1 tacka 2, ¢lanom 42 stav 1 tacka 3 i ¢lanom 55 stav
1 tacka 3 Odluke o adekvatnosti kapitala;

9) dokaz o postojanju svih potrebnih dodatnih odobrenja i saglasnosti u vezi sa emitovanjem
instrumenata kapitala, koje je kreditna institucija duzna da pribavi na osnovu propisa kojim se
ureduje trziSte kapitala, ako je primjenljivo;

10) podatak o tome da li kreditna institucija ima pravo donoSenja odluke o raspodjeli u obliku koji nije
gotovina ili u obliku instrumenta regulatornog kapitala, u vezi sa ¢lanom 77 stav 1 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

11) potpisana izjava podnosioca zahtjeva da su informacije koje se dostavljaju tacne i potpune i da ne
postoje ugovori ili sporazumi koji bi mogli da uti€u na neuskladenost instrumenata kapitala sa
propisanim uslovima za taj instrument kapitala;

12) opis glavnih karakteristika instrumenata kapitala dat na odgovaraju¢em obrascu iz priloga iz stava
3 ovog ¢&lana;

13) detaljna procjena i obrazloZenje, za svaki instrument kapitala, u skladu sa stavom 2 ovog ¢lana;



14) ocjena uskladenosti dokumentacije o instrumentu kapitala sa propisima kojima se ureduje
emitovanje tog instrumenata kapitala i moguéa ogranic¢enja;

15) opis racunovodstvenog okvira instrumenta kapitala za koji se podnosi zahtjev;

16) iznos obracunatog regulatornog kapitala kreditne institucije, ukljucujuéi iznos i sastav regulatornog
kapitala po pojedinacnim kategorijama i stavkama, na posljednji dan mjeseca koji prethodi
mjesecu podnosenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rasporedivanje instrumenata kapitala kao
instrumenata regulatornog kapitala, osim ako je kreditna institucija ve¢ dostavila Centralnoj banci
izvjeStaje o regulatornom kapitalu za taj izvjestajni datum;

17) za instrumente dodatnog osnovnog kapitala: detaljnu analizu kreditne institucije o oCekivanom
iznosu redovnog osnovnog kapitala koji bi nastao kada bi vrijednost glavnice instrumenata
dodatnog osnovnog kapitala bila u cjelosti smanjena ili konvertovana u instrumente redovnog
osnovnog kapitala, nakon umanjenja za iznos svih predvidljivih poreskih obaveza ili dospjelih
poreskih placanja koji su povezani sa instrumentom u trenutku smanjenja ili konverzije;

18) ostale informacije, Cinjenice i okolnosti koje mogu ili bi mogle da imaju uticaj na ispunjavanje
uslova za izdavanje odobrenja za rasporedivanje instrumenata kapitala kao instrumenta
regulatornog kapitala.

(2) Procjena iz stava 1 tacka 13 ovog ¢lana narocito sadrzi:

1) odredbe kojima se propisuju uslovi za instrument regulatornog kapitala (propisani uslovi);

2) citiranje ili pozivanje na odgovaraju¢e odredbe ugovora kojim se ureduje instrument kapitala ili drugi
dokument koji je relevantan za dokazivanje ispunjenja svakog propisanog uslova za instrument
regulatornog kapitala;

3) obrazlozenu procjenu kreditne institucije o ispunjavanju svakog propisanog uslova.

(3) Procjena ispunjenosti uslova stava 1 tacka 13 ovog ¢lana, priprema se, zavisno od vrste regulatornog
kapitala u koji se rasporeduje instrument kapitala (redovni osnovni, dodatni osnovni ili dopunski kapitala) na
obrascu iz Priloga Il, Priloga lll, ili Priloga IV koji €ine sastavni dio ove odluke.

Rasporedivanje u regulatorni kapital instrumenata na osnovu
diskrecionog prava kreditne institucije

Clan7
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 135 stav 1 tacka 3 Zakona, za rasporedivanje u redovni
osnovni kapital, dodatni osnovni kapital ili dopunski kapital instrumenata kapitala u vezi sa kojim kreditna
institucija ima diskreciono pravo donoSenja odluke o raspodjeli u obliku koji nije gotovina ili u obliku
instrumenta regulatornog kapitala, prilaze se:
1) dokumentacija kojom se pokazuje da diskreciono pravo ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti
neée negativno uticati na sposobnost kreditne institucije da otkaZe plaéanja u vezi sa instrumentom;
2) dokumentacija kojom se pokazuje da diskreciono pravo ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti
neée negativno uticati na sposobnost instrumenta da apsorbuje gubitke;
3) dokumentacija kojom se pokazuje da diskreciono pravo ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti
nece umanijiti kvalitet instrumenta kapitala.

KoriSéenje konzervativhe procjene osnovne izlozenosti kreditne institucije prema instrumentima
kapitala koji su uklju€eni u indekse

Clan 8
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 135 stav 1 taCka 4 Zakona, za koris¢e konzervativne
procjene referentne izloZenosti kreditne institucije prema instrumentima kapitala koji su uklju€eni u indekse,
prilaze se dokaz da bi za kreditnu instituciju bilo operativno opterecuju¢e da prati svoju referentnu izloZzenost
prema tim stavkama.

Interni pristupi za izraGunavanje kapitalnih zahtjeva

Clan 9
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lana 135 stav 1 tatka 6 Zakona, za kori§¢enje internih
pristupa za izradunavanje kapitalnih zahtjeva, prilaze se:
1) dokumentacija kojom se dokazuje ispunjenost uslova iz €lana 163 Odluke o adekvatnosti kapitala;
2) dokumentacija kojom se pokazuje da je za date kategorije izloZzenosti iz IRB metoda, u internom
procesu mjerenja i upravljanja rizicima, kreditna institucija najmanje tri godine prije poCetka primjene



IRB metoda primjenjivala rejting sisteme koji su u velikoj mjeri uskladeni sa zahtjevima iz ¢l. 188 do
210 Odluke o adekvatnosti kapitala;

3) dokumentacija kojom se dokazuje da je kreditna institucija procjenjivala i primjenjivala sopstvene
procjene LGD-a i faktora konverzije na nacin koji u velikoj mjeri odgovara zahtjevima za primjenu
sopstvenih procjena parametara iz ¢l. 188 do 210 Odluke o adekvatnosti kapitala najmanje tri godine
prije nego $to joj se odobri primjena sopstvenih procjena LGD-a i faktora konverzije;

4) metodologija koju kreditna institucija primjenjuje za rasporedivanje izlozenosti u razliCite kategorije
izlozenosti, u skladu sa ¢lanom 166 Odluke o adekvatnosti kapitala;

5) dokumentacija o ispunjavanju uslova za primjenu IRB metoda u razli¢itim kategorijama izloZzenosti i
poslovnih jedinica, u skladu sa ¢lanom 167 Odluke o adekvatnosti kapitala;

6) dokumentacija o obraCunu rizikom ponderisanih izloZzenosti, u skladu sa ¢1.172 do 176 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

7) dokumentacija o obraCunu iznosa o€ekivanog gubitka za svaku izloZzenost, u skladu sa ¢l. 177 i1 178
Odluke o adekvatnosti kapitala;

8) dokumentacija o procjeni PD (vjerovatnoéa nastanka neispunjavanja obaveza), LGD (gubitak zbog
nastanka statusa neispunjavanja obaveza) i rocnost u skladu sa ¢l. 179 do 184 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

9) dokumentacija o izraCunavanju iznosa izlozenosti u skladu sa ¢l. 185, 186 i 187 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

10) dokumentacija o kriterijumima za rasporedivanje duznika ili proizvoda u pojedini rejting sistem i o
nacinu primjene koji adekvatno odrazava nivo rizika, ukoliko kreditna institucija primjenjuje viSe
rejting sistema, u skladu sa ¢lanom 188 stav 1 Odluke o adekvatnosti kapitala;

11) dokaz o periodiénoj provjeri kriterijuma i procesa za rasporedivanje duznika ili proizvoda u pojedini
rejting sistem radi utvrdivanja njihove adekvatnosti u odnosu na postojeci portfolio kreditne institucije
i eksterne okolnosti, u skladu sa ¢lanom 188 stav 2 Odluke o adekvatnosti kapitala;

12) dokaz da struktura rejting sistema za izlozenosti prema privrednim drustvima, institucijama,
centralnim vladama i centralnim bankama i prema ,retail-u“ ispunjava uslove iz ¢lana 189 Odluke o
adekvatnosti kapitala kao i da kreditne institucije pri rasporedivanju izloZzenosti u rejting kategorije ili
skupove izloZzenosti uzimaju u obzir faktore rizika iz tog ¢lana;

13) dokazi o ispunjavanju uslova za cjelovitost procesa dodjele rejtinga, u skladu sa ¢lanom 192
Odluke o adekvatnosti kapitala;

14) ako kreditna institucija primjenjuje statisticke modele i druge mehanic¢ke metode za rasporedivanje
izloZzenosti u rejting kategorije duznika i proizvoda ili skupove izloZzenosti, dokaz o ispunjenosti
uslova iz ¢lana 193 Odluke o adekvatnosti kapitala;

15) dokaz o dokumentovaniju rejting sistema, u skladu sa ¢lanom 194 Odluke o adekvatnosti kapitala;

16) dokaz o prikupljanju i Cuvanju podataka o internim rejtinzima, u skladu sa ¢lanom 195 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

17) dokumentacija o postojanju odgovaraju¢ih postupaka testiranja otpornosti na stres koje ¢e
primijeniti pri procjeni sopstvene adekvatnosti kapitala, u skladu sa &lanom 196 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

18) dokumentacija o ispunjavanju opstih zahtjeva za procjenu prilikom kvantifikovanja parametara rizika
koji se povezuju sa rejting kategorijama ili skupovima izloZzenosti, u skladu sa ¢lanom 198 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

19) dokaz o ispunjavanju posebnih zahtjeva za procjenu PD-a prilikom kvantifikovanja parametara rizika
koji se povezuju s rejting kategorijama ili skupovima izlozenosti, u skladu sa ¢lanom 199 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

20) dokaz o ispunjavanju posebnih zahtjeva za sopstvenu procjenu LGD-a prilikom kvantifikovanja
parametara rizika koji se povezuju sa rejting kategorijama ili skupovima izloZzenosti u skladu sa
¢lanom 200 Odluke o adekvatnosti kapitala;

21) dokaz o ispunjavanju posebnih zahtjeva za sopstvenu procjenu faktora konverzije u skladu sa
¢lanom 201 Odluke o adekvatnosti kapitala;

22) dokaze o ispunjenosti zahtjeva za validaciju internih procjena, iz ¢lana 204 Odluke o adekvatnosti
kapitala;

23) dokaz o ispunjavanju uslova vezanih za kvantifikaciju rizika za potrebe obra¢una kapitalnih zahtjeva,
u skladu sa ¢lanom 205 Odluke o adekvatnosti kapitala;

24) dokaz da su politike, procedure i kontrolni mehanizmi za potrebe razvoja i primjene internih modela
za obracun kapitalnih zahtjeva uskladeni sa ¢lanom 206 Odluke o adekvatnosti kapitala;

25) dokaz o ispunjavanju zahtjeva vezanih za validaciju i dokumentovanje internih modela i procesa
modeliranja kreditnih institucija, u skladu sa ¢lanom 207 Odluke o adekvatnosti kapitala;



26) dokaz o ispunjenosti uslova vezanih za korporativno upravljanje, u skladu sa ¢lanom 208 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

27) dokaz da funkcija kontrole kreditnog rizika ispunjava uslove iz ¢lan 209 Odluke o adekvatnosti
kapitala.

Izbor spoljnog revizora, odnosno drustva za reviziju

Clan 10
Uz zahtjev za izdavanje odobrenja iz &lana 223, za izbor spoljnog revizora, odnosno drustva za
reviziju, prilazu se:

1) predlog odluke o izboru spoljnog revizora, odnosno drustva za reviziju;

2) osnhovni podaci o poslovanju drustva za reviziju;

3) kopija licence za spoljnog revizora;

4) podaci o struénom zvanju i iskustvu lica koja Ce biti angaZovana za reviziju finansijskih iskaza
kreditne institucije;

5) dokaze da za izbor spoljnog revizora ne postoje razlozi za odbijanje izdavanja odobrenja iz ¢lana

224 stav 1 tac. 1 do 4 Zakona i/ili smetnje iz ¢lana 225 stav 1 Zakona.
Prestanak vazenja propisa

Clan 11
Danom pocetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o dokumentaciji koja se prilaze uz
zahtjeve za izdavanje odobrenja iz Zakona o bankama (“Sluzbeni list CG*, br. 57/08 i 80/10).

Stupanje na snagu i primjena

Clan 12
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore", a
primjenjivace se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama.

O.br. 0101-7725-11/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



Zahtjev za izdavanje odobrenja za pruzanje finansijskih usluga

PRILOG 1

Informacije o kreditnoj instituciji podnosiocu zahtjeva

1. Naziv i sjediste kreditne institucije

2. Ime i funkcija lica ovlaséenog za zastupanje kreditne institucije u postupku
izdavanja odobrenja

3. Ako je lice ovlad¢eno za zastupanje ovlastilo drugo lice za zastupanje, navesti
broj priloga u kojem se nalazi punomocje

Kontakt osoba u vezi sa zahtjevom

Ime i prezime

Funkcija

Telefon

Mobilni telefon

© NI o~

Faks

9. E- adresa

Informacije o finansijskim uslugama za koje se trazi odobrenje

10. Spisak finansijskih usluga za koje se trazi odobrenje uz navodenje
odgovarajucih odredbi Zakona o kreditnim institucijama

11. Ako su finansijske usluge uredene posebnim zakonima, navesti naziv
zakona i naziv usluge iz tog uz naznaku odgovarajucih ¢lanova tog
zakona

12. Ako iz propisa kojima se ureduje obavljanje finansijskih usluga za koje se
traZi odobrenje, proizilazi da je potrebna prethodna saglasnost ili drugi
odgovarajudi akt drugog nadzornog tijela, navesti broj i naziv tog akta
nadleznog tijela i broj priloga u kom se nalazi

Opis razloga za uvodenje novih finansijskih usluga

13. Opisati razloge za uvodenje novih finansijskih usluga ili navesti broj
priloga u kojem se taj opis nalazi

Opis radniji koje je kreditna institucija preduzela u vezi s uvodenjem novih finansijskih usluga

14. Spisak svih radniji i aktivnosti koje su prethodile podno$enju zahtjeva ‘

Troskovi uvodenja novih usluga

15. Prikaz troSkova uvodenja novih usluga ‘

Uticaj novih usluga na poslovanje kreditne institucije

16. Opis procijenjenog uticaja novih usluga na poslovanje kreditne institucije ‘

Organizacija i sistematizacija radnih mjesta

17. Opis promjena u unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji, ako su potrebne
za uvodenje novih usluga

Strategija i poslovni plan kreditne institucije

18. Broj priloga u kojem se nalazi poslovna strategija kreditne institucije

19. Broj priloga u kojem se nalazi poslovni plan sa opisom procijenjenih
uticaja novih usluga na poslovanje kreditne institucije sa projekcijama
bilansa stanja i bilansa uspjeha (izradeni na obrascima na kojima se
dostavljaju izvjestaji Centralnoj banci)

Informaciona tehnologija kreditne institucije

20. Informacije o eventualnim promjenama u informacionoj tehnologiji

kreditne institucije u vezu sa uvodenjem novih usluga

Materijalna imovina kreditne institucije




21. Informacije o eventualnim promjenama u materijalnoj imovini kreditne
institucije u vezi sa uvodenjem novih usluga

Statut kreditne institucije

22. Broj priloga u kojem se nalazi nacrt izmjena i dopuna statuta kreditne
institucije

Interni akti kreditne institucije

23. Broj priloga u kojem se nalaze nacrti svih internih akata i procedura kojim
se propisuje organizacija rada, nacin postupanja, ovlascenja i
odgovornosti za svaku novu finansijsku uslugu koju kreditna institucija
namjerava da uvede

Potvrdujemo da su informacije koje su prilozene u ovom zahtjevu istinite, tacne, potpune i da ne
upucuju na pogresan zakljucak.

Ako na pojedinom dokumentu nije drugacije navedeno, informacije se odnose na dan naveden u
ovom zahtjevu. Ako se neke informacije odnose na neki budué¢i datum, to je izri¢ito navedeno i
podnosilac zahtjeva se obavezuje da ée pisanim putem obavijestiti Centralnu banku Crne Gore ako
se naknadno utvrdi da neka od tih informacija nije istinita, tana i potpuna ili ako upuéuje na
pogresan zakljucak.

Potpis podnosioca zahtjeva

Ime i prezime
Funkcija

PRILOG II

Obrazac procjene ispunjenosti uslova za
instrumente redovnog osnovnog kapitala

Kreditna institucija u “Obrascu procjene ispunjavanja uslova za instrumente redovnog osnovnog kapitala”
vr8i procjenu uskladenosti instrumenata redovnog osnovnog kapitala minimalno sa uslovima iz ¢lana 8 i
¢lana 77 Odluke o adekvatnosti kapitala, uzimajuéi u obzir €lan 7 i €l. 10i 11 te odluke.

OBRAZAC
PROCJENE ISPUNJENOSTI USLOVA ZA INSTRUMENTE REDOVNOG OSNOVNOG KAPITALA
Naziv instrumenta

Broj i sadrzina ¢lana Odluke o adekvatnosti kapitala | Navodenje i pozivanje na | Obrazlozena

kojim su propisani uslovi za instrument kapitala odgovaraju¢e odredbe iz | procjena
ugovora kojim se ureduje | ispunjavanja svakog
instrument  kapitala ili | propisanog uslova
drugog odgovarajuceg
dokumenta povezanog sa
ispunjavanjem svakog

propisanog  uslova za
instrument kapitala

Clan 8 stav 1 Odluke o adekvatnosti kapitala

1) kreditna institucija emituje instrumente direktno,
na osnovu odluke skupstine akcionara;

2) instrumenti su u potpunosti uplaéeni, a sticanje
vlasniS$tva nad tim instrumentima ne finansira
kreditna institucija direktno ili indirektno;




) instrumenti ispunjavaju uslove za kapital i
rasporedeni su kao kapital u skladu sa propisima
kojima se ureduje vazeci raunovodstveni okuvir;

) instrumenti su jasno i odvojeno prikazani u
bilansu stanja kreditne institucije;

) instrumenti nemaju dospijece;

) glavnica instrumenata ne smije biti smanjena ili
otplacena, osim u slucaju:

likvidacije kreditne institucije; ili

diskrecionog otkupa instrumenata ili drugih
diskrecionih nacina smanjenja kapitala, ako je
kreditna institucija dobila prethodno odobrenje
Centralne banke u skladu sa ¢lanom 81 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

) u odredbama kojima se ureduju instrumenti ne
navodi se izri¢ito ili implicitno da bi se glavnica
instrumenata smanjila ili otplatila ili da bi se mogla
smanijiti ili otplatiti osim u slu€aju likvidacije
kreditne institucije i kreditna institucija ne daje
takve navode na drugi nacin prije emisije
instrumenata ili prilikom njihove emisije;

8) instrumenti ispunjavaju sljedece uslove u vezi sa
raspodjelom:

ne postoji povlasceni tretman raspodjele u vezi
sa redoslijedom isplate raspodijela, ukljuujuéi i u
odnosu na druge instrumente redovnhog osnovnog
kapitala, a uslovi koji se primjenjuju u vezi sa
instrumentom ne daju povlaséena prava za
isplatu raspodjela;

raspodjele se mogu isplatiti imaocu instrumenta
samo iz stavki raspolozivih za raspodjelu;

uslovi koji se primjenjuju u vezi sa instrumentima
ne ukljuéuju gornju granicu ili drugu vrstu
ograni¢enja maksimalnog nivoa raspodjela;

nivo raspodjela nije odreden na osnovu iznosa za
koji je instrument kupljen pri emitovanju;

uslovi koji se primjenjuju u vezi sa instrumentima
ne uklju€uju obavezu kreditne institucije da isplati
raspodjele njihovim imaocima, niti kreditna
institucija na bilo koji drugi nacin podlijeze takvoj
obavezi;

neisplacdivanje raspodjela ne predstavlja slucaj
nastanka statusa neispunjavanja obaveza
kreditne institucije;

otkazivanje raspodjela kreditnoj instituciji ne
namece ograni¢enja;

9

) u odnosu na sve instrumente kapitala koje
emituje kreditna institucija, instrumenti apsorbuju
prvi i srazmjerno najvedi udio nastalih gubitaka, a
svaki instrument apsorbuje gubitke u istoj mjeri




kao i ostali instrumenti redovnog osnovnog
kapitala;

10) instrumenti su podredeni u odnosu na sva druga
potrazivanja u slu€aju nesolventnosti ili likvidacije
kreditne institucije;

11) instrumenti svojim vlasnicima daju pravo na po-
trazivanje preostale imovine kreditne institucije,
koja je u slu€aju likvidacije kreditne institucije i na-
kon isplate svih nadredenih potraZivanja srazmje-
rna iznosu takvih emitovanih instrumenata i nije
fiksna ili podloZna gornjoj granici,

12) instrumenti nijesu obezbijedeni, niti pokriveni
garancijom koja poboljSava podredeni status po-
trazivanja od strane nekog od sljedecih subjekata:

kreditne institucije ili njenih zavisnih drustava;

- mati¢nog drustva kreditne institucije ili njegovih
zavisnih drustava;

- mati¢nog finansijskog holdinga ili njegovih
zavisnih drustava;

- mjeSovitog holdinga ili njegovih  zavisnih
drustava;

- bilo kojeg drustva koje je blisko povezano sa
subjektima iz al. 1 do 5 ove tacke;

13) instrumenti ne mogu da budu predmet bilo
kakvih ugovora ili sporazuma kojima se
poboljSava podredeni status potrazivanja na
osnovu instrumenata u slu€aju nesolventnosti ili
likvidacije kreditne institucije.

Clan 77 stav 1 Odluke o adekvatnosti kapitala

Instrumenti kapitala i obaveze u vezi sa kojima kredi-
tna institucija ima isklju€ivo diskreciono pravo da done-
se odluku o isplati raspodjela u obliku koji nije gotovina
ili instrument regulatornog kapitala, ne ispunjavaju
uslove za instrumente redovnog osnovnog kapitala,
dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili
kvalifikovanih obaveza, osim ako je kreditna institucija
dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

Potvrdujemo da su informacije koje su prilozene u ovom zahtjevu istinite, tacne, potpune i da ne

upuéuju na pogresan zaklju¢ak.

Ako na pojedinom dokumentu nije drugacije navedeno, informacije se odnose na dan naveden u
ovom zahtjevu. Ako se neke informacije odnose na neki buduéi datum, to je izri¢ito navedeno i
podnosilac zahtjeva se obavezuje da ée pisanim putem obavijestiti Centralnu banku Crne Gore ako
se naknadno utvrdi da neka od tih informacija nije istinita, taéna i potpuna ili ako upuéuje na

pogresan zakljucak.

Potpis podnosioca zahtjeva
Ime i prezime

Funkcija



PRILOG Il

Obrazac procjene ispunjavanja uslova za instrumente dodatnog osnovnog kapitala

Kreditna institucija u Obrascu procjene ispunjavanja uslova za instrumente dodatnog osnovnog kapitala vrsi
procjenu uskladenosti instrumenata dodatnog osnovnog kapitala minimalno sa uslovima iz €l. 42, 43, 44 i 77
Odluke o adekvatnosti kapitala, uzimajuéi u obzir i ¢l. 10 i 11 te odluke.

OBRAZAC
PROCJENE ISPUNJENOSTI USLOVA ZA INSTRUMENTE DODATNOG OSNOVNOG KAPITALA
Naziv instrumenta

Broj i sadrzina ¢lana Odluke o adekvatnosti kapitala kojim | Navodenje i pozivanje Obrazlozena
su propisani uslovi za instrument kapitala na odgovarajuce odre- procjena
dbe iz ugovora koji ure- ispunjenosti
duje instrument kapitala svakog
ili drugog odgovarajuéeg propisanog
dokumenta povezanog uslova

sa ispunjavanjem sva-
kog propisanog uslova
za instrument kapitala

Clan 42 stav 1 Odluke o adekvatnosti kapitala

1) instrumente je direktno emitovala kreditna institucija i ti
instrumenti su u potpunosti placeni;

2) instrumenti nijesu u vlasnistvu nijednog od sljedecih
subjekata:

- kreditne institucije ili njenih zavisnih drustava;

- drudtva u kojem kreditna institucija ima uceS¢e u
obliku vlasniStva, direktnog ili putem kontrole, 20% ili
viSe glasackih prava ili kapitala tog drustva;

3) sticanje vlasniStva nad instrumentima, direktno ili
indirektno, ne finansira kreditna institucija;

4) instrumenti su podredeni u odnosu na instrumente
dopunskog kapitala u slu¢aju nesolventnosti kreditne
institucije;

5) instrumenti nijesu obezbijedeni, niti pokriveni gara-
ncijom koja poboljSava podredeni status potraZivanja
od strane bilo kojeg od sljedec¢ih subjekata:

- kreditne institucije ili njenih zavisnih drustava

- mati¢nog drustva kreditne institucije ili njegovih

zavisnih drustava

- mati€nog finansijskog holdinga ili njegovih zavisnih

drustava;

- mjeSovitog holdinga ili njegovih zavisnih drustava

- mjeSovitog finansijskog holdinga ili njegovih zavisnih

druStava

- bilo kog drustva koje je blisko povezano sa

subjektima iz al. 1 do 5 ove tacke

6) instrumenti nijesu podlozni bilo kakvim ugovorima
ili sporazumima kojima se poboljSava podredeni
status potrazivanja na osnovu instrumenata u
slu€aju nesolventnosti ili likvidacije;

7) instrumenti nemaju rok dospije¢a i odredbe kojima
se ureduju ti instrumenti ne ukljuéuju podsticaj
kreditnoj instituciji da ih otkupi;

8) ako instrumenti ukljuCuju jednu ili viSse opcija
prijevremenog otkupa, uklju€ujuéi opcije kupovine,




opcije se mogu izvrsiti iskljuivo na osnovu
diskrecionog prava emitenta;

9) nad instrumentima moze da se izvrSi opcija
kupovine, mogu da se otkupe ili ponovo kupe samo
ako su ispunjeni uslovi iz ¢lana 81 ove odluke, a
najranije pet godina od dana emisije, osim kada su
ispunjeni uslovi iz ¢lana 86 stav 4 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

10) u odredbama kojima se ureduju instrumenti nije na-
vedeno izri€ito ili implicitno da bi kreditna institucija,
zavisno od slu€aja, kupila, otkupila ili ponovo kupila
instrumente, osim u slu€aju nesolventnosti ili
likvidacije kreditne institucije i kreditna institucija ne
daje takve navode na drugi nacin;

11) kreditna institucija ne navodi izricito ili implicitno da
bi Centralna banka odobrila izvrSenje opcije ku-
povine, otkupa ili ponovne kupovine instrumenata;

12) raspodjele u vezi sa instrumentima ispunjavaju
sljedece uslove:

- isplacuju se iz stavki raspolozivih za raspodjelu;

- nivo raspodjela po instrumentima ne mijenja se u
odnosu na kreditnu sposobnost kreditne institucije ili
njenog mati¢nog drustva;

- odredbe kojima se ureduju instrumenti daju kreditnoj
instituciji puno diskreciono pravo da u bilo kom trenu-
tku otkaze raspodjelu po instrumentima na neo-
grani¢eni period i na nekumulativnoj osnovi, a kreditna
institucija ta otkazana placanja moze Koristiti bez
ogranienja za ispunjavanje dospjelih obaveza;

- otkazivanje raspodjela ne predstavlja slu¢aj nastanka
statusa neispunjavanja obaveza kreditne institucije;

- otkazivanje raspodjela ne namece ograni¢enja
kreditnoj instituciji;

13) instrumenti se ne uzimaju o obzir pri utvrdivanju da li
su obaveze kreditne institucije vece od njene
imovine, ako se takvo utvrdivanje vrsi u skladu sa
propisima kojima se ureduje nesolventnost;

14) odredbe kojima se ureduju instrumenti zahtijevaju
da se, po nastanku dogadaja koji je utvrden kao
pokreta€, privremeno ili trajno smaniji vrijednost gla-
vnice instrumenta ili da se instrumenti transformisu
u instrumente redovnog osnovnog kapitala;

15) odredbe kojima se ureduju instrumenti ne ukljuuju
odredbe koje bi mogle biti prepreka za dokapitalizaciju
kreditne institucije;

16) ako emitent ima sjediSte u trec¢oj zemlji i dio je grupe za
sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjediste u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ili ako emitent ima
sjediste u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisima ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice
instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
u skladu sa propisom Centralne banke koju donese u
ostvarivanju funkcije organa za sanaciju kreditnih
institucija, u izvrSavanju ovlas¢enja koja se odnose na
otpis i konverziju instrumenata kapitala, utvrdenih
zakonom kojim se ureduje sanacija kreditnih institucija;




17) ako emitent ima sjediSte u tre¢oj zemlji i nije dio grupe
za sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjediSte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisima ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice
instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
u skladu sa odlukom relevantnog organa iz tre¢e zemlje;

18

~

ako emitent ima sjediste u trecoj zemlji i dio je grupe za
sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjediste u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ili ako emitent ima
sjediSte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji instrumenti se
mogu emitovati samo u skladu sa propisima trece zemlje
ili na osnovu njih samo ako je prema tim propisima
izvrSenje ovlas¢enja otpisa i konverzije djelotvorno i
izvr§ivo na osnovu zakonskih odredaba ili pravno
izvrSivih ugovornih odredaba kojima se priznaju sanacija
ili druge mjere otpisa ili konverzije;

19) instrumenti nijesu predmet sporazuma o prebijanju ili
netiranju kojima bi se umanjila njihova sposobnost za
apsorpciju gubitaka.

Clan 43 Odluke o adekvatnosti kapitala

Ograni¢enja otkazivanja raspodjela po instrumentima
dodatnog osnovnog kapitala i karakteristike koje bi mogle
da budu prepreka dokapitalizaciji institucije

Clan 44 Odluke o adekvatnosti kapitala

Smanjenje vrijednosti ili konvertovanje instrumenata
dodatnog osnovnog kapitala

Clan 77 stav 1 Odluke o adekvatnosti kapitala

Instrumenti kapitala i obaveze u vezi sa kojima kreditna
institucija ima iskljuCivo diskreciono pravo da donese
odluku o isplati raspodjela u obliku koji nije gotovina ili
instrument regulatornog kapitala, ne ispunjavaju uslove za
instrumente redovnog osnovhog kapitala, dodatnog
osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili kvalifikovanih
obaveza, osim ako je kreditna institucija dobila prethodno
odobrenje Centralne banke.

Potvrdujemo da su informacije koje su prilozene u ovom zahtjevu istinite, tacne, potpune i da ne

upucuju na pogresan zakljucak.

Ako na pojedinom dokumentu nije drugacije navedeno, informacije se odnose na dan naveden u
ovom zahtjevu. Ako se neke informacije odnose na neki buduéi datum, to je izri¢ito navedeno i
podnosilac zahtjeva se obavezuje da ée pisanim putem obavijestiti Centralnu banku Crne Gore ako
se naknadno utvrdi da neka od tih informacija nije istinita, taéna i potpuna ili ako upucuje na

pogresan zaklju¢ak.

Potpis podnosioca zahtjeva
Ime i prezime

Funkcija



PRILOG IV

Obrazac procjene ispunjenosti uslova za instrumente dopunskog kapitala

Kreditna institucija u Obrascu procjene ispunjavanja uslova za instrumente dopunskog kapitala vrsi procjenu
uskladenosti instrumenata dopunskog kapitala minimalno sa uslovima iz ¢l. 55 i ¢lana 77 Odluke o
adekvatnosti kapitala, pri €emu uzima u obzir i &l. 10 i 11 te Odluke.

OBRAZAC

PROCJENE ISPUNJAVANJA USLOVA ZA INSTRUMENTE DOPUNSKOG KAPITALA

Naziv instrumenta

Broj i navodenje odredbe koja propisuje svaki uslov za
pojedini instrument kapitala

Navodenje i pozivanje
na odgovarajuce
odredbe iz ugovora koji
ureduje instrument
kapitala ili drugog
odgovarajuceg doku-
menta povezanog sa
ispunjavanjem svakog
propisanog uslova za
instrument kapitala

Obrazlozena
procjena
ispunjavanja
svakog
propisanog
uslova

Clan 55 Odluke o adekvatnosti kapitala

1) instrumente je direktno emitovala kreditna institucija i ti
instrumenti su placeni u potpunosti;

2) instrumenti nijesu u vlasnistvu nijednog od sljedecih
subjekata:

- kreditne institucije ili njenog zavisnog drustva;

- drustva u kojem kreditna institucija ima u¢esce u
obliku vlasnistva, direktnog ili putem kontrole, 20% ili
viSe glasackih prava ili kapitala tog drustva;

3) sticanje vlasniStva nad instrumentima ne finansira
kreditna institucija direktno ili indirektno;

4) potrazivanja koja se odnose na glavnicu instrumenata
u skladu sa odredbama kojima se ureduju ti
instrumenti, podredena su u odnosu na potraZivanja
koja se odnose na instrumente kvalifikovanih obaveza;

5) instrumenti nijesu obezbijedeni ili nijesu pokriveni
garancijom ili drugim jemstvom kojim bi se dala
prednost naplati potraZivanja od strane bilo kojeg od
sljedecih subjekata:

- kreditne institucije ili njenih zavisnih drustava,

- matiénog drustva kreditne institucije ili njegovih
zavisnih drustava,

- matiénog finansijskog holdinga ili njegovih zavisnih
drustava,

- mjeSovitog holdinga ili njegovih zavisnih drustava,

- mjeSovitog finansijskog holdinga ili njegovih zavisnih
drustava,

- bilo kog drustva koje je blisko povezano sa
subjektima iz al. 1 do 5 ove tacke.

6) instrumenti nijesu podlozni bilo kakvim sporazumima
kojima bi se dala prednost naplati potrazivanja u okviru




instrumenata;

7) instrumenti imaju izvorni rok dospije¢a od najmanje pet
godina;

8) odredbe kojima se ureduju instrumenti ne ukljucuju
nikakav podsticaj kreditnoj instituciji da otkupi ili otplati,
prema potrebi, njihovu glavnicu prije njihovog
dospijeca;

9) ako instrumenti uklju€uju jednu ili viSe opcija prijevre-
menog otkupa ukljuujuéi opcije kupovine, opcije se
mogu izvrsiti isklju€ivo na osnovu diskrecionog prava
emitenta;

10) instrumenti mogu da se prijevremeno kupe, otkupe,
otplate ili ponovo kupe samo ako su ispunjeni uslovi iz
¢lana 81 Odluke o adekvatnosti kapitala, a najranije pet
godina od dana emitovanja, osim ako su ispunjeni
uslovi iz ¢lana 86 stav 4 Odluke o adekvatnosti kapitala;

11) u odredbama kojima se ureduju instrumenti nije izri€ito
ili implicitno navedeno da bi kreditna institucija, zavisno
od slu€aja, prijevremeno kupila, otkupila, otplatila ili
ponovo kupila instrumente, osim u sluCaju
nesolventnosti ili likvidacije kreditne institucije i kreditna
institucija ne daje takve navode na drugi nacin;

12) odredbe kojima su instrumenti uredeni ne daju imaocu
pravo da ubrza buducu planiranu isplatu kamata ili
glavnice, osim u slu€aju nesolventnosti ili likvidacije
kreditne institucije;

13) nivo isplate kamata ili dividendi, zavisno od slucaja, po
instrumentima se ne mijenja u odnosu na kreditnu
sposobnost kreditne institucije ili njenog mati¢nog
drustva;

14

~

ako emitent ima sjediSte u trecoj zemlji i dio je grupe za
sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjediSte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ili ako emitent
ima sjediSte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisimaili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice instru-
menata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, u
skladu sa odlukom Centralne banke koju donese u
ostvarivanju funkcije organa za sanaciju kreditnih
institucija, pri izvrS8avanju ovladéenja koja se odnose na
otpis i konverziju instrumenata kapitala, utvrdenih
zakonom kojim se ureduje sanacija kreditnih institucija;

15

~

ako emitent ima sjediSte u tre¢oj zemlji i nije dio grupe
za sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjediste u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisima ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice instru-
menata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, u
skladu sa odlukom relevantnog organa iz tre¢e zemlje;

16) ako emitent ima sjediSte u treéoj zemlji i dio je grupe za
sanaciju Ciji subjekat koji je predmet sanacije ima
sjedidte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ili ako emitent
ima sjediSte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji instrumenti
se mogu emitovati samo u skladu sa propisima trece
zemlje ili na osnovu njih samo ako je prema tim
propisima izvrSenje ovlaséenja otpisa i konverzije
djelotvorno i izvrSivo na osnovu zakonskih odredaba ili
pravno izvrSivih ugovornih odredaba kojima se priznaje
sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

17) instrumenti nijesu predmet sporazuma o prebijanju ili




netiranju kojima bi se umanjila njihova sposobnost za
apsorpciju gubitaka.
Clan 77 Odluke o adekvatnosti kapitala
Instrumenti kapitala i obaveze u vezi sa kojima
kreditna institucija ima iskljucivo diskreciono pravo da
donese odluku o isplati raspodjela u obliku koji nije
gotovina ili instrument regulatornog kapitala, ne ispu-
njavaju uslove za instrumente redovnog osnovnog ka-
pitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapi-
tala ili kvalifikovanih obaveza, osim ako je institucija
dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

Potvrdujemo da su informacije koje su prilozene u ovom zahtjevu istinite, tacne, potpune i da ne
upucuju na pogresan zakljucak.

Ako na pojedinom dokumentu nije drugacije navedeno, informacije se odnose na dan naveden u
ovom zahtjevu. Ako se neke informacije odnose na neki buduéi datum, to je izri€ito navedeno i
podnosilac zahtjeva se obavezuje da ¢e pisanim putem obavijestiti Centralnu banku Crne Gore ako
se naknadno utvrdi da neka od tih informacija nije istinita, tacna i potpuna ili ako upucuje na
pogresan zakljucak.

Potpis podnosioca zahtjeva

Ime i prezime

Funkcija



1832.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
40/10, 6/13 1 70/17) i ¢lana 66 stav 7 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG“, broj 72/19), Savjet
Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU

O DOKUMENTACIJI KOJA SE PRILAZE UZ ZAHTJEV ZA IZDAVANJE
DOZVOLE ZA RAD KREDITNE INSTITUCIJE

Predmet

Clan 1
(1) Ovom odlukom se blize propisuje dokumentacija koju su osnivacdi kreditne institucije duzni da podnesu
Centralnoj banci Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka) uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad
kreditne institucije.

(2) Odredbe ove odluke koje se odnose na pravna lica primjenjuju se i na fondacije i druge subjekte koji
nemaju status pravnog lica, a koji stiCu akcije kreditne institucije u svoje ime.

Dostavljanje zahtjeva za izdavanje dozvole za rad kreditnoj instituciji

Clan 2
(1) Osnivaci kreditne institucije podnose Centralnoj banci zahtjev za izdavanje dozvole za rad na obrascu iz
Priloga 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog Clana, pored dokumentacije iz ¢lana 66 stav 2 tac. 1, 3, 4 i 5 Zakona o

kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, br. 72/19) - (u daljem tekstu: Zakon), prilazu se:

) osnovne informacije o kreditnoj instituciji iz ¢lana 3 ove odluke;

2) program aktivnosti iz ¢lana 4 ove odluke;

3) finansijske informacije iz &lana 5 ove odluke;

4) poslovni plan iz lana 6 ove odluke;

5) nacrti internih akata iz ¢lana 7 ove odluke;

6) informacije o namjeravanoj eksternalizaciji iz ¢lana 8 ove odluke;

7) informacije o organizacionoj stukturi i sistemu internih kontrola iz ¢lana 9 ove odluke;

8) informacije o inicijalnom kapitalu iz ¢lana 10 ove odluke;

9) informacije o akcionarima iz ¢lana 11 ove odluke;

10) informacije o 20 najvecih akcionara iz ¢lana 12 ove odluke, ako je primjenljivo;

11) dokaz o izvrSenoj uplati naknade u skladu sa propisom Centralne banke kojim se utvrduje visina
naknade za ostvarivanje kontrolne funkcije Centralne banke.

(3) Uz zahtjev nije potrebno priloZiti informacije i dokumentaciju koje su propisane ovom odlukom, a sa
kojima Centralna banka Crne ve¢ raspolaZe, ako su te informacije potpune, istinite, tacne i aZurirane, i ako
podnosilac zahtjeva to potvrdi izjavom u pisanoj formi.

(4) U postupku razmatranja zahtjeva iz ovog ¢lana, Centralna banka moze da zahtijeva od podnosioca da, u
odredenom roku, dostavi dodatne informacije i podatke od znacaja za odlucivanje po zahtjevu.

(5) Ako u ostavljenom roku podnosilac zahtjeva ne postupi u skladu sa zahtjevom iz stava 4 ovog ¢lana,
Centralna banka ¢e odlucivati o zahtjevu na osnovu raspolozive dokumentacije.

(6) Podnosilac zahtjeva je duzan da vodi raéuna da sve informacije i dokumentacija priloZzena uz zahtjev za
izdavanje dozvole za rad budu taéni, istiniti i potpuni sve do dana izdavanja dozvole za rad, a u slu€aju da
nakon podno3enja zahtjeva nastanu promjene koje uti€u ili bi mogle uticati na tacnost, istinitost i potpunost



dokumentacije i informacija, podnosilac zahtjeva je duZan da Centralnoj banci dostavi aZuriranu
dokumentaciju.

—_
~

Osnovne informacije o kreditnoj instituciji

Clan 3
Osnovne informacije o kreditnoj instituciji koja se osniva obuhvataju:
informacije o identitetu kreditne institucije koja se osniva, i to:

- naziv kreditne institucije,

- skraéeni naziv kreditne institucije,

- logo kreditne institucije,

- planirani datum osnivanja kreditne institucije,

- planirana adresa sjediSta kreditne institucije, odnosno mjesto gdje ¢e kreditna institucija koja
se oshiva trajno da obavlja svoju djelatnost, ako je to mjesto razli¢ito od sjediSta (mjesto
upravnog odbora drustva);

nacrt akta o osnivanju kreditne institucije;
nacrt statuta kreditne institucije koja se osniva.

Program aktivnosti

Clan 4
Program aktivnosti kreditne institucije koja se osniva treba da sadrzi:
spisak usluga iz ¢l. 4, 5 i 6 Zakona koje kreditna instuticija namjerava da pruza;
nacrt svih internih akata i procedura kojima se propisuje nacin postupanja, organizacija rada,
ovlaséenja i odgovornosti za svaku bankarsku, finansijsku i dodatnu finansijsku uslugu koju kreditna
institucija namjerava da pruza.

Finansijske informacije

Clan 5
Finansijske informacije o kreditnoj instituciji koja se osniva treba da obuhvate projekciju finansijskih

pokazatelja kreditne institucije na pojedinacnoj osnovi, i ako je primjenljivo, na konsolidovanoj osnovi (sa
naznakom uceS¢a koje predstavlja kreditna institucija), a koja se zasniva minimalno na osnovnom i stres
scenariju, uklju€ujuci:

1)

7)

projekcije finansijskih izvjeStaja za najmanje prve tri poslovne godine, sa detaljima o poslovnim
linijama za svaku uslugu koju pruzZa i, ako je primjenljivo, za svaku drzavu ili geografsku oblast u
kojoj kreditna institucija namjerava da posluje, uklju€ujuci:

- projekciju iskaza o finansijskoj poziciji (bilans stanja),

- projekciju iskaza o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), sa fiksnim i varijabilnim troSkovima i
oznakama osjetljivosti na glavne pokazatelje (volumen, izloZzenost, cijenu i geografsku oblast, i
dr.) i sa obrazlozenjem mjera za smanjenje izloZenosti prema tim rizicima, i

- projekcije izvjestaja o nov€anim tokovima;

pretpostavke za projekcije i objasnjenje iznosa iz tacke 1 ovog stava, narocito pretpostavke za stres
scenario;

detaljan obracun zahtjeva za regulatornim kapitalom, zahtjeva za bafere kapitala, zahtjeva za
likvidnoS¢éu i zahtjeva za leveridZ, za naredne tri godine;

profil finansiranja i njegovu diverzifikaciju, uklju€ujuéi sve izvore finansiranja i njihove uslove;

kratak pregled procjene interne adekvatnosti likvidnosti na pojedina&noj osnovi i, ako je primjenljivo,
na konsolidovanoj osnovi, kojom se dokazuje da &e izvor likvidnosti kreditne institucije biti adekvatan
za pokrivanje individualnih zahtjeva za likvidnost;

pregled postojeéih i buduéih zaduzZenja osnivala koji se olekuju prije poletka rada kreditne
institucije koja se osniva, zajedno sa podacima o davaocu kredita ili zajma, dospije¢u i ostalim
uslovima zaduzivanja, namjeni sredstava i, ako davalac kredita ili zajma nije kreditna ili finansijska
institucija koja je subjekt supervizije, podaci o izvorima sredstava odobrenog kredita ili zajma,
odnosno kredita ili zajma koiji bi trebalo da se odobri kreditnoj instituciji koja se osniva;

informaciju o kredithom rejtingu osnivaca, ako postoji, kao i grupe Ciji ¢e Clan postati kreditna
institucija koja se osniva (ako je primjenljivo); i



8)

analizu obima supervizije na konsolidovanoj osnovi, uklju€ujuci informacije o tome koji ¢e ¢&lanovi
grupe biti uklju€eni u superviziju na konsolidovanoj osnovi, kao i analizu efekata predloga za
izuzimanje ili poseban tretman od strane Centralne banke u skladu sa propisima, ako je primjenljivo.

Poslovni plan

Clan 6
Poslovni plan kreditne institucije, za najmanje prve tri godine poslovanja, pripremljen na bazi

osnovnog i stres scenarija, treba da sadrzi informacije o planiranim aktivnostima i organizaciji kreditne
institucije, ukljucujuci:

1)

2)

3)
4)

5)

detaljne informacije o uslugama koje ¢e kreditna institucija koja se osniva pruzati direktno i
posredstvom svojih filijala, ekspozitura i zavisnih lica u Crnoj Gori i drugim drZzavama, uklju€ujuci
geografsku rasprostranjenost tih usluga i buduée planove Sirenja poslovanja;

prikaz i detaljno objasnjenje odrzivosti modela poslovanja;

prikaz ciljnog trzista, segmentacije klijenata, proizvoda i usluga i distributivnih kanala;

prikaz svih faktora poslovnih i pravnih rizika, ukljuéuju¢i rizike od pranja novca i finansiranja
terorizma, sa objasnjenjem kako ¢e kreditna institucija upravljati tim rizicima;

plan djelovanja u periodu do potpune spremnosti kreditne institucije za pocetak rada, i opis opste
strategije kreditne institucije koja ukljuCuje strateSke ciljeve i prednosti, kao i razloge osnivanja
kreditne institucije i obavljanja djelatnosti za koju se trazi odobrenje.

Nacrt internih akata

Clan7

(1) Nacrti internih akata iz ¢lana 2 stav 3 tacka 5 ove odluke obuhvataju akte kojim se ureduju:

15)

okvir za upravljanje rizicima u vidu razvijene strategije za identifikaciju i upravljanje rizicima,
ukljuéujuéi rizik od pranja novca i finansiranja terorizma, sa nacrtom strategije za upravljanje tim
rizicima, tolerancijom i sklonoS¢u prema preuzimanju rizika koju je kreditna institucija spremna da
prihvati i mjerama za uskladivanje procijenjenih rizika sa stepenom sklonosti prema preuzimanju
rizika;

upravljanja rizikom likvidnosti;

koncentracija i diversifikacija izvora finansiranja;

upravljanje instrumentima obezbjedenja (kolateralom);

kreditne politike;

upravljanja rizikom koncentracije;

utvrdivanje ocekivanih kreditnih gubitaka, umanjenja vrijednosti bilansnih i vanbilansnih stavki i
drugih rezervacija;

knjiga trgovanja;

primanja depozita i odobravanja kredita;

raspodjela dobiti;

interna revizija;

upravljanje proizvodima;

zastita potroSaca;

plan kontinuiteta poslovanja, uklju€ujuci planove kojim se obezbjeduje prisutnost nosilaca klju¢nih
funkcija u situacijama odrzavanja kontinuiteta poslovanja;

postupak izrade plana oporavka.

Informacije o namjeravanoj eksternalizaciji

Clan 8
Informacije o namjeravanoj eksternalizaciji poslova kreditne institucije koja se osniva sadrze:
informacije o eksternalizaciji u okviru i van grupe Ciji ¢e ¢lan postati kreditna institucija, za potrebe
obavljanja poslovnih aktivnosti ili kontrolnih funkcija kreditne institucije, ukljuujuéi podatke o
pruzaocima usluga, njihovim vezama sa kreditnom institucijom, lokaciji, razlozima eksternalizacije,
ljudskim resursima i sistemu internih kontrola za upravljanje eksternalizacijom, kao i planove
kontinuiteta poslovanja za slu€aj da pruzalac eksternalizovane usluge ne moze da obezbijedi



kontinuitet pruzanja usluge i funkcija koje se odnose na eksternalizovane aktivnosti, a koje ¢e se
obavljati u kreditnoj instituciji;

opis naCina nadzora svake materijalno znaCajne aktivnosti koju kreditna institucija planira da
eksternalizuje;

kopije svih nacrta ili zakljuéenih sporazuma u vezi sa eksternalizacijom upravljanja i poslovanja
kreditne institucije koja se osniva; i

opis infrastrukture informacione tehnologije (IT) kreditne institucije, ukljucujuéi sisteme koji ¢e biti
koriSéeni, aranZzmani sa pruzaocima usluga, organizacija IT funkcije koja sadrzi strukturu, strategiju,
upravljanje, politike i procedure bezbjednosti i sisteme i kontrole koji ée se uspostaviti za potrebe
pruzanja mreznih usluga.

Organizaciona struktura i sistem internih kontrola

Clan 9

(1) Informacija o organizacionoj strukturi kreditne institucije koja se osniva, treba da sadrzi:

1)
2)
3)

4)
5)
6)

organizacionu $emu kreditne institucije;

poslovnik o radu nadzornog i upravnog odbora;

opis ljudskih i kadrovskih resursa (za svaku poslovnu aktivnost, ukljuujuéi IT, prodaju, pravne
poslove, internu reviziju i funkciju pracenja uskladenosti);

opis medusobnih odnosa izmedu razli¢itih funkcija ili organizacionih djelova kreditne institucije;

nacin rjeSavanja prigovora razli€itih funkcija ili organizacionih djelova u okviru kreditne institucije; i
podatke o svim platnim sistemima i sistemima poravnanja u koje kreditna institucija namjerava,
direktno ili indirektno, da se uclani tokom prve godine poslovanja.

(2) Informacija o sistemu internih kontrola kreditne institucije koja se osniva treba da sadrzi:

1)

Sematski prikaz i detaljan opis unutrasnje organizacije (ukljuujuci opredijeljena finansijska sredstva i
ljudske resurse) za funkciju pra¢enja uskladenosti, funkciju kontrole rizika i funkciju interne revizije,
sa opisom finansijskih i ljudskih resursa i objasnjenjem kako kreditna institucija namjerava da
zadovolji regulatorne i prudencijalne zahtjeve, ukljuujuéi zahtjeve za spre€avanje pranja novca i
finansiranja terorizma;
biografske podatke za lica koja ¢e biti odgovorna za rad kontrolnih funkcija iz tacke 1 ovog stava;
opis sistema praéenja uskladenosti, interne revizije i kontrole rizika, njihove interne procedure i linije
izvjeStavanja prema organima upravljanja;
opis resursa interne revizije i opis metodologije i plan rada interne revizije za prve tri godine nakon
dobijanja dozvole za rad, uklju€ujudi reviziju eksternalizovanih aktivnosti.
nacrt politika i procedura za:
- prijavljivanje svake eventualne povrede propisa pocinjene od strane odgovornih lica ili drugih
zaposlenih lica u kreditnoj instituciji u skladu sa ¢lanom 123 stav 2 Zakona,
- rjeSavanje sukoba interesa,
- rjeSavanje po prigovorima klijenata,
- spre€avanje zloupotrebe trzista,
- promovisanje raznovrsnosti u sastavu upravnog i nadzornog odbora,
- primanja za kategorije zaposlenih Cije profesionalne aktivnosti imaju znacajan efekat na rizi¢ni
profil kreditne institucije (identifikovani zaposleni), i
- nacrt politika za upravljanje rizicima od pranja novca i finansiranja terorizma, uklju€ujuéi i nacrt
kljuénih procedura za sprjeCavanje koriS¢enja kreditne institucije za vrSenje drugih krivi¢nih
djela.

(3) Informacija o nadzornom i upravhom odboru kreditne institucije koja se osniva, i radnim tijelima
nadzornog odbora, treba da sadrzi:

4)

identifikacione podatke;

opis odgovornosti i ovla§éenja dodijeljenih ¢lanovima upravnog odbora;

opis kako je pri izboru ¢lanova upravnog i nadzornog odbora uzeta u obzir raznolikost kada je u
pitanju stru¢nost i kompetentnost; i

opis svih predvidenih radnih tijela nadzornog odbora sa spiskom ¢lanova i zadacima.

Informacije o inicijalnom i internom kapitalu



Clan 10
(1) Informacije o inicijalnom i internom kapitalu kreditne institucije koja se osniva treba da sadrze:
1) plan uplate inicijalnog kapitala;
2) informacije o raspolozivim izvorima sredstava inicijalnog kapitala; i
3) procjenu iznosa, vrste i raspodijele internog kapitala.

(2) Plan iz stava 1 tacka 1 ovog Clana, treba da sadrzi plan uplate inicijalnog kapitala sa rokom izvr§enja
uplate kojima se obezbjeduje da Ce isplata cjelokupnog iznosa inicijalnog kapitala biti izvrSena prije upisa
kreditne institucije u CRPS.

(3) Informacija iz stava 1 taCka 2 ovog Clana treba da sadrzi opis raspolozivih izvora sredstava inicijalnog
kapitala i, kada je to moguce, dokaz o dostupnosti tih sredstava, uklju€ujuci:

1) spisak koriSc¢enja privatnih finansijskih sredstava, sa opisom dostupnosti i izvora tih sredstava;

2) opis pristupa finansijskim trziStima, sa detaljima finansijskih instrumenata koji su emitovani ili koji ¢e
biti emitovani;

3) kopije sporazuma i ugovora koji su zakljuéeni u vezi sa inicijalnim kapitalom, ukljuéujuéi detalje o
sredstvima koja su ili koja ¢e biti pozajmljena, podatke o koris¢enju sredstava i davaocu kredita ili
zajma, a ako je davalac kredita ili zajma kreditna ili finansijska institucija koja nije subjekt supervizije,
podaci o izvorima pozajmljenih sredstava i sredstava koja ¢e biti pozajmljena; i

4) podaci o pruzaocu platne usluge preko koje ¢e se izvrsiti prenos finansijskih sredstava kreditne
institucije koja se osniva.

(4) Procjena iz stava 1 tacka 3 ovog €lana treba da sadrzi procjenu iznosa, vrste i raspodjele internog
kapitala koji je adekvatan za pokri¢e svih vrsta i nivoa rizika kojima ¢e kreditna institucija biti ili bi mogla biti
izloZzena, kao i analizu sa projekcijama koje pokazuju da ¢e izvori kapitala biti dovoljni za ispunjavanje
zahtjeva za regulatornim kapitalom u vrijeme izdavanja dozvole za rad i tokom naredne tri godine
poslovanja, uz pretpostavku ozbiljnih ali mogucih stresova.

(5) Stres scenario i metodologija za potrebe procjene iz stava 4 ovog ¢lana treba da se baziraju na
pretpostavkama i metodologijama koris¢enim pri posljednjem godiSnjem testiranju otpornosti kreditnih
institucija na stres koje je sprovela Centralna banka, a te informacije se obezbijeduju osnivadu kreditne
institucije na pojedinacnoj osnovi, odnosno na konsolidovanoj osnovi, ako je primjenljivo.

Informacije o akcionarima i sticaocima kvalifikovanog uéeséa

Clan 11
(1) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog u€eS¢a iz ¢lana 66 stav 2 tacka 3 Zakona
prilaze se:
1) Sematski prikaz akcionarske strukture kreditne institucije, ukljuCujuéi i prikaz u€eSéa u kapitalu,
odnosno glasa¢kim pravima;
2) spisak svih pravnih i fiziCkih lica koja ¢e nakon osnivanja kreditne institucije imati kvalifikovano
ucesce u kreditnoj instituciji, sa podacima za svako lice o:
- broju i vrsti akcija ili u¢eSc¢a koji su upisani ili koji ¢e biti upisani,
- nominalnoj vrijednosti akcija,
- premiji koja je pla¢ena ili koja ¢e biti uplacena,
- postojanju zaloznog prava na akcijama sa podacima o licu u €iju korist je upisano to pravo, i
- izjavama osnivaca da ¢e se kreditna institucija pridrzavati vazecih prudencijalnih zahtjeva.

(2) Ako je osnivag ili jedan od osnivaca kreditne institucije fondacija ili sli¢an subjekt, pored dokumentacije iz
stava 1 ovog €lana dostavlja se i
1) spisak svih povjerenika fondacije koji upravljaju njenom imovinom u skladu sa osnivackim aktima
fondacije i svih lica koja su krajnji korisnici ili osnivagi fondacije i, ako je primjenljivo, njihovih
odgovarajucih udjela u raspodjeli prihoda od imovine fondacije;
2) ovjerenu kopiju dokumenata o osnivanju i upravljanju fondacijom; i
3) opis pravnog okvira za fondaciju i nacin njenog funkcionisanja.

(3) Ako je lice koje je ili koje ¢e postati sticalac kvalifikovanog u¢e$éa ¢lan subjekta koji nije pravno lice, a
njegovi udjeli se smatraju imovinom tog subjekta, uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad se prilaze:



1) informacija o identitetu svakog ¢lana tog subjekta sa popunjenim prilozima | i Il koji ine sastavni dio
propisa Centralne banke kojim se utvrduju kriterijumimi i dokumentacija za procjenu podobnosti i
finansijskog stanja sticalaca kvalifikovanog uces$¢a u kreditnoj instituciji (zavisno od toga da li se radi
o fizi€kom ili pravnom licu); i

2) ovjerena kopija statuta ili ugovora kojim se ureduje upravljanje tim subjektom.

Informacije o 20 najveéih akcionara kreditne institucije

Clan 12
(1) Ako niko od osnivaca ne sti¢e kvalifikovano u¢eS¢e u kreditnoj instituciji, uz zahtjev za izdavanje dozvole
za rad prilaze se spisak 20 najvecih akcionara kreditne institucije, a ako je broj osniva¢a manji od dvadeset,
dostavlja se spisak svih akcionara sa informacijama iz stava 2 ovog ¢lana i informacijom da li neki od tih
akcionara podlijeZe superviziji od strane nadleZznog organa.

(2) Za svako lice sa spiska iz stava 1 ovog ¢lana dostavljaju se popunjeni prilozi Il i lll koji ¢ine sastavni dio
odluke Centralne banke kojom se utvrduju kriterijumi i dokumentacija za procjenu podobnosti i finansijskog
stanja sticalaca kvalifikovanog u¢esca u kreditnoj instituciji.

Prestanak vazenja propisa

Clan 13
Danom pocetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o dokumentaciji koja se prilaze uz
zahtjeve za izdavanje odobrenja iz Zakona o bankama (,Sluzbeni list CG”, br. 57/08 i 80/10).

Stupanje na snagu i primjena

Clan 14
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore", a
primjenjivaée se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-12/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugié, s.r.



PRILOG 1

Mjesto i datum:
Broj:

ZAHTJEV

ZA IZDAVANJE DOZVOLE ZA RAD KREDITNE INSTITUCIJE

Ime i prezime/naziv podnosioca zahtjeva (osnivac):

Adresa prebivalista/sjedi$ta podnosioca zahtjeva:

Ime i prezime lica ovlas¢enog za zastupanje podnosioca zahtjeva
(ako je podnosilac zahtjeva pravno lice):

Ovim putem se podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za rad kreditne institucije u skladu sa Zakonom o
kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72 /19) i potvrduje da su informacije koje su priloZzene u njemu
istinite, taéne, potpune i da ne upucuju na pogresan zaklju¢ak.

Ako na pojedinom dokumentu nije drugacije navedeno, informacije se odnose na dan naveden u ovom
zahtjevu. Ako se neke informacije odnose na buduci datum, to je izriCito navedeno i podnosilac zahtjeva se
obavezuje da ¢e pisanim putem obavijestiti Centralnu banku Crne Gore ako se naknadno utvrdi da neka od
tih informacija nije istinita, tacna i potpuna ili ako upucuje na pogre$an zakljucak.

Podnosilac zahtjeva:

Ime i prezime

Funkcija

Prilozi uz zahtjev

1. Informacije o kreditnoj instituciji

1.1. Lice koje je podnosilac zahtjeva imenovao za kontakt osobu u vezi sa zahtjevom

Ime i prezime

Funkcija

Telefon
Mob. Tel
E-mail adresa

Savjetnik podnosioca zahtjeva koji obavlja poslove za potrebe osnivanja kreditne institucije (ako je
primjenljivo)

Ime i prezime ‘




Funkcija

Telefon

Mob. tel

E-mail adresa

1.2. Osnovne informacije o kreditnoj instituciji koja se osniva

Naziv

Skraéeni naziv

Logo

Planirani datum osnivanja kreditne institucije

Planirana adresa sjediSta kreditne institucije, odnosno mjesto gdje ¢e kreditna
institucija koja se osniva trajno da obavlja svoju djelatnost ako je to mjesto razli¢ito od
sjedista (mjesto upravnog odbora drustva)

1.3. Dokumenti o osnivanju

Broj priloga u kome se nalazi nacrt akta osnivaca o osnivanju kreditne institucije

Broj priloga u kome se nalazi nacrt statuta kreditne institucije

1.4. Naknade

Dokaz o uplati naknade iz ¢lana 2 stav 2 tacka 11 Odluke

2. Program aktivnosti

2.1. Djelatnost

Broj priloga u kome se nalazi:
- spisak usluga koje kreditna institucija namjerava da pruza
- nacrt svih internih akata i procedura kojim se propisuje naéin postupanja,
organizacija rada, ovlaséenja i odgovornosti za svaku bankarsku i osnovnu i
dodatnu finansijsku uslugu koju kreditna institucija namjerava da pruza

3. Finansijske informacije

Broj priloga u kome se nalaze finansijske informacije iz &lana 5 Odluke

4. Poslovni plan

Broj priloga u kome se nalazi poslovni plan iz lana 6 Odluke

5. Nacrti internih akata

Broj priloga u kome se nalazi okvir za upravljanje rizicima iz ¢lana 7 stav 1 tacka 1
Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika upravljanja rizikom likvidnosti iz ¢lana 7 stav 1
tacka 2 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika koncentracije i diversifikacije izvora finansiranja iz
Clana 7 stav 1 tacka 3 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika upravljanja kolateralima iz ¢lana 7 stav 1 tacka 4
Odluke

Broj priloga u kome se nalazi kreditna politika iz ¢lana 7 stav 1 tacka 5 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika upravljanja rizikom koncentracije iz ¢lana 7 stav 1
tacka 6 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi akt o utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka,
umanjenja vrijednosti bilansnih i vanbilansnih stavki i drugih rezervacija iz ¢lana 7 stav
1 taCka 7 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika knjige trgovanja iz ¢lana 7 stav 1 tac¢ka 8 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi politika primanja depozita iz ¢lana 7 stav 1 tatka 9
Odluke




Broj priloga u kome se nalazi politika raspodjele dobiti iz ¢lana 7 stav 1 tatka 10
Odluke

Broj priloga u kome se nalazi akt o internoj reviziji iz ¢lana 7 stav 1 tacka 11 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi akt o upravljanju proizvodima iz ¢lana 7 stav 1 tacka 12
Odluke

Broj priloga u kome se nalazi akt o zastiti potro8aca iz €lana 7 stav 1 tacka 13 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi akt o planu kontinuiteta poslovanja, uklju€ujuci planove
kojim se obezbjeduje prisutnost nosilaca kljuénih funkcija u situacijama odrzavanja
kontinuiteta poslovanjaiz ¢lana 7 stav 1 tacka 14 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi opis postupka izrade plana oporavka iz ¢lana 7 stav 1
tacka 15 Odluke

6. Informacije o namjeravanoj eksternalizaciji

Broj priloga u kome se nalaze informacije o namjeravanoj eksternalizaciji iz ¢lana 8
Odluke

7. Organizaciona struktura i sistem internih kontrola

7.1. Organizaciona struktura

Broj priloga u kome se nalaze informacije o organizacionoj strukturi kreditne institucije
koja se osniva iz ¢lana 9 stav 1 Odluke

7.2. Informacije o sistemu internih kontrola kreditne institucije

Broj priloga u kome se nalazi Sematski prikaz unutrasnje organizacije funkcije pracenja
uskladenosti, funkcije kontrole rizika i funkcije interne revizije iz ¢lana 9 stav 2 tacka 1
Odluke

Broj priloga u kojem se nalazi opis sistema pracenja uskladenosti, interne revizije i
kontrole rizika, njihove interne procedure i linije izvjeStavanja prema organima
upravljanja iz ¢lana 9 stav 2 tacka 3 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi opis resursa interne revizije i opis metodologije i plan
rada interne revizije za prve tri godine nakon dobijanja dozvole za rad, uklju€ujuéi
reviziju eksternalizovanih aktivnosti iz ¢lana 9 stav 2 tacka 4 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt procedura za prijavljivanje svake eventualne
povrede propisa, iz €lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 1 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt politike i procedura za rjeSavanje sukoba interesa
iz €lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 2 Odluke

Broj priloga u kojima se nalazi nacrt politike i procedura za rjeSavanje prigovora
klijenata iz ¢lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 3 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt politike i procedura za spre€avanje zloupotrebe
trzista iz ¢lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 4 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt politike i procedura za promovisanje raznovrsnosti
u sastavu upravnog i nadzornog odbora iz €lana 9 stav 2 ta¢ka 5 alineja 5 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt politike primanja za identifikovane zaposlene iz
¢lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 6 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi nacrt sistema i politika za ocjenu i upravljanje rizicima od
pranja novca i finansiranja terorizma iz ¢lana 9 stav 2 tacka 5 alineja 7 Odluke

8. Informacije o nadzornom i upravhom odboru i rukovodiocima kontrolnih funkcija iz

8.1. Clanovi nadzornog i upravnog odbora kreditne institucije koja se osniva (za svako lice ispuniti
pojedina¢no)

Ime i prezime (ako je razli¢ito, ime i prezime pri rodenju)

Pol

Mijesto rodenja (i drzava)




Adresa

Broj telefona

Broj mobilnog telefona

E-adresa

Drzavljanstvo

Jedinstveni maticni broj ili drugi identifikacioni broj

Podaci o funkciji koju bi trebalo da obavlja u kreditnoj instituciji, datum planiranog
pocetka, trajanje mandata i opis klju¢nih zadataka i ovlaséenja

Broj priloga u kojima se nalazi Upitnik za kandidata za predsjednika upravnog odbora,
¢lana upravnog i ¢lana nadzornog odbora kreditne institucije

8.2. Ostale informacije o nadzornom i upravnom odboru i radnim tijelima kreditne
oshiva

institucije koja se

Opis odgovornosti i ovlaséenja dodijeljenih ¢lanovima upravnog odbor

Opis kako je pri izboru ¢lanova upravnog i nadzornog odbora uzeta
u obzir raznolikost kada je u pitanju stru¢nost i kompetentnost

Opis svih predvidenih radnih tijela nadzornog odbora sa spiskom ¢lanova i zadacima

8.3. Podaci o rukovodiocima kontrolnih funkcija iz €lana 9 stav 2 tacka 2 Odluke (ispuniti za svako

lice pojedinaéno)

Ime i prezime (ako je razli¢ito, ime i prezime pri rodenju)

Pol

Mjesto rodenja (i drzava)

Adresa

Broj telefona

Broj mob. telefona

E-adresa

DrZavljanstvo

Jedinstveni mati¢ni broj ili drugi identifikacioni broj

Podaci o funkciji koju bi trebalo da obavlja u kreditnoj instituciji, datum planiranog
pocetka, trajanje mandata i opis klju€nih zadataka i ovlasdéenja

Broj priloga u kojima se nalazi biografija lica koja ¢e biti odgovorna za rad kontrolnih
funkcija

9. Informacije o inicijalnom i internom kapitalu

Broj priloga u kome se nalaze informacije o inicijalnom i internom kapitalu iz ¢lana 10 stav 1 Odluke

10. Akcionari i sticaoci kvalifikovanog uces¢a

10.1. Opste informacije

Broj priloga u kome se nalazi zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog
uceSéa na propisanom obrascu u skladu sa propisom iz ¢lana 31 stav 5 Zakona o
kreditnim institucijama

10.2. Informacije o fizi€kim licima sticaocima kvalifikovanog ué¢eséa

Broj priloga u kome se nalazi Upitnik za fizicko lice koje je sticalac kvalifikovanog
uceScéa u kreditnoj instituciji ili koje je povezano sa sticaocem kvalifikovanog uc¢eséa u
kreditnoj instituciji, propisan odlukom Centralne banke kojom se ureduje sticanje
kvalifikovanog ucesca u kreditnoj instituciji

10.3. Informacije o pravnim licima ili subjektima koji nisu pravna lica, a koji sti€u akcije kreditne

institucije u svoje ime




Broj priloga u kome se nalazi Upitnik za pravno lice koje je sticalac kvalifikovanog
ucesS¢a u kreditnoj instituciji koji je propisan Odlukom o prethodnoj saglasnosti za
sticanje kvalifikovanog u€esca u kreditnoj instituciji odlukom Centralne banke kojom se
ureduje sticanje kvalifikovanog u¢es$éa u kreditnoj instituciji

11. Informacije o akcionarima/osnivaéima

11.1. Akcionarska struktura

Broj priloga u kome se nalazi Sematski prikaz akcionarske strukture kreditne institucije
iz ¢lana 11 stav 1 tacka 1 Odluke

Broj priloga u kome se nalazi spisak svih pravnih i fizickih lica iz ¢lana 11 stav 1 tacka
2 Odluke

Broj priloga u kome se nalaze informacije o osnivac¢ima kreditne
institucije koji su fondacija ili sli¢an subjekt, iz ¢lana 11 stav 2
Odluke (ako je primjenljivo)

Broj priloga u kome se nalaze informacije o sticaocu kvalifikovanog ucesca koji je ¢lan
subjekta koji nije pravno lice, a njegovi udjeli se smatraju imovinom tog subjekta, iz
¢lana 11 stav 3 Odluke (ako je primjenljivo)

12. Informacije koje nisu prilozene u skladu sa ¢lanom 3 stav 4 Odluke, sa izjavom




1833.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
40/10, 6/13 i 70/17), ¢lana 113 stav 11 i ¢lana 114 stav 10 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list
CG”, broj 72/19), Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU

O UPRAVLJANJU RIZIKOM LIKVIDNOSTI U KREDITNIM INSTITUCIJAMA

l. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuju se minimalni standardi za upravljanje rizikom likvidnosti u kreditnim
institucijama kao i obaveze kreditnih institucija u vezi sa zahtjevima za likvidnom pokriveno$éu i stabilnim
izvorima finansiranja.

Znacenje izraza

Clan 2
Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljedec¢a znacenja:

1) riziéni profil je mjera odnosno procjena svih rizika kojima je izlozena ili bi mogla da bude izlozena
kreditna institucija u svom poslovanju;

2) testiranje otpornosti na stres je procjena uticaja odredenih dogadaja i procesa, ukljucujuci
mikroekonomske i makroekonomske scenarije, na ukupnu kapitalnu poziciju kreditne institucije ili na
izvore finansiranja i likvidnost, projekcijom izvora kapitala i kapitalnih zahtjeva kreditne institucije ili
uticaja Sokova na ukupnu likvidnosnu poziciju kreditne institucije, ukljuCujuci i odredivanje kapitalnih
zahtjeva;

3) analiza scenarija je procjena uticaja istovremene promjene viSe faktora rizika na finansijsko stanje
kreditne institucije u jasno definisanim stresnim okolnostima;

4) analiza osjetljivosti je procjena uticaja jednog odredenog faktora rizika na finansijsko stanje
kreditne institucije, pri &emu uzrok stresa nije identifikovan;

5) reputacioni rizik je rizik gubitka povjerenja u integritet kreditne institucije zbog negativnog misljenja
javnosti o poslovnoj praksi kreditne institucije, bez obzira da li postoji osnov za takvo misljenje;

6) bafer za likvidnost je iznos likvidne aktive koji kreditna institucija drzi u skladu sa ¢l. 19 do 30 ove
odluke;

7) izvjesStajna valuta je valuta koja se koristi za potrebe izvjeStavanja o pokazatelju likvidne
pokrivenosti iskazana u EUR,;

8) zahtjev za pokric¢e aktive je odnos aktive i obaveza odreden u odnosu na pokrivene obveznice, radi
kreditnog poboljSanja;

9) subjekat javnog sektora ima znacenje definisano Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala);

10) mikro, malo i srednje pravno lice (u daljem tekstu: MSP) ima znacenje mikro, malog i srednjeg
pravnog lica utvrdeno zakonom kojim se ureduje raunovodstvo;

11) neto odlivi po osnovu likvidnosti je iznos koji se dobija odbijanjem priliva i odliva po osnovu
likvidnosti kreditne institucije, u skladu sa ¢&l. 31 do 46 ove odluke;

12) aktiva | reda je aktiva koja ima izuzetno visoku likvidnost i kreditni kvalitet, u skladu sa &lanom 24

ove odluke;
13) aktiva Il reda je aktiva koja ima visoku likvidnost i kreditni kvalitet, u skladu sa ¢l. 24 do 30 ove
odluke;

14) depozit fizickih lica ili MSP (u daljem tekstu: retail depozit) je obaveza prema fizickom licu ili MSP-
u koji ispunjava uslove za kategoriju izloZenosti prema retail-u po standardizovanom pristupu ili
pristupu zasnovanom na internim rejting sistemima za kreditni rizik, ili obavezu prema pravnom licu
za koje se moze primijeniti postupak iz ¢lana 172 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala pri &emu
ukupni depoziti takvog MSP-a ili pravnog lica na nivou grupe povezanih lica ne prelazi iznos od
300.000 EUR;



15) finansijski klijent je klijent, ukljuuju¢i nefinansijske korporativne grupe, koji kao svoju osnovnu
djelatnost pruza finansijske usluge iz ¢lana 5 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*,
broj 72/19), (u daljem tekstu: Zakon), odnosno jedan je od sljedec¢ih subjekata:

- kreditna institucija;

- investiciono drustvo;

- subjekat sekjuritizacije za posebne namjene (u daljem tekstu: SSPN);
- subjekat za zajedni¢ka ulaganja (u daljem tekstu: CIU);

- zatvoreni investicioni fond;

- drustvo za osiguranje;

- drustvo za reosiguranje;

- finansijski holding ili mjeSoviti finansijski holding;

- finansijska institucija;

- institucija za strukovno penzijsko osiguranje;

16) stres je iznenadno ili ozbiljno pogorsanje solventnosti ili likvidnosne pozicije kreditne institucije zbog
promjena trziSnih uslova ili idiosinkratskih faktora $to dovodi do znacajnog rizika da kreditna
institucija ne¢e moci da ispuni obaveze koje joj dospijevaju u sljedecih 30 kalendarskih dana;

17) depozit broker je fizicko lice ili privredno drustvo koje, uz naknadu, deponuje depozite trecih lica,
ukljucujuci depozite stanovnistva i depozite privrednih drustava, osim depozita finansijskih institucija
kod kreditnih institucija;

18) neoptereéena imovina je aktiva koja ne podlijeze pravnim, ugovornim, regulatornim ili drugim
ograni¢enjima koja sprjeCavaju kreditnu instituciju da unovéi, prodaje, prenosi, ustupa, odnosno
generalno raspolaze tom aktivom direkthom prodajom na aktivnhom trzistu ili repo ugovorom u
periodu od sljedecih 30 kalendarskih dana;

19) neobavezujuci visi nivo kolateralizacije je bilo koji iznos sredstava koji kreditna institucija nije
duzna da priloZi emisiji pokrivene obveznice u skladu sa pravnim ili regulatornim zahtjevima,
ugovornim obavezama ili pravilima trZiSne discipline, uklju€ujuci narocito situacije u kojima:

- se aktiva obezbjeduje iznad minimalnog zakonskog, statutarnog ili regulatornog zahtjeva za
prekomjernom kolateralizacijom koja se primjenjuje na pokrivene obveznice u skladu sa propisima
u Crnoj Gori ili tre¢oj zemliji;

- u skladu sa metodologijom priznate eksterne institucije za kreditni rejting, aktiva nije potrebna za
pokrivene obveznice kako bi se zadrZala njihova trenutna kreditna ocjena; ili

- aktiva nije potrebna za materijalno znacajne potrebe poboljSanja kvaliteta pokrivene obveznice;

20) marzni krediti (eng. margin credit) su krediti obezbijedeni kolateralom koji su odobreni klijentima u
cilju zauzimanja pozicija sa leveridzom radi trgovanja;

21) ugovori o derivatima su ugovori iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala;

22) skup za pokri¢e (eng. cover pool) je jasno definisan skup aktive kojim se obezbjeduje izmirenje
obaveza povezanih sa pokrivenim obveznicama i koji je odvojen od druge aktive kreditne instuticije
koja emituje pokrivene obveznice;

23) konvertibilne valute su valute zemalja ¢lanica G10, (Belgija, Francuska, Italija, Japan, (Holandija,
Kanada, Njemacka, SAD, Svedska, Svajcarska), drzave &lanice EEA (osim drzava ¢&lanica Evropske
unije obuhvata Island, Lihtenstajn i Norvesku) Australija i Novi Zeland;

24) pokrivene obveznice su obveznice koje zadovoljavaju propisane uslove za pokrivene obveznice, a
koje emituje kreditna institucija koja ima sjediste u drzavi €lanici Evropske unije i koja je predmet
posebnog javnog nadzora Cija je svrha zastita imaoca tih obveznica;

24) drustvo za privatno ulaganje je drustvo ili uzajamni fond €iji je vlasnik, odnosno korisnik fizi¢ko lice
ili grupa medusobno blisko povezanih fizi¢kih lica, koje je osnovano isklju€ivo radi upravljanja
aktivom vlasnika i koje ne obavlja druge komercijalne, privredne ili profesionalne aktivnosti, ali moze
da obavlja aktivnosti kao Sto su odvajanja aktive vlasnika od aktive pravnog lica, olakSavanje
prenosa aktive u okviru porodice ili sprjeCavanje podjele aktive nakon smrti ¢lana porodice, pod
uslovom da su te aktivnosti povezane sa upravljanjem aktivom vlasnika;

25) centralna vlada ima znacenje definisano ¢lanom 10 stav 3 Zakona.

Il. MINIMALNI STANDARDI ZA UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI
Upravljanje rizikom likvidnosti
Clan 3

(1) U okviru sprovodenja strategija, politika, procesa i sistema za utvrdivanje, mjerenje i pracenje rizika
likvidnosti, pored aktivnosti utvrdenih ¢lanom 113 stav 5 Zakona, kreditna institucija je duzna da:



vrSi testiranje otpornosti na stres i utvrdi procedure za postupanje upravnog odbora i viSeg
rukovodstva kreditne institucije u slu¢ajevima odredenih nepovoljnih rezultata tog testiranja;

ima plan/strategiju izvora finansiranja kreditne institucije;

utvrdi pretpostavke o ponasanju aktive, obaveza i vanbilansa, kao i pretpostavke o ostalim
relevantnim okolnostima tako da te pretpostavke odgovaraju aktivnostima kreditne institucije i
okolnostima na trzZistu;

obezbijedi diversifikovanost strukture izvora finansiranja i pristupa izvorima finansiranja;

uspostavi adekvatan informacioni sistem.

(2) Akti koje kreditna institucija u skladu sa Zakonom i ovom odlukom donosi radi upravljanja rizikom
likvidnosti smatraju se adekvatnim ako:

1)
)

N

oL

su srazmjerni sloZenosti, rizicnom profilu, obimu poslovanja kreditne institucije, kao i utvrdenoj
toleranciji rizika;

obezbjeduju upravljanje rizikom likvidnosti tokom odgovarajuc¢eg vremenskog perioda, ukljuCujuci i
intradnevno;

obezbjeduju odrzavanje odgovarajuceg nivoa bafera za likvidnost;

su prilagodeni poslovnim linijama, valutama i filjalama;

odrazavaju znacaj kreditne institucije u svakoj drzavi u kojoj posluje; i

ukljuCuju adekvatan mehanizam raspodjele.

Tolerancija rizika

Clan 4

Tolerancija rizika likvidnosti, utvrduje se kao nivo rizika likvidnosti koji je kreditna institucija spremna da
preuzme, uzimajuéi u obzir njen poslovni model, ukupnu toleranciju rizika, ulogu u finansijskom sistemu,
finansijsko stanje i kapacitet finansiranja i koja omogucéava upravljanje likvidno$¢u pod normalnim kao i
stresnim okolnostima.

Strategija i politike upravljanja rizikom

Clan 5

(1) Strategija upravljanja rizikom likvidnosti, naroCito obuhvata cilieve i osnovna nacela preuzimanja i
upravljanja rizikom likvidnosti.

(2) Politike i drugi akti kreditne institucije koje se odnose na upravljanje rizikom likvidnosti, narocito
obuhvataju:

1)

2)

D
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precizno opisan proces upravljanja rizikom likvidnosti sa jasno definisanim nadleznostima i
odgovornostima svih u€esnika (organizacionih jedinica i formiranih tijela u okviru kreditne institucije)
u preuzimaniju i upravljanju rizikom likvidnosti;

precizno definisan sistem izvjeStavanja o izloZzenosti kreditne institucije riziku likvidnosti, a narogito
blagovremeno izvjeStavanje rukovodstva o likvidnoj poziciji kreditne institucije i poStovanju
uspostavljenih limita, odnosno drugo izvjeStavanje od znalaja za adekvatno upravljanje rizikom
likvidnosti;

uspostavljene interne limite izlozenosti riziku likvidnosti koji moraju da adekvatno odrazavaju
poslovnu orjentaciju kreditne institucije, odnosno slozenost aktivnosti koje obavlja, preciziranu
periodi¢nost pracenja i izvjeStavanja rukovodstva, kao i procedure kojima se definiSu aktivnosti u
slucaju prekoracenja limita;

utvrdivanje i odrzavanje odgovarajuceg nivoa rezervi likvidnosti (bafera), u skladu sa analizom ro¢ne
uskladenosti obaveza i potraZivanja, kao i vanbilansnih pozicija za unaprijed utvrdene periode koji
uklju€uju period od jednog dana;

pretpostavke o kretanju aktive, obaveza i vanbilansnih pozicija, kao i pretpostavke o drugim
relevantnim okolnostima u skladu sa aktivnostima kreditne institucije i pretpostavke o prilivima i
odlivima;

strukturu aktive i obaveza, uklju€ujuéi vanbilansne obaveze i pretpostavke o likvidnosti i utrZivosti
aktive;

mjerenje i pracenje neto novéanih tokova, uklju€ujuéi i intradnevno upravljanje likvidnoscu;
upravljanje zalozenom (optere¢enom) i neopterecenom imovinom, u skladu sa ¢lanom 113 Zakona;
procedure za adekvatan nadzor optere¢ene imovine;

) politike za poslovanje sa stranim valutama;



11) definisan nivo interakcije izmedu rizika likvidnosti i ostalih rizika kojima je kreditna institucija izloZena
(kreditni rizik, trzisni rizik, rizik kamatne stope, operativni rizik, pravni i reputacioni rizik), a koji uti€u
na likvidnu poziciju kreditne institucije;

12) obavezu kreditne institucije da redovno preispituje uzajamno djelovanje sljededih rizika:

- da ne mozZe da ispuni oCekivane i neoCekivane sadasnje i buduée potrebe za novanim
sredstvima i potrebe za instrumentima obezbjedenja, a da to ne uti€e na njeno redovno dnevno
poslovanije ili na njen finansijski rezultat (u daljem tekstu: rizik finansiranja likvidnosti) i

- rizika koji proizilazi iz nemogucnosti kreditne institucije da jednostavno izvrsi prebijanje pozicija
ili eliminiSe te pozicije po trziSnoj cijeni, zbog poremecaja na trzistu ili zbog nedovoljne dubine trzista
(u daljem tekstu: rizik trziSne likvidnosti);

13) diverifikovanost i stabilnost izvora finansiranja, odnosno dostupnost kreditne institucije trzistima na
nacin da odrazava prisustvo kreditne institucije na odabranim trzistima finansiranja, kao i procjenu
mogucnosti kreditne institucije da u kratkom roku dobije sredstva iz svojih izvora u normalnim i u
stresnim uslovima;

14) definisan sistem procjene svih tekuc¢ih i buduéih priliva i odliva, ukljuéujuéi i procjenu sredstava
potrebnih za vanbilansne stavke;

15) precizno opisan proces interne kontrole, kojim se definiSu odgovaraju¢e kontrolne aktivnosti
pracenja efikasnosti i efektivnosti sistema upravljanja rizikom likvidnosti, odnosno procjene
adekvatnosti i pouzdanosti finansijskih informacija kreditne institucije;

16) prekograni¢no upravljanje likvidnoS¢u, upravljanje likvidnoSéu u razli¢itim poslovnim linijama,
filjalama i zavisnim drustvima, i gdje je to primjenljivo, upravljanje likvidnoSéu u okviru grupe
kreditnih institucija;

17) testiranje otpornosti na stres i analizu razlicitih stres scenarija;

18) plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima; i

19) planove oporavka likvidnosti.

(3) Kreditna institucija koja posluje sa stranim valutama duzna je da vrSi analizu likvidnosti u stranim
valutama, uklju€ujuci analizu medusobne konvertibilnosti stranih valuta.

(4) Ako postoje ograni¢enja u medunarodnom transferu viSkova likvidnih sredstava, kreditna institucija je
duZna da ta ograni¢enja navede u politici iz stava 2 ovog €lana, i uzima u obzir prilikom upravljanja rizikom
likvidnosti.

Mehanizam raspodjeljivanja

Clan 6
(1) Kreditna institucija je duzna da mehanizam raspodjeljivanja troSkova likvidnosti, koristi i rizika, iz ¢lana
113 stav 4 Zakona (u daljem tekstu: mehanizam raspodjeljivanja) uskladi sa uspostavljenim sistemom
upravljanja rizikom likvidnosti i utvrdenom tolerancijom rizika likvidnosti i da uspostavi adekvatan proces
odlucivanja o raspodjeljivanju troSkova likvidnosti.

(2) Kreditna institucija je duzna da mehanizam raspodjeljivanja koristi pri internom odredivanju cijene
proizvoda.

(3) Mehanizam raspodjeljivanja narocito obuhvata:

1) uticaj trenutnih trziSnih uslova, odnosno direktne troSkove izvora finansiranja (npr. troSak nabavke
sredstava na trziStu, baznu krivu prinosa), ukljuujuci i druge direktne troSkove finansiranja (npr.
razliku izmedu kupovne i prodajne cijene transakcija, cijenu transakcije, troSak fiziCkog transfera
gotovog novca i sl.),

2) situaciju u kojoj se nalazi kreditna institucija (npr. kreditni kvalitet, dostupnost izvora finansiranja);

3) karakteristike pojedinih proizvoda sa aspekta likvidnosti (npr. troSak opcije prijevremenog
razroCavanja, proizvode dostupne putem internet bankarstva ili proizvode sa neredovnim nov¢anim
tokom); i

4) indirektne troSkove izvora finansiranja (npr. troSak likvidne neuskladenosti, troSak rezerve likvidnosti,
troSak dodatnog kolaterala i sl.).

(4) Kreditna institucija je duzna da mehanizam raspodjeljivanja redovno azurira uzimajuéi u obzir uticaj
faktora iz stava 3 ovog &lana.



(5) Kreditna institucija je duZzna da obezbijedi kontrolu i pra¢enje funkcionisanja mehanizma raspodjeljivanja
od strane odgovarajuce kontrolne funkcije.

(6) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi da svi odgovarajuéi nivoi rukovodstva i organizacione jedinice
budu u potpunosti upoznati sa mehanizmom raspodijeljivanja kao i da obezbijedi njihovo postupanje u skladu
sa tim mehanizmom.

Poslovi upravnog odbora u vezi sa rizikom likvidnosti

Clan7

Upravni odbor kreditne institucije, u vezi sa rizikom likvidnosti:

1) obezbjeduje sprovodenje akata donijetih radi upravljanja rizikom likvidnosti;

2) obezbjeduje da se dnevne obaveze kreditne institucije ispunjavaju u normalnim i stresnim
okolnostima, tako da odrZzavaju odgovarajuéi bafer za likvidnost;

3) obezbjeduje potrebni kvalitet i blagovremenost izvjestaja o riziku likvidnosti;

4) obezbjeduje efikasnost internih kontrola utvrdenih u okviru sistema upravljanja rizikom likvidnosti;
i

5) usvaja plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima i plan oporavka likvidnosti.

Poslovi viseg rukovodstva u vezi sa rizikom likvidnosti

Clana 8

ViSe rukovodstvo, u vezi sa rizikom likvidnosti:

1) obezbjeduje funkcionisanje sistema za upravljanje rizikom likvidnosti i njegovu efikasnost u EUR i
drugim valutama;

2) odreduje i kontinuirano revidira uspostavljene limite za upravljanje rizikom likvidnosti, u skladu sa
utvrdenom tolerancijom riziku likvidnosti;

3) obezbjeduje odgovarajuce izvjeStavanje ukoliko dode do prekoracenja limita, kao i procedure u
slu¢aju prekoracenja limita;

4) najmanje jednom godis$nje revidira mehanizam raspodjeljivanja; i

5) priprema plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima i plan oporavka likvidnosti, preispituje te
planove najmanje jednom godisnje i predlaze uskladivanje internih akata tim planovima.

Praéenje i izvjeStavanje

Clan 9
Kreditna institucija je duzna da u sistem izvjeStavanja o rizicima organa upravljanja narocCito ukljuci
pracenje likvidne pozicije u EUR i ostalim valutama, pokazatelje likvidnosti u odnosu na limite rizika
likvidnosti, rezultate testiranja otpornosti na stres i dr.

Mjerenje i pra¢enje nov€anih tokova

Clan 10
(1) Kreditna institucija je duzna da uspostavi sistem procjene svih trenutnih i buducih priliva i odliva,
uklju€ujuéi i procjenu sredstava za vanbilansne pozicije.

(2) Kreditna institucija treba da upravlja rizikom likvidnosti sa aspekta buducih nov€anih tokova aktive i
obaveza:
1) izvora potencijalne potrebe za likvidnoS¢u i povezanih dogadaja koji mogu uticati na tu potrebu, a
povezani su sa bilansnim pozicijama (za slu€aj nedostatka likvidnih sredstava); i
2) valuta u kojima kreditna institucija ima izloZenosti.

(3) Kreditna institucija je duZna da redovno preispituje uzajamno djelovanje rizika finansiranja i rizika trziSne
likvidnosti, kao i da uzme u obzir djelovanje rizika likvidnosti i drugih rizika kojima je izloZzena, a narocito
kamatni rizik koji proizilazi iz pozicija kojima se ne trguje, kreditni, operativni ukljuCujuéi i pravni rizik kao i
reputacioni rizik.

(4) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi upravljanje rizikom likvidnosti u razliitim vremenskim
periodima, uzimajuéi u obzir promjene u intradnevnim potrebama za sredstvima i nacinima finansiranja,
kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoroCnim potrebama za sredstvima i nacinima finansiranja, kao i



potencijalne slabosti zavisno od razliitih dogadaja, njenih aktivnosti i strategije kako bi se obezbijedilo
odrzavanje adekvatnog nivoa bafera za likvidnost.

(5) Bafer za likvidnost, u smislu stava 4 ovog ¢lana, podrazumijeva dovoljno likvidnih sredstava i to visoko
kvalitetne, neoptereéene likvidne aktive koja je raspoloziva u svakom trenutku za koriS¢enje bez pravnih ili
operativnih ograni¢enja, u razli¢itim stresnim situacijama (razli¢itog intenziteta i trajanja), uklju€ujuéi i gubitak
ili smanjenje neobezbijedenih i inace dostupnih izvora finansiranja.

(6) Kreditna institucija je duzna da redovno provjerava tacnost podataka koje koristi prilikom izraunavanja
likvidne pozicije.

Izvori finansiranja

Clan 11
Kreditna institucija je duzna da obezbijedi pristup razliitim izvorima finansiranja i da politikom
upravljanja rizikom likvidnosti, narocito obuhvati:

1) moguce izvore finansiranja i njegovu projekciju, uzimajuéi u obzir dugoro¢ni jaz dospije¢a (GAP
dospijeca), poslovni model, strategiju i toleranciju rizika likvidnosti;

2) nacin aktivnog upravljanje izvorima finansiranja na trzistu;

3) nacin uspostavljanja i odrzavanje saradnje sa deponentima i kreditorima i pra¢enje ucestalosti
iskoriS¢avanja dostupnih izvora finansiranja;

4) procjenu pristupa finansijskim trzistima i dostupnih sredstava u normalnim i stresnim okolnostima;

5) procjenu stabilnosti izvora finansiranja i rizike koji utiCu na tu stabilnost;

6) pracenje koncentracije izvora finansiranja i njeno ograniCavanje, uzimaju¢i u obzir procjenu
likvidnosti pojedinih instrumenata finansiranja, geografskih lokacija i pruzalaca izvora finansiranja;
i

7) identifikaciju i nacin koriS¢enja alternativnih izvora finansiranja (rast depozita, produzetak roka
dospije¢a obaveza, nove emisije kratkoro¢nih i dugoro€nih duznickih instrumenata, sekjuritizacija
aktive, prodaja ili repo transakcije vezane za neoptereé¢enu visokolikvidnu imovinu, zaduZzivanje
kod Centralne banke Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka) i dr.).

Testiranje otpornosti na stres

Clan 12
(1) Kreditna institucija je duzna da u politici upravljanja rizikom likvidnosti, odnosno drugom aktu koji se
odnosi na testiranje otpornosti na stres rizika likvidnosti definiSe procedure za sprovodenje i analizu stres
scenarija iz €lana 113 stav 5 Zakona, kao i u€estalost njihovog sprovodenja, a najmanje jednom kvartalno:
1) utvrdi obavezu sprovodenja testiranja otpornosti na stres za kraée i duZe periode stresnih
okolnosti;
2) utvrdi obavezu sprovodenja testiranja likvidnosti zavisno od okolnosti i njihovog intenziteta ako su
nepovoljne, i to od uobi€ajenih do neuobi€ajenih (ekstremnih) okolnosti;
3) omogudi odgovaraju¢em tijelu i viSem rukovodstvu kreditne institucije analizu rezultata testiranja
otpornosti na stres;
4) utvrdi procedure za postupke koje treba preduzeti u slu€ajevima nepovoljnih rezultata testiranja
otpornosti na stres.

(2) Kreditna institicuja je duzna da uzima u obzir, periodi¢no preispituje i po potrebi revidira, pretpostavke na
osnovu kojih se vrsi testiranje otpornosti na stres, a narogito:

1) naglo povlacenje retail depozita;

2) izvore finansiranja kod kojih postoji mogucnost prijevremenog povilagenja;

3) smanjenje izvora finansiranja od strane najvecih deponenata;

4) dodatne potencijalne vanbilansne izloZenosti;

5) dospijece izvora finansiranja;

6) uticaj pogorSanja kreditnog rejtinga kreditne institucije;

7) konvertibilnost stranih valuta i njihovu dostupnost na deviznim trzistima; i

8) procjenu buduéeg rasta bilansne sume.

(3) Kreditna institucija je duzna da prilikom sprovodenja testiranja otpornosti na stres izraCuna uticaj na
likvidnost svih pozicija kod kojih postoji moguc¢nost dodatnih zahtjeva za nadoknadu.



(4) Rezultati testiranja otpornosti na stres koriste se za preduzimanje korektivnih mjera ili aktivnosti za
ublaZzavanje izloZzenosti riziku likvidnosti kreditne institucije, za obezbjedivanje bafera za likvidnost kao i za
prilagodavanije profila likvidnosti kreditne institucije utvrdenoj toleranciji rizika.

Plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima

Clan 13
(1) Plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima, koji kreditna institucija donosi u skladu sa ¢lanom 113
stav 5 tatka 7 Zakona, narocito sadrzi:

1) indikatore ranog upozorenja zaposlenih koji su odgovorni za pracenje i izvjeStavanje o nastupanju
nepredvidenih okolnosti (npr. prekoracenje internih limita, smanjenje depozita, pad cijena hartija
od vrijednosti, veci troSkovi finansiranja u odnosu na druge kreditne institucije, promjena rejtinga
kreditne institucije, problemi u prikupljanju sredstava na nov€anom trziStu, pogor3anje kvaliteta
aktive ili profitabilnosti);

2) situacije u kojima se plan primjenjuje;

3) jasnu podjelu zadataka, ovla$¢enja i odgovornosti u kreditnoj instituciji za realizaciju plana, sa
kontakt informacijama za ¢lanove tima nadleznih za postupanje u slu¢aju primjene plana;

4) procedure koje omogucavaju blagovremene i relevantne informacije koje se dostavljaju upravnom
odboru i viSem rukovodstvu radi odlu€ivanja o postupanju u nepredvidenim okolnostima;

5) procedure i nac€in pribavljanja nedostajucih sredstava i vremenski okvir u kojem treba preduzeti
pojedine aktivnosti (npr. prodaju aktive, uspostavljanje novih linija finansiranja) u redovnim i
stresnim okolnostima;

6) vrste, iznos i pouzdanost svih izvora finansiranja sa redosljiedom koriSéenja u razli€itim stresnim
okolnostima;

7) rangiranje izvora finansiranja, odnosno utvrdivanje redosljeda koriS¢enja tih izvora u skladu sa
identifikovanom situacijom, definisanje dodatnih linija finansiranja, koje se mogu Kkoristiti u
redovnom poslovanju i sigurnih linija finansiranja u slu¢aju kada dodatne linije finansiranja nijesu
raspolozive ili nijesu dovoljne za pokri¢e nedostajucih sredstava u nepredvidenim okolnostima;

8) potencijalno optere¢enje imovine u slu€aju nastanka stresnih situacija (smanjenja kreditnog
kvaliteta kreditne institucije, smanjenja vrijednosti zaloZene aktive ili povecanih zahtjeva za
nadoknadu).

(2) Kreditna institucija je duzna da plan iz stava 1 ovog ¢lana, najmanje jednom godiSnje preispituje i po
potrebi mijenja, u skladu sa rezultatima testiranja otpornosti na stres.

(3) Plan iz stava 1 ovog ¢lana, moze da bude sastavni dio politike za upravljanje rizikom likvidnosti ili dio
plana oporavka likvidnosti kreditne institucije.

Plan oporavka likvidnosti

Clan 14
(1) Plan oporavka likvidnosti kreditne institucije sadrZi elemente propisane &lanom 113 stav 5 tatka 8
Zakona.
(2) Plan iz stava 1 ovog ¢lana moZze biti sastavni dio plana oporavka kreditne institucije iz ¢lana 125 Zakona.

Informacioni sistem

Clan 15
Informacioni sistem kreditne institucije mora da obezbjeduje podatke za blagovremeno i kontinuirano
upravljanje rizikom likvidnosti, a narocito za:
1) mjerenje i praéenje likvidnosti kreditne institucije na dnevnoj osnovi i u drugim utvrdenim
periodima;
2) mijerenje i pracenje likvidnosti za svaku stranu valutu koja ima zna€ajan uticaj na ukupnu
likvidnost kreditne institucije;
3) praéenje uskladenosti poslovanja sa uspostavljenim limitima za upravljanje rizikom likvidnosti;
4) utvrdivanje indikatora likvidnosti;
5) analizu kretanja i procjenu stabilnosti depozita;
6) sprovodenje testiranja otpornosti na stres koji se odnosi na likvidnost kreditne institucije;
7) izradu izvjeStaja i informacija za potrebe organa kreditne institucije i drugih lica uklju¢enih u
proces upravljanja rizikom likvidnosti.



Il. KVANTITATIVNI ZAHTJEVI ZA UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI
1. POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
Pokazatelji dnevne i dekadne likvidnosti

Clan 16

(1) Minimalni nivo dnevne i dekadne likvidnosti kreditna institucija iskazuje pokazateljem njene likvidnosti.

(2) Pokazatelj likvidnosti iz stava 1 ovog ¢lana, predstavlja odnos zbira likvidnih sredstava i zbira dospjelih
obaveza iz ¢lana 17 ove odluke.

Likvidna sredstva i dospjele obaveze

Clan 17

(1) Likvidnim sredstvima, u smislu ove odluke, smatraju se:

5)
6)
7)

gotovi novac;

sredstva na racunu kod Centralne banke;

Cekovi i druga nov&ana potrazivanja;

sredstva na racunima kod domacih banaka (depoziti po videnju);

sredstva kod agenata platnog prometa;

sredstva na racunima kod stranih banaka (depoziti po videnju);

dio sredstava izdvojene obavezne rezerve koji se u skladu sa posebnim propisom Centralne
banke moze Koristiti za odrzavanje dnevne likvidnosti kreditne institucije.

(2) Dospjelim obavezama, u smislu ove odluke, smatraju se:

CRASC

(2]
=

dospjele obaveze po osnovu primljenih kredita;

dospjele obaveze po kamatama i naknadama;

dospjele obaveze po oro¢enim depozitima;

30% depozita po videnju;

10% obaveza po osnovu odobrenih, a neiskoriS¢enih neopozivih kreditnih
obaveza (kreditne linije);

ostale dospjele obaveze.

Pokazatelj minimalne dnevne i dekadne likvidnosti

Clan 18

Kreditna institucija je duZna da nivo likvidnosti odrzava na nacin da pokazatelj likvidnosti iznosi

najmanje:

1)
2)

0,9 — kada je izraCunat za jedan radni dan (pokazatelj dnevne likvidnosti);
1,0 - kada je izraCunat kao prosjek pokazatelja dnevne likvidnosti za sve radne dane u jednoj
dekadi (pokazatelj dekadne likvidnosti).

2. ELEMENTI ZA IZRACUNAVANJE POKAZATELJA LIKVIDNE POKRIVENOSTI

2.1. Bafer za likvidnost

Struktura bafera za likvidnost

Clan 19

Likvidna aktiva kreditne institucije moZe bila priznata kao dio bafera za likvidnost, ako ispunjava:
1) opste zahtjeve iz €lana 20 ove odluke;

2) operativne zahtjeve iz ¢lana 21 ove odluke;

3) kriterijume za klasifikaciju aktive kao aktive I ili Il reda, u skladu sa ¢l. 24 do 30 ove odluke.

Opsti zahtjevi za likvidnu aktivu

Clan 20

(1) Likvidna aktiva kreditne institucije ispunjava op&te zahtjeve, ako:



1) je aktiva vlasnistvo, pravo ili u€edc¢e koje drzi kreditna institucija ili je dio skupa likvidnosti iz stava 2
tacka 1 ovog €lana i nije optereéena;

2) aktivu nijesu emitovali ta kreditna institucija, njeno mati¢no drustvo, osim ako je rije¢ o subjektu
javnog sektora koji nije kreditna institucija, njeno zavisno drustvo ili drugo drustvo koje je zavisno
drustvo njenog mati¢nog drustva, ili SSPN sa kojim je kreditna institucija blisko povezana;

3) aktivu nijesu emitovali:

- druga kreditna institucija, osim ako je emitent subjekat javnog sektora iz ¢lana 24 stav 1 taCka 3 i
Clana 25 stav 1 tac. 1 i 2 ove odluke, aktiva je pokrivena obveznica iz ¢lana 24 stav 1 tacka 5 i
Clana 25 stav 1 tac. 3 ili 4 ove odluke;

- investiciono drustvo;

- drustvo za osiguranje;

- drustvo za reosiguranje;

- finansijski holding;

- mjeSoviti finansijski holding;

- drugi subjekat koji obavlja jednu ili viSe aktivnosti iz ¢lana 5 Zakona, osim  SSPN -a;

4) se vrijednost aktive moze odrediti na osnovu Siroko rasprostranjenih i lako dostupnih trzi$nih cijena,
odnosno u nedostatku tih cijena na osnovu formule jednostavne za izracunavanje koja se koristi
javno dostupnim informacijama i ne zavisi zna¢ajno od ¢&vrstih pretpostavki;

5) se aktiva kotira na priznatoj berzi u Crnoj Gori ili trecoj zemlji, utrziva je direktnom prodajom na
aktivnom trzistu ili jednostavnom repo transakcijom na opSteprihvaéenim repo trzistima.

(2) Neoptereéenu imovinu u smislu stava 1 tacka 1 ovog ¢lana Cini aktiva:

1) koja je uklju¢ena u skup likvidnosti i koja je raspoloziva odmah, kao kolateral za dobijanje dodatnog
izvora finansiranja u okviru obavezujuce ili, ako skupom likvidnosti upravlja centralna banka,
neobavezujuce kreditne linije Cije finansiranje joS nije izvrSeno, a na raspolaganju je kreditnoj
instituciji, ukljuCujuci i aktivu koju je kreditna institucija deponovala kod centralne institucije u mrezi
zadruga ili institucionalnom sistemu za$tite. Kreditne institucije pretpostavljaju da je aktiva koja je dio
skupa likvidnosti optere¢ena rastuéim stepenom na osnovu klasifikacije likvidnosti iz ¢l. 24 do 30 ove
odluke, pocev sa aktivom koja nije prihvatljiva kao bafer za likvidnost;

2) koju je kreditna institucija primila kao kolateral u cilju smanjenja kreditnog rizika u reverse repo
transakcijama ili transakcijama finansiranja hartija od vrijednosti i koja je kreditnoj instituciji
raspoloziva;

3) koja je prilozena kao neobavezujuéi visi nivo kolateralizacije za emitovanje pokrivenih obveznica.

(3) Zahtjevi iz stava 1 tacka 5 ovog €lana procjenjuju se posebno za svako trziste, a aktiva koja je uklju€ena
za trgovanje na organizovanom mijestu trgovanja koje nije priznata berza u Crnoj Gori ili tre¢oj zemlji, smatra
se likvidnom samo ako se na tom mjestu trgovanja obezbjeduje aktivno i znacajno trziste za direktnu prodaju
aktive.

(4) Za procjenu da li se na mjestu trgovanja obezbjeduje aktivno i zna€ajno trZiste iz stava 3 ovog ¢lana,
uzimaju se u obzir narodito:
1) istorijski podaci o Sirini i dubini trZidta koje dokazuju male razlike izmedu traZzene i ponudene cijene,
veliki obim trgovine i velik i raznolik broj u¢esnika na trzistu;
2) postojanje razvijene trziSne infrastrukture.

(5) Zahtjevi iz stava 1 tac. 4 i 5 ove odluke ne primjenjuju na:
1) gotovi novac iz ¢lana 24 stav 1 tacka 1 ove odluke;
2) izlozenosti prema centralnim viadama iz ¢lana 24 stav 1 tacka 4 ove odluke;
3) izloZenosti prema centralnim bankama iz ¢lana 24 stav 1 ta€. 2i 4 i iz ¢lana 25 stav 1 tacka 2 ove
odluke.

Operativni zahtjevi

Clan 21
(1) Radi obezbjedenja da su komponente likvidne aktive uklju¢ene u bafer za likvidnost u svakom trenutku
adekvatno diversifikovane, kreditna institucija je duzna da uspostavi politike i limite, pri €¢emu uzima u obzir
obuhvat diversifikacije izmedu razli€itih kategorija likvidne aktive i u okviru iste kategorije likvidne aktive iz ¢l.
24 do 30 ove odluke, kao i druge relevantne faktore diversifikacije, kao Sto su vrste emitenta, vrste drugih
ugovornih strana ili geografske lokacije tih emitenata i drugih ugovornih strana.



(2) Centralna banka moZe u postupku kontrole u skladu sa Zakonom, da utvrdi specificna ograni¢enja ili
zahtjeve u pogledu likvidne aktive koju drZe kreditne institucije da bi se obezbijedila uskladenost sa
zahtjevima iz stava 1 ovog ¢lana.

(3) Ogranic¢enja odnosno zahtjevi iz st. 1i 2 ovog ¢lana, ne primjenjuju se na:
1) kategorije aktive | reda:
- gotovi novac iz ¢lana 24 stav 1 tacka 1 ove odluke;
- izloZenosti prema centralnim bankama iz ¢lana 24 stav 1 tac. 2 i 4 ove odluke;
- aktivu iz ¢lana 24 stav 1 taCka 6 ove odluke;

2) kategorije aktive | reda koje predstavljaju potraZivanja od ili za koje garantuju centralna vlada,
jedinice lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora iz ¢lana 24 stav 1 ta¢. 3 i 4 ove odluke, pod
uslovom da kreditna institucija drzi relevantnu aktivu za pokrivanje neto likvidnosnih odliva u periodu
stresa u valuti tre¢e zemlje ili je aktivu emitovala centralna vlada ili jedinice lokalne samouprave ili
subjekti javnog sektora u Crnoj Gori koji imaju tretman centralne vlade u smislu ¢lana 10 stav 3
Zakona.

(4) Kreditna institucija mora da ima direktan pristup svojoj likvidnoj aktivi koju moze da unov¢i u svakom
trenutku tokom perioda stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana u okviru direktne prodaje ili repo ugovora
na opSteprihvacenim repo trzistima, pri Cemu se:

1) likvidna aktiva smatra odmah dostupnom, ako ne postoje pravne ili druge prepreke da kreditna
institucija moze u odgovaraju¢em trenutku da unov¢i takvu aktivu;

2) aktiva koja se koristi za kreditno poboljSanje u strukturiranim transakcijama ili za pokri¢e operativnih
troSkova kreditne institucije ne smatra se aktivom koja je odmah dostupna kreditnoj instituciji;

3) aktiva koja se drzi u tre¢oj zemlji u kojoj postoje ograni€enja u pogledu njene raspolozivosti smatra
se odmah dostupnom samo ako kreditna institucija tu aktivu koristi za pokriée odliva po osnovu
likvidnosti u toj trecoj zemlji;

4) aktiva koja se drzi u nekonvertibilnoj valuti smatra se odmah dostupnom samo ako je kreditna
institucija koristi za pokri¢e odliva po osnovu likvidnosti u toj valuti.

(5) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi kontrolu likvidne aktive od strane organizacione jedinice za
upravljanje likvidnoS¢u u okviru kreditne institucije, Sto se dokazuje:

1) svrstavanjem likvidne aktive u posebni dio viSka likvidnosti kojim direktno upravlja organizaciona
jedinica za upravljanje likvidnoS¢u i koji se koristi isklju€ivo kao izvor sredstava za nepredvidene
okolnosti, uklju€ujuéi i tokom perioda stresa;

2) uspostavljanjem internih sistema i kontrola koji omogucavaju organizacionoj jedinici za upravljanje
likvidnoS¢u efikasnu kontrolu utrzivanja likvidne aktive u svakom trenutku tokom perioda stresa u
trajanju od 30 kalendarskih dana i pristup sredstvima za nepredvidene troskove bez direktnog
dovodenja u nesklad sa postojeCom poslovnom ili strategijom za upravljanje rizicima, pri ¢emu,
aktiva ne smije da bude ukljuéena u bafer za likvidnost ako bi njenim unov€avanjem bez zamjene
tokom perioda stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana doSlo do prestanka zastite Sto bi stvorilo
otvorenu rizi€nu poziciju koja prevazilazi interne limite kreditne institucije;

3) kombinovanjem opcija iz tag. 1 i 2 ovog stava, ako to odobri Centralna banka.

(6) Kreditna institucija je duzna da redovno, a najmanje jednom godiSnje, utrzuje dovoljno reprezentativan
uzorak svojih komponenti likvidne aktive, direktnom prodajom ili na osnovu jednostavnog repo ugovora na
opsteprihvacenom repo trzistu.

(7) Kreditna institucija razvija strategiju za raspolaganje uzorcima likvidne aktive koji su adekvatne za:
1) testiranje pristupa trziStu za tu aktivu i njenu upotrebljivost;
2) provjeru efikasnosti procesa za blagovremenu utrZivost aktive;
3) minimiziranje rizika slanja negativnog signala trzitu zbog utrzivanja aktive u periodu stresa.

(8) Zahtjev iz stava 6 ovog €lana, ne primjenjuje se na aktivu | reda iz ¢lana 24 ove odluke, osim pokrivenih
obveznica izuzetno visokog kvaliteta.

(9) Zahtjev iz stava 4 ovog Clana, ne utiCe na zastitu kreditne institucije od trziSnog rizika povezanog sa
njenom likvidnom aktivom, ako:
1) kreditna institucija uspostavlja adekvatne interne mehanizme u skladu sa stavom 5 ovog ¢lana kako
bi obezbijedila da je ta aktiva direktno dostupna i pod kontrolom organizacione jedinice za
upravljanje likvidnoS¢u; i



2) su neto odlivi po osnovu likvidnosti i prilivi koji bi nastali u slu€aju prijevremenog zatvaranja zastite
uzeti u obzir za vrednovanje relevatne aktive u skladu sa ¢lanom 23 ove odluke.

(10) Kreditna institucija obezbjeduje valutnu uskladenost svoje likvidne aktive sa valutnom distribucijom
svojih neto odliva po osnovu likvidnosti, a na zahtjev Centralne banke u slucaju iz ¢lana 280 Zakona, duzna
je da ogranici valutnu neuskladenost uspostavljanjem limita za u¢es$¢e neto odliva po osnovu likvidnosti u
odredenoj valuti koji se mogu pokriti tokom perioda stresa drZzanjem likvidne aktive koja nije iskazana u toj
valuti.

(11) Ograni€enje iz stava 10 ovog €lana, primjenjuje se samo na izvjeStajnu valutu ili na valutu na koju se
primjenjuju zahtjevi za posebno izvjeStavanje u skladu sa odlukom kojom se propisuju izvjestaji koje kreditne
institucije dostavljaju Centralnoj banci.

(12) Za odredivanje nivoa ograni¢enja valutne neuskladenosti u skladu sa st. 10 i 11 ovog €lana, uzima se u
obzir:
1) - sposobnost kreditne institucije da:

- iskoristi likvidnu aktivu za generisanje likvidnosti u valuti i oblasti u kojima nastaju odlivi po
oshovu likvidnosti;

- zamijeni valute i prikupi sredstva na deviznim trzitima pod stresnim uslovima koji odgovaraju
periodu stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana;

- prenese viSak likvidnosti iz jedne valute u drugu i u razliCite oblasti i pravne subjekte u okviru
svoje grupe u stresnim uslovima koji su adekvatni periodu stresa u trajanju od 30 kalendarskih
dana;

2) uticaj iznenadnih odnosno nepovoljnih kretanja kursa valuta na postoje¢e neuskladene pozicije i na
efektivnost uspostavljenih valutnih zastita.

Scenariji koji se smatraju stresnim za potrebe
pokazatelja likvidne pokrivenosti

Clan 22

MozZe se smatrati da je kreditna institucija izloZena stresu, u slu€aju:

1)odliva znagajnog iznosa retail depozita;

2)djelimiénog ili potpunog gubitka neobezbijedenih izvora finansiranja velikih klijenata, uklju€ujudi
depozite velikih klijenata i druge izvore potencijalnog finansiranja kao $to su primljene obavezujuce
ili neobavezujuée linije za likvidnost ili kreditne linije;

3)djelimi¢nog ili potpunog gubitka obezbijedenih, kratkoro€nih izvora finansiranja;

4)dodatnih odliva po osnovu likvidnosti nastali zbog smanjenja kreditnog rejtinga za tri stepena;

5)uvecéane volatilnosti trZista koja uti€e na vrijednost kolaterala ili njegov kvalitet ili dovodi do dodatnih
potreba za kolateralom;

6)neplaniranog povlagenja linija za likvidnost i kreditnih linija;

7)potencijalne obaveze po osnovu otkupa duga ili ispunjavanja obaveza koje nijesu ugovorene.

Vrednovanje likvidne aktive

Clan 23
(1) Za potrebe izraCunavanja koeficijenta likvidne pokrivenosti kreditna institucija koristi trziSnu vrijednost
svoje likvidne aktive.

(2) Trzidna vrijednost likvidne aktive iz stava 1 ovog &lana,umanjuje se, ako je potrebno, u skladu sa ¢lanom
21 stav 9 tacka 2 i korektivnim faktorima iz ¢l. 24 do 28 ove odluke.

2.2 LIKVIDNA AKTIVA
Aktiva |l reda

Clan 24
(1) Aktiva | reda obuhvata:
1) gotovi novac;
2) izlozenosti prema centralnim bankama i to:
- aktivu koja predstavlja potrazivanja od ili za koju garantuje Centralna banka,



3)

4)

o)

6)

aktivu koja predstavlja potrazivanja od ili za koju garantuju centralne banke tre¢ih zemalja, ako

je priznata eksterna institucija za kreditni rejting izloZenostima prema centralnoj banci ili

centralnoj vladi tre¢ih zemalja dodijelila kreditni rejting koji odgovara najmanje stepenu kreditnog

kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 131 Odluke o adekvatnosti kapitala;

rezerve koje kreditna institucija drzi kod centralnih banaka iz al. 1 ili 2 ove take, a koje moze u

svakom trenutku da povucCe u periodu stresa pod uslovima odredenim ugovorom izmedu

nadleznog organa kreditne institucije i centralne banke u kojoj se rezerve drze ili propisima trece
zemlje, s tim da:

a) ako rezerve drzi zavisno drustvo kreditne institucije, uslovi povlagenja odredeni su ugovorom
izmedu nadleznog tijela zavisnog drustva kreditne institucije iz tre¢e zemlje i centralne banke
iz te tre¢e zemlje u kojoj se rezerve drze ili propisima trece zemlje, prema potrebi;

b) ako rezerve drzi filijala kreditne institucije, uslovi povladenja odredeni su ugovorom izmedu
nadleznog tijela trece zemlje u kojoj se filijala nalazi i centralne banke u kojoj se rezerve drze
ili propisima tre¢e zemlje, prema potrebi;

aktivu koja predstavlja potrazivanja od ili za koja garantuju:

centralna vlada u Crnoj Gori;

centralna vlada tre¢e zemlje, pod uslovom da joj je odabrana eksterna institucija za kreditni
rejting odredila kreditni rejting najmanje stepena 1 kreditnog kvaliteta u skladu sa ¢lanom 131
Odluke o adekvatnosti kapitala;

jedinice regionalne ili lokalne samouprave iz tre¢e zemlje iz alineje 2 ove taCke, ako se tretiraju
kao izloZenosti prema centralnoj vladi treCe zemlje i ako kreditna institucija moZe da dokaze
takav tretman u skladu sa ¢lanom 132 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala;

subjekti javnog sektora, ako se ta potrazivanja tretiraju kao izlozenosti prema centralnoj viadi u
Crnoj Gori;

drugu aktivu, koja obuhvata:

- potrazivanja od ili za koju garantuje centralna vlada ili centralna banka trece zemlje kojoj
odabrana eksterna institucija za kreditni rejting nije dodijelila kreditnu procjenu stepena
kreditnog kvaliteta 1;

- rezerve koje kreditna institucija drzi kod centralne banke iz alineje 1 ove tacke, a koje moze da
povuce u svakom trenutku u periodu stresa, ako su uslovi povlatenja odredeni ugovorom
izmedu nadleznih tijela te treCe zemlje i centralne banke u kojoj se rezerve drZe ili propisima
te tre¢e zemlje, s tim da:

a) ako rezerve drzi zavisno drustvo kreditne institucije, uslovi povlaCenja su utvrdeni
ugovorom izmedu nadleznog tijela zavisnog drustva kreditne institucije iz trece zemlje i
centralne banke u kojoj se rezerve drze ili propisima trece zemlje;

b) ako rezerve drzi filjala kreditne institucije, uslovi povlacenja odredeni su ugovorom
izmedu nadleznog tijela trece zemlje u kojoj se filijala nalazi i centralne banke u kojoj se
rezerve drze ili propisima trece zemlje;

izloZzenosti u vidu pokrivenih obveznica izuzetno visokog kvaliteta, ako:

su u pitanju obveznice iz ¢lana 3 taCka 25 ove odluke i koje ispunjavaju zahtjeve za tretman iz
¢lana 146 stav 4 i 5 Odluke o adekvatnosti kapitala;

izloZzenosti prema institucijama u skupu za pokri¢e ispunjavaju uslove iz ¢lana 146 stav 1 tacka
3 Odluke o adekvatnosti kapitala ili je Centralna banka odobrila primjenu djelimic¢nog izuzeca iz
¢lana 146 stav 2 Odluke o adekvatnosti kapitala;

kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice i emitent ispunjavaju uslove iz Clana 146
stav 8 Odluke o adekvatnosti kapitala;

emisija obveznica iznosi najmanje 500 miliona EUR;

pokrivenim obveznicama odabrana eksterna institucija za kreditni rejting dodjeljuje najmanje
stepen kreditnog kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 146 stav 6 Odluke o adekvatnosti kapitala, isti
stepen kreditnog kvaliteta u slu€aju kratkoro€ne kreditne procjene ili, u nedostatku kreditne
procjene, dodijeljen je ponder rizika od 10% u skladu sa ¢&lanom 146 stav 7 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

skup za pokri¢e u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokric¢e aktive u iznosu od najmanje 2%
ili viSe od iznosa koji je potreban za podmirivanje potraZivanja koja su povezana sa pokrivenim
obveznicama;

aktiva koja predstavlja potrazivanja od ili za koja garantuju multilateralne razvojne banke i
medunarodne organizacije iz ¢lana 134 Odluke o adekvatnosti kapitala.



(2) Ukupan iznos aktive iz stava 1 tacka 4 ovog Clana, izrazene u odredenoj valuti koju kreditna institucija
mozZe da prizna kao aktivu prvog stepena ne smije da prelazi iznos neto likvidnosnih odliva u periodu stresa
kreditne institucije u toj istoj valuti.

(3) Ako je dio ili cjelokupna aktiva iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana izrazena u valuti koja nije domaca valuta
treCe zemlje, kreditna institucija moze da prizna tu aktivu samo kao aktivu prvog stepena do iznosa koji je
jednak iznosu neto likvidnosnih odliva u periodu stresa kreditne institucije u toj stranoj valuti koji odgovara
djelatnostima kreditne institucije u pravnom sistemu drZzave u kojoj postoji izloZzenost riziku likvidnosti.

(4) Na trziSnu vrijednost pokrivenih obveznica izuzetno visokog kvaliteta iz stava 1 tacka 5 ovog Clana,
primjenjuje se korektivni faktor od najmanje 7%.

(5) Korektivni faktor ne primjenjuje se na vrijednost preostale aktive prvog stepena, osim u slu¢ajevima koji se
odnose na akcije i jedinice u CIU iz ¢lana 28 stav 2 ta€. 2 i 3 ove odluke.

Aktiva IlIA reda

Clan 25
(1) Aktiva IIA reda obuhvata:

1) aktivu koja predstavlja potrazivanja od ili za koju garantuju jedinice lokalne samouprave ili subjekti
javnog sektora u Crnoj Gori, ako se izlozenostima prema njima dodjeljuje ponder rizika od 20 % u
skladu sa ¢lanom 132 st. 1i 5 i ¢lanom 133 Odluke o adekvatnosti kapitala;

2) aktivu koja predstavlja potraZivanja od ili za koju garantuje centralna vlada ili centralna banka trece
zemlje, jedinica lokalne samouprave ili subjekat javnog sektora iz tre¢e zemlje, ako joj je dodijeljen
ponder rizika od 20% u skladu sa &l. 131,132 ili ¢&lanom 133 Odluke o adekvatnosti kapitala;

3) izlozenosti u obliku pokrivenih obveznica visokog kvaliteta ako:

- se radi o obveznicama iz €lana 3 tacka 25 ove odluke ili ispunjavaju zahtjeve za tretman iz
¢lana 146 st. 5 i 6 Odluke o adekvatnosti kapitala;

- izloZenosti prema institucijama u skupu za pokri¢e ispunjavaju uslove iz ¢lana 146 stav 1 tacka 3
Odluke o adekvatnosti kapitala ili je odobrena primjena djelimiénog izuzeca iz ¢lana 146 stav 2
Odluke o adekvatnosti kapitala;

- kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice i emitent ispunjavaju zahtjev
transparentnosti iz ¢lana 146 stav 8 Odluke o adekvatnosti kapitala;

- emisija obveznica iznosi najmanje 250 miliona EUR;

- pokrivenim obveznicama odabrana eksterna institucija za kreditni rejting dodjeljuje kreditnu
procjenu najmanje stepena kreditnog kvaliteta 2 u skladu sa ¢lanom 146 stav 6 Odluke o
adekvatnosti kapitala ili identi¢ni stepen kreditnog kvaliteta u slu€aju kratkoro¢ne kreditne
procjene ili je, u nedostatku kreditne procjene, dodijeljen ponder rizika od 20% u skladu sa
¢lanom 146 stav 7 Odluke o adekvatnosti kapitala; i

- skup za pokri¢e u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokri¢e aktive u iznosu od najmanje 7
% viSe od iznosa potrebnog za izmirivanje potraZivanja povezanih sa pokrivenim obveznicama,
s tim Sto se, na pokrivene obveznice sa kreditnom procjenom stepena kreditnog kvaliteta 1 koje
ne ispunjavaju uslov minimalne visine emisije za pokrivene obveznice izuzetno visokog
kreditnog kvaliteta u skladu sa ¢lanom 24 stav 1 tacka 5 alineja 4 ove odluke, ali ispunjavaju
zahtjeve za pokrivene obveznice visokog kreditnog kvaliteta iz al. 1 do 4 ove tacke,
primjenjuje minimalni zahtjev za pokrice aktive od 2 %;

4) izlozenosti u obliku pokrivenih obveznica koje emituju kreditne institucije u tre¢im zemljama, ako:

- su te obveznice u skladu sa propisima trece zemlje definisane kao duzni¢ke hartije od
vrijednosti koje emituju kreditne institucije ili zavisno drustvo koje je u potpunom vlasnistvu
kreditne institucije koja jemci emisiju i koje su obezbijedene skupom aktive za pokri¢e, u vezi sa
kojima imaoci obveznica imaju direktno pravo na otplatu glavnice i kamata u skladu sa naelom
prioriteta u slu€aju nastanka statusa neispunjavanja obaveza emitenta;

- emitent i pokrivene obveznice, po propisima tre¢e zemlje, podlijeZzu posebnom javhom nadzoru
koji ima za cilj zastitu imaoca obveznica, a nadzorni i pravni okvir koji se primjenjuju u trecoj
zemlji odgovaraju okviru koji se primjenjuje u Evropskoj uniji;

- su pokrivene obveznice obezbijedene skupom aktive jedne ili viSe vrsta iz ¢lana 146 stav 1
taCka 2, tatka 4 alineja 1, tacka 6 alineja 1 ili tacka 7 Odluke o adekvatnosti kapitala, s tim da
ako taj skup obuhvata kredite obezbijedene nepokretnostima, moraju biti ispunjeni zahtjevi iz ¢l.
228 i 249 Odluke o adekvatnosti kapitala;



- izloZzenosti prema institucijama u skupu za pokri¢e ispunjavaju uslove iz ¢lana 146 stav 1 tacka
3 Odluke o adekvatnosti kapitala ili uslove iz ¢lana 146 stav 2 Odluke o adekvatnosti kapitala,
ako je odobrena primjena djelimi¢nog izuzeca;

- kreditna institucija koja ulaZze u pokrivene obveznice i emitent ispunjavaju zahtjev
transparentnosti iz ¢lana 146 stav 8 Odluke o adekvatnosti kapitala;

- pokrivenim obveznicama odabrana eksterna institucija za kreditni rejting dodjeljuje kreditnu
procjenu najmanje stepena kreditnog kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 146 stav 6 Odluke o
adekvatnosti kapitala, isti stepen kreditnog kvaliteta u slu€aju kratkoro€ne kreditne procjene ili
je, u nedostatku kreditne procjene, dodijeljen ponder rizika od 10% u skladu sa &lanom 146
stav 7 Odluke o adekvatnosti kapitala; i

- skup za pokrice aktive u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokri¢e aktive u iznosu od
najmanje 7% viSe od iznosa potrebnog za podmirivanje potraZivanja povezanih sa pokrivenim
obveznicama, a ako emisija pokrivenih obveznica iznosi 500 miliona EUR (ili protivvrijednost u
domadoj valuti emitenta) ili viSe, primjenjuje se minimalni zahtjev za pokri¢e aktive u iznosu od
2 %;

5) duznicke hartije od vrijednosti privrednih drustava ako:

- je odabrana eksterna institucija za kreditni rejting dodijelila kreditnu procjenu najmanje stepena
kreditnog kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 139 Odluke o adekvatnosti kapitala ili isti stepen
kreditnog kvaliteta u slu€aju kratkoro¢ne kreditne procjene;

- emisija hartija od vrijednosti iznosi najmanje 250 miliona EUR;

- maksimalno vrijeme do dospijeéa hartija od vrijednosti u trenutku emitovanja iznosi deset
godina.

(2) Na trzisnu vrijednost svake aktive IIA reda primjenjuje se korektivni faktor od najmanje 15 %.

Aktiva IIB reda

Clan 26

(1) Aktiva 1IB reda obuhvata:
1) izlozenosti u obliku hartija od vrijednosti obezbijedenih aktivom za koju su ispunjeni zahtjevi iz ¢lana
27 ove odluke;
2) korporativne duzniCke hartije od vrijednosti, ako:
- je odabrana eksterna institucija za kreditni rejting tim hartijama od vrijednosti dodijelila minimalni

kreditni rejting stepena 3 kreditnog kvaliteta u skladu sa ¢lanom 139 Odluke o adekvatnosti
kapitala ili isti stepen kreditnog kvaliteta u slu€aju kratkoro¢ne kreditne procjene;

vrijednost emisije hartija od vrijednosti iznosi najmanje 250 miliona EUR ili odgovarajuci iznos u
domacoj valuti emitenta;

maksimalno vrijeme do dospije¢a hartija od vrijednosti u trenutku emitovanja je deset godina;

3) akcije koje:

¢ine dio MNSE10 berzanskog indeksa u Crnoj Gori ili glavnog berzanskog indeksa u trecoj zemlji
koji je definisao nadlezni organ, a ako glavni berzanski indeks nije definisan, kreditne institucije
takvim smatraju berzanski indeks sastavljen od vodecih drudtava u odredenoj jurisdikciji;

su izrazene u EUR ili, ako su izrazene u drugoj valuti, smatraju se aktivom IIB reda samo do
iznosa za pokrice neto odliva po osnovu likvidnosti u periodu stresnih okolnosti u toj valuti, ili u
nadleznosti u kojoj postoji izlozenost kreditnom riziku; i

su se dokazale kao pouzdan izvor likvidnosti u svakom trenutku, uklju€ujuéi i period stresa, a ovaj
zahtjev se smatra ispunjen ako nivo pada berzanske cijene akcije ili poveéanje njenog korektivhog
faktora u periodu stresnih okolnosti na trziStu u trajanju od 30 kalendarskih dana ne prelazi 40%,
odnosno 40 procentnih poena; i

4) izloZzenosti u obliku pokrivenih obveznica visokog kvaliteta ako:

se radi o pokrivenim obveznicama iz ¢lana 3 tacka 25 ove odluke;

kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice ispunjava zahtjev transparentnosti iz ¢lana
146 stav 8 Odluke o adekvatnosti kapitala;

emitent pokrivenih obveznica stavlja na raspolaganje informacije u skladu sa ¢lanom 146 stav 8
tacka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala;

vrijednost emisije iznosi najmanje 250 miliona EUR,;

su pokrivene obveznice obezbijedene isklju€ivo aktivom u skladu sa ¢lanom 146 stav 1 tacka 1,
tacka 4 alineja 1 i tacka 5 Odluke o adekvatnosti kapitala;

se skup odnosne aktive sastoji iskljuCivo od izlozenosti kojima se dodjeljuje ponder rizika za
kreditni rizik od 35% ili nizi u skladu sa ¢lanom 142 Odluke o adekvatnosti kapitala;



- aktiva koja je kolateral u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokrice aktive u iznosu od
najmanje 10% vise od iznosa koji je potreban za podmirenje potrazivanja povezanih sa pokrivenim
obveznicama;

- kreditna institucija koja je emitent javno objavljuje, na mjesenom nivou da aktiva koja je kolateral
izlozenosti ispunjava zahtjev za pokri¢e aktive u visini od 10%.

(2) Na trzisnu vrijednost svake aktive IIB reda primjenjuju se najmanje sljedeci korektivni faktori:
1) primjenjivi korektivni faktor iz ¢lana 27 stav 7 ove odluke, za sekjuritizacije 1B reda;
2) korektivni faktor od 50%, za korporativnhe duzni¢ke hartije od vrijednosti iz stava 1 tacka 2 ovog
¢lana;
3) korektivni faktor od 50%, za akcije iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana;
4) korektivni faktor od 30% za programe ili emisije pokrivenih obveznica iz stava 1 tatka 4 ovog ¢lana.

Sekjuritizacije 1IB reda

Clan 27
(1) 1zlozenosti u obliku hartija od vrijednosti obezbijedenih aktivom iz ¢lana 26 stav 1 tacka 1 ove odluke,
priznaju se kao sekuritizacije 11B reda, ako:

1) je u skladu sa propisom Evropske unije kojim se ureduje jednostavna, transparentna i
standardizovana sekjuritizacija, za sekjuritizaciju dozvolijeno kori§¢enje oznake ,STS” odnosno
.Jednostavna, transparentna i standardizovana” ili oznake koja se direktno ili indirektno odnosi na te
pojmove i koja se koristi;

2) suispunjeni zahtjevi iz st. 2 do 6 ovog ¢lana.

(2) Za sekjuritizacijsku poziciju i izloZzenosti na kojima se zasniva ta pozicija treba da budu ispunjeni sljedeéi
uslovi:

1) odabrana eksterna institucija za kreditni rejting dodijela je poziciji kreditnu procjenu stepena
kreditnog kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 284 Odluke o adekvatnosti kapitala ili isti stepen kreditnog
kvaliteta u slu¢aju kratkoro€ne kreditne procjene;

2) pozicija je u najvisoj nadredenoj transi ili najviSim nadredenim tranSama sekjuritizacije i u svakom
trenutku ima najvidi nivo nadredenosti tokom trajanja transakcije, pri ¢emu se smatra da je tran3a
najviSe nadredena ako nakon dostavljanja obavjestenja o izvrS§enju i, prema potrebi, obavjestenja o
ubrzanju pla¢anja, nije podredena drugim tranSama iste sekjuritizacijske transakcije ili strukture u
pogledu primljenih uplata glavnice i kamate, ne uzimajuci u obzir dospjele iznose iz ugovora o
kamatnim ili valutnim derivatima, dospjele naknade ili druga sli¢na placanja u skladu sa ¢lanom 262
tacka 6 Odluke o adekvatnosti kapitala;

3) sekjuritizacijska pozicija je obezbijedena skupom odnosnih izlozenosti koje pripadaju samo jednoj
od sljedecih potkategorija ili se sastoje od kombinacije stambenih kredita iz al. 1i 2 ove tacke i to:

- stambenih kredita obezbijedenih prvoklasnom hipotekom odobrenih pojedincima za kupovinu
stana u mjestu stanovanja, ako:

a) krediti u skupu u prosjeku ispunjavaju zahtjev o odnosu kredita i vrijednosti nepokretnosti
utvrden ¢lanom 146 stav 1 tacka 4 alineja 1 Odluke o adekvatnosti kapitala; ili

b) je u skladu sa propisima utvrdeno ograni€enje odnosa kredita i dohotka za iznos za koji se
duznik moze zaduzivati po stambenom kreditu, to ograni¢enje odnosa kredita i dohotka
izraCunava se na osnovu bruto godiSnjeg dohotka duznika, uzimaju¢i u obzir njegove
poreske i druge obaveze i rizik promjena kamatnih stopa tokom otplate kredita, a za svaki
stambeni kredit u skupu procenat bruto dohotka duznika koji se moze utroSiti za
servisiranje duga (isplata kamata, glavnice i naknada) ne prelazi 45%;

- stambenih kredita za koje se u cjelosti garantuje na nacin iz &lana 146 stav 1 tacka 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala, ako ti krediti ispunjavaju zahtjeve za obezbjedenje iz tog stava i u
prosjeku ispunjavaju zahtjev o odnosu kredita i vrijednosti nepokretnosti utvrden ¢lanom 146
stav 1 taCka 4 alineja 1 Odluke o adekvatnosti kapitala;

- komercijalnih kredita, lizinga i kreditnih linijja odobrenih drusStvima koja su osnovana u treéim
zemljama radi finansiranja kapitalnih rashoda ili poslovnih aktivnosti, osim sticanja ili razvoja
poslovne nepokretnosti, pod uslovom da najmanje 80 % duznika u skupu u smislu bilansa
portfolija ¢ine MSP u trenutku emitovanja sekuritizacije i da nijedan od tih duznika nije institucija
u smislu ¢lana 16 tacka 1 Zakona;

- kredita i lizinga za kupovinu motornih vozila odobrenih licima koja su osnovana, odnosno imaju
poslovno prebivalite, odnosno boraviste u Crnoj Gori, uklju€ujuci kredite i lizing za finansiranje
kupovine motornih vozila ili prikolica, traktora za poljoprivredu i Sumarstvo, motocikala na dva



toCka, motornih tricikala i vozila sa gusjenicama i koji mogu da ukljuuju i dodatne proizvode
osiguranja i usluga ili dodatne djelove za vozila, odnosno u slu€aju lizinga, preostalu vrijednost
vozila datih u lizing, a za sve kredite i lizinge postoji obezbjedenje pravom prioriteta na naplatu
ili obezbjedenje nad vozilom ili odgovaraju¢a garancija u korist SSPN-a, kao $to je odredba o
zadrzavanju prava vlasnistva;

- kredita i kreditnih linija odobrenih pojedincima koji borave u tre¢im zemljama za li€ne potrebe ili
potrebe porodi¢nog domacinstva.

(3) Odnosne izloZzenosti ne smije da inicira kreditna institucija koja drzi sekjuritizacijsku poziciju u svom
baferu za likvidnost, njeno zavisno drustvo, njeno mati¢no drustvo, zavisno drustvo njenog mati¢nog drustva
ili drugo drudtvo koje je blisko povezano sa tom kreditnom institucijom.

(4) I1znos emisije tranSe ne mozZe biti manja od 100 miliona EUR.

(5) Preostalo ponderisano prosje¢no trajanje tranSe moze da iznosi najviSe pet godina, a izracunava se
primjenom pretpostavke o prijevremenoj otplati vrijednosti transakcije ili stalnoj stopi prijevremene otplate od
20%, zavisno od toga $to je nize, za koje kreditna institucija pretpostavlja da je opcija kupovine izvrSena na
prvi dozvoljeni datum kupovine.

(6) Inicijator izlozenosti na kojoj se zasniva sekjuritizacija je institucija u smislu ¢lana 16 tacka 1 Zakona ili
drugo drustvo ¢ija je osnovna djelatnost pruzanje finansijskih usluga iz ¢lana 5 Zakona.

(7) Na trziSnu vrijednost sekjuritizacije IIB reda primjenjuju se minimalno sljedeéi korektivni faktori:
1) 25%, za sekjuritizacije obezbijedene potkategorijama aktive iz stava 2 tacka 3 al. 1, 2, i 4 ovog €lana;
2) 35% za sekjuritizacije obezbijedene potkategorijama aktive iz stava 2 tacka 3 al. 3 i 5 ovog &lana.

Akcije ili jedinice u CIU

Clan 28

(1) Akcije ili jedinice u CIU priznaju se kao likvidna aktiva istog reda i kao odnosna likvidna aktiva ClU-a do
najveceg iznosa od 500 miliona EUR za svaku kreditnu instituciju pojedina¢no, ako:

1) su ispunjeni zahtjevi iz ¢lana 149 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala;

2) CIU ulaze samo u likvidnu aktivu i derivate, a u slu€aju derivata samo u mijeri potrebnoj za

ublazavanije rizika kamatne stope, valutnog ili kreditnog rizika u portfoliju.

(2) Kreditna institucija, zavisno od kategorije odnosne likvidne aktive, primjenjuje sliede¢e minimalne
korektivne faktore na svoje akcije ili jedinice u ClU-ima:

1) 0%, za gotovi novac i izlozenosti prema centralnim bankama iz ¢lana 24 stav 1 tacka 2 ove odluke;
5%, za aktivu | reda, osim pokrivenih obveznica izuzetno visokog kvaliteta;
12%, za pokrivene obveznice izuzetno visokog kvaliteta iz €lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;
20%, za aktivu llA reda;
30%, za sekjuritizacije IIB reda koje su obezbijedene potkategorijama aktive iz ¢lana 27 stav 2 tacka
3 al. 1, 2i 4 ove odluke;
35%, za pokrivene obveznice |IB reda iz ¢lana 26 stav 1 tacka 4 ove odluke;
40%, za sekjuritizacije |IB reda koje su obezbijedene podkategorijama aktive iz ¢lana 27 stav 2 tag. 3
ove odluke;
8) 55%, za korporativne duzni¢ke hartije od vrijednosti 1IB reda iz ¢lana 26 stav 1 tacka 2 i akcije iz

Clana 26 stav 1 tacka 3 ove odluke.
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(3) Primjena korektivnih faktora iz stava 2 ovog €lana, vrsi se na sljedeéi nadin:

1) ako je kreditna institucija upoznata sa odnosnim izlozenostima CIU, moze da primijeni dubinski (eng.
look-trough) pristup na te odnosne izloZenosti, radi odredivanja odgovaraju¢eg korektivnog faktora iz
stava 2 ovog €lana;

2) ako kreditna institucija nije upoznata sa odnosnim izloZzenostima CIU, smatra se da CIU, za potrebe
odredivanja nivoa likvidnosti odnosne aktive i odgovarajuéeg korektivhog faktora za tu aktivu, ulaZze u
likvidnu aktivu u najve¢em dozvoljenom iznosu, istim redosljedom iz stava 2 ovog ¢lana, pocev od
aktive iz tacke 8 tog stava i rastu¢im redosljedom dok se ne dostigne najveci ukupni dozvoljeni iznos
ulaganja.

(4) Kreditna institucija je duzna da razvije efikasnu metodologiju i nac¢in obraCuna i iskazivanja trziSne
vrijednosti i korektivnih faktora za akcije ili jedinice u CIU.



(5) lzuzetno od stava 4 ovog €lana, ako izloZenost nije dovoljno znacajna, kreditna institucija moze, uz

odobrenje Centralne banke, obracun i iskazivanje korektivnih faktora za akcije ili jedinice u CIU, da vrsi preko:

1) depozitara ClU-a, ako CIU ulaze iskljuivo u hartije od vrijednosti i deponuje sve te hartije od
vrijednosti kod tog depozitara; ili

2) drugih CIU, odnosno drustva za upravljanje CIU koje ispunjava kriterijume iz ¢lana 149 stav 3 tacka 1
Odluke o adekvatnosti kapitala.

(6) Ispravnost obracuna koje sprovodi depozitar ili druStvo za upravljanje CIU-om pri odredivanju trziSne
vrijednosti i korektivnih faktora za akcije ili jedinice u CIU iz stava 5 ovog €lana, potvrduje eksterni revizor
najmanje jednom godisnje.

(7) Ako kreditna institucija ne postupa u skladu sa zahtjevima iz st. 4 i 5 ovog €lana u odnosu na akcije ili
jedinice u CIU, ne moze dalje da ih priznaje kao likvidnu aktivu u skladu sa ¢lanom 30 ove odluke.

Struktura bafera za likvidnost prema rangu aktive

Clan 29
(1) Kreditna institucija je duzna da u svakom trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu strukture bafera za
likvidnost, i to:
1) najmanje 60% bafera za likvidnost treba da Cini aktiva | reda;
2) najmanje 30% bafera za likvidnost treba da Cini aktiva | reda, osim pokrivenih obveznica izuzetno
visokog kvaliteta iz ¢lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;
3) najvise 15% bafera za likvidnost moze da Cini aktiva IIB reda.

(2) Zahtjevi iz stava 1 ovog €lana, primjenjuju se nakon uskladivanja sa uticajem koji na rezervu likvidne
aktive ima obezbijedeno finansiranje, transakcije obezbijedene kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala
u kojima se koristi likvidna aktiva, ako te transakcije dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, nakon
odbitka primjenjivih korektivnih faktora i pod uslovom da kreditna institucija postupa u skladu sa operativnim
zahtjevima iz ¢lana 21 ove odluke.

(3) Kreditne institucije odreduju strukturu bafera za likvidnost koriS¢enjem formula iz Priloga 1 koji Cini
sastavni dio ove odluke.

(4) Centralna banka moze da na pojedinac¢noj osnovi, u cjelosti ili djelimi¢no, kreditnu instituciju oslobodi
obaveze ispunjavanja zahtjeva iz st. 2 i 3 ovog €lana, u vezi sa jednom ili viSe transakcija obezbijedenog
finansiranja, transakcija obezbijedenih kolateralom ili transakcija razmjene kolaterala u kojima se Koristi
likvidna aktiva na najmanje jednom dijelu transakcije i koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, ako:
1) je druga ugovorna strana u transakciji Centralna banka;
2) nastupe vanredne okolnosti koje predstavljaju sistemski rizik za bankarski sektor u Crnoj Gori.

Posljedice neispunjavanja zahtjeva i kriterijuma

Clan 30
(1) Likvidnu aktivu koja prestane da ispunjava zahtjeve iz ¢lana 20 i ¢lana 21 stav 4 ove odluke ili primjenljive
kriterijume prihvatljivosti iz €l. 24 do 30 ove odluke, kreditna institucija je duzna da prestane da tretira kao
priznatu likvidnu aktivu, najkasnije u roku od 30 kalendarskih dana od dana prestanka ispunjavanja tih
zahtjeva, odnosno kriterijuma.

(2) Odredba stava 1 ovog ¢lana, primjenjuje se na akcije ili jedinice u CIU-u koji viSe ne ispunjavaju
kriterijume prihvatljivosti, samo ako ne prelaze 10% ukupne aktive ClU-a.

2. 3. LIKVIDNOSNI ODLIVI | PRILIVI
Neto likvidnosni odlivi
Clan 31

(1) Neto likvidnosni odlivi, u smislu ove odluke, predstavljaju zbir likvidnosnih odliva iz stava 2 tacka 1 ovog
¢lana umanjenih za zbir likvidnosnih priliva iz stava 2 tacka 2 ovog ¢lana, i ne smiju biti manji od nule.



(2) Neto likvidnosni odlivi izraunavaju se na osnovu:
1) zbira likvidnosnih odliva utvrdenog u skladu sa &l. 33 do 43 ove odluke; i
2) zbira likvidnosnih priliva utvrdenog u skladu sa ¢l. 44 i 45 ove odluke, izracunatog na sljedeci nacin:
- prilivi izuzeti iz gornje granice priliva iz ¢lana 45 st. 2 i 3 ove odluke;
- prilivi, osim priliva iz ¢lana 45 stav 2 ove odluke, odnosno 75% odliva iz tatke 1 ove odluke,
zavisno od toga koji je iznos niZi, umanjeni za izuzete prilive iz ¢lana 45 stav 2 ove odluke, pri
¢emu vrijednost ne smije biti manja od nule.

(3) Likvidnosni prilivi i likvidnosni odlivi procjenjuju se tokom perioda stresa od 30 kalendarskih dana, uz
pretpostavku kombinacije idiosinkratskog stresnog scenarija i stresnog scenarija na nivou trzista iz ¢lana 22
ove odluke.

(4) lzraCunavanje neto likvidnosnih odliva,vrSi se primjenom formule iz Priloga 2 koji €ini sastavni dio ove
odluke.

Netiranje transakcija derivatima

Clan 32
(1) Kreditna institucija izracunava likvidnosne odlive i likvidnosne prilive predvidene u periodu od 30
kalendarskih dana za ugovore iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala i za kreditne derivate na
neto osnovi po drugim ugovornim stranama, pod uslovom da postoje bilateralni sporazumi o netiranju koji
ispunjavaju uslove iz ¢lana 331 Odluke o adekvatnosti kapitala.

(2) Izuzetno od stava 1 ovog &lana, kreditna institucija izraCunava na neto osnovi nov€ane odlive i prilive koji
proizilaze iz transakcija derivatima u stranim valutama koja nije EUR, uklju€ujuéi potpunu razmjenu iznosa
glavnice, i to istovremeno (ili na isti dan), bez obzira da li su te transakcije obuhvaéene bilateralnim
sporazumom o netiranju.

(3) Neto osnova, u smislu st. 1 i 2 ovog €lana, podrazumijeva umanjenje za kolateral koji ¢e se dati ili primiti u
sljede¢ih 30 kalendarskih dana, pri ¢emu se u slu€aju kolaterala koji se prima u sljedec¢ih 30 kalendarskih
dana smatra se da je neto osnova umanjena za taj kolateral samo ako su ispunjeni sljedeéi uslovi:
1) kolateral, kada se primi, smatrace se likvidnom aktivom u skladu sa ¢l. 24 do 30 ove odluke; i
2) kreditna institucija ima pravo da ponovo Koristi kolateral, kada ga primi i bi¢e za to operativho
sposobna.

a) Likvidnosni odlivi
Izradunavanje likvidnosnih odliva

Clan 33
(1) Likvidnosni odlivi izraunavaju se mnoZenjem preostalih stanja razli¢itih kategorija ili vrsta obaveza i
vanbilansnih obaveza sa stopama po kojima se o&ekuje njihov odliv ili povlaenje u skladu sa ¢&l. 34 do 43
ove odluke.

(2) Likvidnosni odlivi iz stava 1 ovog ¢lana, pomnozeni primjenjivom stopom odliva, obuhvataju:

1) trenutno preostali dio stabilnih i drugih retail depozita u skladu sa €l. 35 i 36 ove odluke;

2) trenutno preostale iznose drugih obaveza koje dospijevaju, Ciju isplatu moze zahtijevati emitent ili
pruzalac izvora finansiranja ili koji podrazumijevaju oCekivanje pruzaoca finansiranja da ¢e kreditna
institucija otplatiti obavezu u sljede¢ih 30 kalendarskih dana, u skladu sa &l. 38, 39 i 43 ove odluke;

3) dodatne odlive utvrdene u skladu sa ¢lanom 40 ove odluke;

4) maksimalni iznos koji je moguée povuci tokom sliedeéih 30 kalendarskih dana iz neiskori§éenih
ugovorenih kreditnih i likvidnosnih linija, kako je utvrdeno &lanom 41 ove odluke;

5) dodatne odlive utvrdene procjenom u skladu sa ¢lanom 34 ove odluke.

(3) Likvidnosni odlivi izraCunati u skladu sa stavom 1 ovog €lana, umanjuju se za meduzavisne prilive
odobrene u skladu sa ¢lanom 37 ove odluke.



Dodatni likvidnosni odlivi za druge proizvode i usluge

Clan 34
(1) Kreditna institucija je duzna da redovno procjenjuje vjerovatnocu i potencijalni obim likvidnosnih odliva
tokom 30 kalendarskih dana u vezi sa proizvodima i uslugama koji nijesu obuhvaceni ¢l. 38 do 43 ove odluke
i koje nudi ili sponzoriSe, odnosno za koje potencijalni kupci smatraju da su povezani sa tom kredithom
institucijom.

(2) Proizvodi i usluge iz stava 1 ove odluke, narocito obuhvataju:
1) druge vanbilansne obaveze i obaveze potencijalnog finansiranja, ukljuCuju¢i neugovorene linije
finansiranja;
neiskoriS¢ene kredite i avanse velikim klijentima;
hipoteke koje su ugovorene, ali nijesu jo$ koris¢ene;
kreditne kartice;
prekoracenja po racunima;
planirane odlive povezane sa obnavljanjem postojecih ili odobravanjem novih retail kredita i kredita
velikim Klijentima;
) obaveze povezane sa derivatima osim ugovora iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala,
kao i kreditnih derivata;
8) vanbilansno povezane proizvode po osnovu finansiranja trgovine.
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(3) Odlivi iz stava 1 ovog Clana, procjenjuju se na bazi pretpostavke kombinacije idiosinkratskog stres
scenarija i stres scenarija na nivou trzista iz ¢lana 22 ove odluke.

(4) Pri procjeni iz stava 3 ovog €lana, kreditna institucija narocCito uzima u obzir znacajnu Stetu po njen ugled,
koja bi mogla nastati ako ne obezbijedi likvidnosnu podrSku proizvodima ili uslugama iz stava 2 ovog ¢lana.

(5) Kreditna institucija je duzna da najmanje jednom godisnje, i to do isteka treceg kvartala teku¢e godine
izvjeStava Centralnu banku o proizvodima i uslugama ¢ija su vjerovatnoca i potencijalni obim likvidnosnih
odliva iz stava 1 ovog ¢lana znacajni.

(6) Centralna banka odreduje visinu odliva iz stava 5 ovog ¢lana.

(7) Kreditna institucija je duzna da primijeni stopu odliva od 5% za vanbilansno povezane proizvode po
osnovu finansiranja trgovine.

(8) Finansiranjem trgovine, u smislu stava 7 ovog Clana, smatra se finansiranje, ukljuéujuéi i izdavanje
garancije za razmjenu robe i usluga koriS¢enjem finansijskih instrumenata sa fiksnim kratkoro€nim
dospijecem, obiéno kraéim od jedne godine, bez moguénosti automatskog obnavljanja, pri &emu to
finansiranje nije obavezno i zahtijeva podnoSenje dokumentacije koja prati transakciju za svaki zahtjev za
povladenje sredstava, a otplata izloZenosti po osnovu finansiranja trgovine obi€éno ne zavisi od duznika, a
sredstva se ostvaruju po osnovu gotovog novca primljenog od uvoznika ili su rezultat prihoda od prodaje
predmetne robe.

Odlivi iz stabilnih retail depozita

Clan 35
(1) Iznos retail depozita obuhvacenih sistemom zastite depozita u skladu sa zakonom kojim se ureduje
zastita depozita u Crnoj Gori ili ekvivalentnim sistemom zastite depozita u tre¢im zemljama, osim ako su
ispunjeni kriterijumi za viSu stopu odliva u skladu sa ¢lanom 36 st. 2, 3 ili 5 ove odluke, smatra se stabilnim i
mnoZi se sa 5% ako:
1) je depozit dio postojanog odnosa, koji umanjuje vjerovatnocu povlacenja; ili
2) se depozit drZi na transakcionom racunu.

(2) Smatra se da je depozit dio postojanog odnosa, u smislu stava 1 tacka 1 ovog ¢lana, ako deponent ima:
1) aktivan ugovorni odnos sa kreditnom institucijom u trajanju od najmanje 12 mjeseci;
2) kreditni odnos sa kreditnom institucijom za stambene kredite ili druge dugorocne kredite; ili
3) sa kreditnom institucijom najmanije jos jedan aktivan ugovorni odnos za proizvod koiji nije kredit.



(3) Smatra se da se depozit drzi na transakcionom radunu, u smislu stava 1 tatka 2 ovog €lana, ako se
zarade, prihod ili druge transakcije deponenta redovno uplacuju na taj racun ili ga terete.

(4) Centralna banka moze da odobri kreditnim institucijama da iznos retail depozita obuhvacenih sistemom
zastite depozita u trecoj zemlji koji je identiCan sistemu iz stava 1 ovog €lana, pomnoze sa 3%, ako treca
zemlja odobrava takav tretman.

Odlivi iz drugih retail depozita

Clan 36
(1) Kreditna institucije je duzna da druge retail depozite, ukljuCujuéi dio retail depozita koji nije obuhvacen
¢lanom 35 ove odluke pomnozi sa 10%.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, na druge retail depozite primjenjuju se viSe stope odliva koje utvrduje
kreditna institucija u skladu sa stavom 3 ovog ¢lana, ako:

1) ukupno stanje depozita, ukljucujuéi sve depozitne racune klijenata u toj kreditnoj instituciji ili grupi,
prelazi 300 hiljada EUR;

2) se depozit polaze na racun koji je iskljucivo dostupan putem interneta;

3) se na depozit primjenjuje kamatna stopa za koju je ispunjen jedan od sljedecih uslova:

- kamatna stopa je znacajno vecéa od prosjecne stope za sli¢ne retail proizvode;
- povrat kamate proizlazi iz povrata od trziSnog indeksa ili skupa indeksa;
- povrat kamate proizilazi iz bilo koje trziSne varijable, osim promjenjive kamatne stope;

4) je depozit izvorno deponovan kao oroceni depozit sa datumom isteka koji dospijeva u periodu od 30
kalendarskih dana ili ima fiksni otkazni rok krac¢i od 30 kalendarskih dana u skladu sa ugovornim
aranZmanima, osim depozita iz st. 5 i 6 ovog ¢lana;

5) deponent ima boraviste u trec¢oj zemlji ili je depozit denominovan u valuti koja nije EUR, a za kreditne
institucije i filijale u tre¢cim zemljama, deponent nema boraviste u tre¢oj zemlji ili je depozit
denominovan u valuti razli¢itoj od domace valute te trece zemlje.

(3) Kreditna institucija primjenjuje viSu stopu odliva na sljedeci nacin:
1) ako retail depozit ispunjava kriterijum iz stava 2 tacka 1 ili dva kriterijuma iz ta€. 2 do 5 ovog ¢lana,
primjenjuje se stopa odliva od 10 % do 15 %;
2) ako retail depozit ispunjava kriterijum iz stava 2 tacka 1 i najmanje jo$ jedan kriterijum iz ta€. 2 do 5
ovog Clana, ili ispunjava tri ili viSe kriterijuma iz stava 2 ovog ¢lana, primjenjuje se stopa odliva od
15% do 20%.

(4) Centralna banka moze, zavisno od pojedinac¢nog slucaja, da zahtijeva primjenu viSe stope odliva, ako je
to opravdano zbog specificnih okolnosti kreditne institucije.

(5) Kreditna institucija primjenjuje stopu odliva iz stava 3 taka 2 ovog €lana na retail depozite, ako provjera
ispunjenosti uslova iz stava 2 ovog €lana nije sprovedena ili nije dovrSena.

(6) Kreditna institucija mozZe da iskljuéi iz izraunavanja odliva odredene jasno definisane kategorije retail
depozita, ako u svakom slu€aju na cjelokupnu kategoriju tih depozita doslijedno, osim u pojedina¢no
opravdanim slu€ajevima kad se deponent nalazi u teSkoj situaciji, primjenjuje sljedece:
1) deponentu nije dozvoljeno da povuce depozit u roku od 30 kalendarskih dana;
ili
2) za prijevremena povlacenja u roku od 30 kalendarskih dana, deponent gubi pravo na kamatu od
datuma povlaenja do datuma ugovorenog dospijec¢a ili nov€anu kaznu koja ne treba da prelazi
dospjelu kamatu za vrijeme koje je proSlo od datuma polaganja depozita do datuma njegovog
povladenja.

(7) Dio depozita iz stava 6 ovog Clana, koji se moze povuéi bez kazne tretira se kao depozit po videnju, a
preostali iznos kao oroCeni depozit.

(8) Stopa odliva od 100% primjenjuje se na otkazane depozite sa preostalim rokom dospije¢a od najvise 30
kalendarskih dana i ako je isplata dogovorena sa drugom kreditnom institucijom.



(9) lzuzetno od st. 1 do 6 ovog ¢lana i ¢lana 35 ove odluke, kreditna institucija je duzna da retail depozite
uzete u tre¢cim zemljama pomnoZi stopom odliva sa viSim procentom, ako je taj viSi procenat utvrden
propisima na osnovu kojih se utvrduju likvidnosni zahtjevi u toj tre¢oj zemlji.

Odlivi sa meduzavisnim prilivima

Clan 37
Kreditna institucija moze, ako to odobri Centralna banka, da izraduna likvidnosni odliv umanjen za
meduzavisni priliv pod uslovom da:
1) je priliv direktno povezan sa odlivom i ne uzima se u obzir pri izraCunavaniju likvidnosnih priliva iz ove
odluke;
2) se meduzavisan priliv zahtijeva u skladu sa propisima, regulatornom ili ugovornom obavezom; i
3) meduzavisan priliv ispunjava jedan od sljedecih uslova:
- obavezno nastaje prije odliva;
- primljen je u roku od deset dana i za njega garantuje Vlada Crne Gore.

Odlivi po osnovu operativnih depozita

Clan 38
(1) Kreditna institucija je duzna da pomnozi sa 25% obaveze koje proizilaze iz depozita koji se drze:
1) radi dobijanja usluge poravnanja, kastodija, upravljanja gotovim novcem ili drugih sli¢nih usluga od
kreditne institucije u kontekstu postojanog operativhog odnosa; i
2) u kontekstu postojanog operativnog odnosa, osim odnosa iz tacke 1 ovog stava.

(2) l1zuzetno od stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da pomnozi sa 5% dio obaveza koje proizi-
laze iz depozita iz stava 1 tacka 1 ovog €lana, a koji je obuhvacen sistemom zastite depozita u skladu sa za-
konom kojim se ureduje zastita depozita u Crnoj Gori ili ekvivalentnim sistemom zastite depozita u trecoj
zemlji.

(3) Usluge poravnanja, kastodija, upravljanja gotovim novcem ili druge sli¢ne usluge iz stava 1 ovog ¢lana,
imaju tretman tih usluga samo ako se pruzaju u kontekstu postojanog odnosa koji je kljuéan za deponenta i
moraju da imaju znacajna pravna ili operativha ograni¢enja zbog kojih znacajna povlacenja u periodu od 30
kalendarskih dana nijesu vjerovatna.

(4) Sredstva koja prelaze iznos sredstava potrebnih za pruzanje operativnih usluga tretiraju se kao
neoperativni depoziti.

(5) Depoziti koji proizilaze iz korespondentskog bankarstva ili pruzanja usluga glavnog brokera ne tretiraju se
kao operativni depoziti i na njih se primjenjuje stopa odliva od 100%.

(6) Kreditna institucija, u cilju identifikovanja depozita iz stava 1 tacka 2 ovog €lana, moZe smatrati da postoji
postojan operativni odnos sa nefinansijskim klijentom, osim oro€enih depozita, Stednih depozita i brokerskih
depozita, ako:
1) se naknada za raun odreduje po stopi koja je najmanje pet baznih bodova niza od preovladavajuée
stope za depozite velikih klijenata uporedivih karakteristika, ali ne mora biti negativna;
2) se depozit polaze na posebno oznacene racune i odreduje tako da se ne stvaraju ekonomski
podsticaji za deponenta da kao depozit drzi viSe sredstava nego Sto je potrebno za operativni odnos;
3) se znacajne transakcije redovno odobravaju i terete na predmetnom racunu;
4) je ispunjen jedan od sljedeéih kriterijuma:

- odnos sa deponentom postoji najmanje 24 mjeseca;

- depozit se koristi za najmanje dvije aktivne usluge koje mogu da obuhvataju direktan ili indirektan
pristup nacionalnim ili medunarodnim uslugama platnog prometa, trgovanja hartijama od
vrijednosti ili depozita, pri éemu se dio depozita koji je potreban za koriSéenje usluga &iji je
depozit sporedni proizvod tretira kao operativni depozit, a ostatak se smatra neoperativnim.

Odlivi na osnovu drugih obaveza
Clan 39

(1) Kreditna institucija je duzna da pomnozi sa 40% obaveze koje proizilaze iz depozita klijenata koji nijesu
finansijski klijenti, drzave, centralnih banaka, multilateralnih razvojnih banaka, subjekata javnog sektora,



kreditnih unija koje je odobrilo nadlezno tijelo treée drzave, drustava za privatno ulaganje ili klijenata koji su
depozit brokeri, ako nijesu obuhvaceni ¢lanom 38 ove odluke.

(2) lzuzetno, ako su obaveze koje proizilaze iz depozita klijenata iz stava 1 ovog ¢€lana, obuhvaéene
zastitom depozita u skladu sa zakonom kojim se ureduje zastita depozita u Crnoj Gori ili ekvivalentnim
sistemom zastite depozita u tre¢oj zemlji, mnoze se sa 20 %.

(3) Kreditna institucija je duzna da pomnozi sa 0% obaveze koje proizilaze iz njenih troSkova poslovanja.

(4) Kreditna institucija je duzna da obaveze koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana i koje proizilaze
iz transakcija obezbijedenih kolateralom ili iz transakcija zavisnih od kretanja na trZistu kapitala iz ¢lana 211
ta€. 2 i 3 Odluke o adekvatnosti kapitala pomnozi sa sljedeéim ponderima:

1) 0%, ako su obezbijedene likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive | reda iz ¢lana 24 ove odluke,
osim pokrivenih obveznica izuzetno visokog kvaliteta iz &lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;

2) 7%, ako su obezbijedene likvidnom aktivom kategorije iz ¢lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;

3) 15%, ako su obezbijedene aktivom koja bi se, osim ako se koristi kao kolateral za te transakcije,
smatrala likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive IlA reda;

4) 25%, ako su obezbijedene aktivom koja bi se, osim ako se koristi kao kolateral za te transakcije,
smatrala likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive IIB reda iz ¢lana 27 stav 2 tatka 3 al. 1, 2iili 4
ove odluke;

5) 30% ako su obezbijedene aktivom koja bi se, osim ako se koristi kao kolateral za te transakcije,
smatrala likvidnom aktivom kategorije aktive 1I1B reda iz ¢lana 26 stav 1 taCka 4 ove odluke;

6) 35% ako su obezbijedene aktivom koja bi se, osim ako se koristi kao kolateral za te transakcije,
smatrala likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive 1IB reda iz ¢lana 27 stav 2 tacka 3 al. 1, 2ili 4
ove odluke;

7) 50% ako su obezbijedene aktivom koja bi se, osim ako se koristi kao kolateral za te transakcije,
smatrala likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive |IB reda iz ¢lana 26 stav 1 ta. 2 i 3 ove
odluke;

8) minimalnim korektivnim faktorom izrazenim u procentu utvrdenim u skladu sa ¢lanom 28 st. 2 i 3 ove
odluke, ako su obezbijedene akcijama ili udjelima u CIU koji bi se, osim ako se koristi kao kolateral
za te transakcije, smatrali likvidnom aktivom iste kategorije kao i odnosna likvidna aktiva;

9) 100%, ako su obezbijedene aktivom koja nije obuhvacéena ta¢. 1 do 8 ovog stava.

(5) 1zuzetno od stava 4 ovog ¢lana:

1) stopa odliva iznosi 0%, ako je Centralna banka druga ugovorna strana u transakciji obezbijedenoj
kolateralom ili transakciji zavisnoj od kretanja na trzistu kapitala;

2) stopa odliva iznosi 0%, ako se transakcija izvrS8ava preko filijale iz treCe zemlje sa centralnom
bankom te tre¢e zemlje, pod uslovom da je toj filijali obezbijeden isti pristup likvidnosti, uklju€ujudi i
tokom perioda stresa, koji ta centralna banka obezbjeduje kreditnim institucijama osnovanim u toj
zemlji;

3) kod transakcija obezbijedenih kolateralom ili transakcija zavisnih od kretanja na trzistu kapitala za
koje bi u skladu sa tim stavom stopa odliva trebala da bude veca od 25%, stopa odliva iznosi 25%
ako je druga ugovorna strana u transakciji prihvatljiva druga ugovorna strana.

(6) Transakcije razmjene kolaterala i druge transakcije slicnog oblika koje dospijevaju tokom sljedec¢ih 30
kalendarskih dana, dovode do odliva, ako pozajmljena aktiva u skladu sa ¢l. 24 do 30 ove odluke podlijeze
nizem ponderu u odnosu na aktivu datu u zajam i u tom slu€aju odliv se izraCunava mnozenjem trziSne
vrijednosti pozajmljene aktive sa razlikom izmedu stope odliva primjenjive na aktivu datu u zajam i stope
odliva primjenjive na pozajmljenu aktivu utvrdene u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana.

(7) Za potrebe izraCuna odliva iz stava 6 ovog ¢lana, korektivni faktor od 100% primjenjuje se na aktivu koja
se ne smatra likvidnom aktivom.

(8) 1zuzetno od stava 6 ovog Clana:
1) ako je Centralna banka druga ugovorna strana u transakciji razmjene kolaterala ili drugoj transakciji
sliénog oblika, stopa odliva koja se primjenjuje na trziSnu vrijednost pozajmljene aktive iznosi 0%,
2) ako se transakcija izvrSava preko filijale sa centralnom bankom trece zemlje u kojoj se filijala nalazi,
stopa odliva od 0 % primjenjuje se samo ako je filijali obezbijeden isti pristup likvidnosti uklju€ujuéi i
tokom perioda stresa, kao i kreditnim institucijama osnovanim u toj zemlji;



3) kod transakcija razmjene kolaterala ili drugih transakcija sli¢nog oblika za koje bi u skladu sa
stavom 4 ovog ¢lana stopa odliva trebala biti ve¢a od 25%, stopa odliva koja se primjenjuje na
trziSnu vrijednost pozajmljene aktive iznosi 25% ako je druga ugovorna strana u transakciji
prihvatljiva druga ugovorna strana.

(9) Iznosi depozita koji se drze na posebnim racunima povezanim sa sistemima zastite klijenata u skladu sa
posebnim propisima, tretiraju se kao prilivi u skladu sa ¢lanom 43 ove odluke i iskljuCuju se iz rezerve
likvidne aktive.

(10) Stopa odliva od 100% primjenjuje se na sve zapise, obveznice i duzni¢ke hartije od vrijednosti koje je
emitovala kreditna institucija, osim ako se obveznica prodaje iskljuivo na trziStu proizvoda i usluga za
klijente koji pripadaju kategoriji retail-a i drzi na retail raunu u kom slu€aju ti instrumenti mogu da se tretiraju
kao odgovarajuc¢a kategorija retail depozita, pod uslovom da te instrumente ne mogu da kupe i drze lica koja
ne pripadaju kategoriji retaila.

(11) Za aktivu pozajmljenu bez obezbjedenja koja dospijeva u roku od sljedec¢ih 30 kalendarskih dana
pretpostavlja se da isti€e u cjelosti i primjenjuje se 100% odliva likvidne aktive, osim ako je kreditna institucija
vlasnik pozajmljene aktive koja nije dio bafera za likvidnost.

(12) Prihvatljivom drugom ugovornom stranom, u smislu stava 5 tacka 2 i stava 8 tacka 2 ovog ¢lana,
smatraju se:
1) centralna vlada, subjekt javnog sektora i jedinica lokalne samouprave u Crnoj Gori;
2) centralna vlada, subjekt javnog sektora, jedinica regionalne ili lokalne samouprave tre¢e zemlje u
kojoj je osnovana kreditna institucija koja izvr§ava te transakcije; i
3) multilateralna razvojna banka.

(13) Subjekti javnog sektora i lokalne samouprave iz stava 12 ovog €lana smatraju se prihvatljivom drugom
ugovornom stranom, ako imaju dodijeljen ponder rizika od 20% ili nizi u skladu sa ¢lanom 132, odnosno
¢lanom 133 Odluke o adekvatnosti kapitala.

Dodatni odlivi

Clan 40
(1) Dodatnom odlivu od 20% podlijezu kolateral, osim gotovog novca i aktive iz ¢lana 24 ove odluke, koji
kreditna institucija daje za ugovore iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala i kreditni derivati.

(2) Dodatnom odlivu od 10% podlijezu kolateral u aktivi iz ¢lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke koji kreditna
institucija daje za ugovore iz 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala i kreditni derivati.

(3) Kreditna institucija izraCunava dodatni odliv za sve zaklju¢ene ugovore koji, u roku od 30 kalendarskih
dana i nakon znacajnog pogorsanja kreditnog kvaliteta kreditne institucije, dovode do dodatnih likvidnosnih
odliva ili dodatnih potreba za kolateralom i o tom odlivu obavjedtava Centralnu banku, najkasnije u trenutku
dostavljanja izvjeStaja u skladu sa propisom kojim se ureduju izvjestaji koje kreditne institucije dostavljaju
Centralnoj banci.

(4) Ako Centralna banka ocijeni da je odliv za ugovore iz stava 3 ovog Clana znacajan u odnosu na
potencijalne likvidnosne odlive kreditne institucije, kreditna institucija je duzna da na njen zahtjev obrauna
dodatni odliv za te ugovore koji odgovara dodatnim potrebama za kolateralom ili nov€éanim odlivima nastalim
uslijed zna€ajnog pogor3anja kredithog kvaliteta kreditne institucije, koje odgovara smanjenju eksterne
procjene kreditnog rejtinga za najmanije tri stepena.

(5) Kreditna institucija primjenjuje stopu odliva od 100 % na dodatni kolateral ili nov€ane odlive iz stava 4
ovog Clana.

(6) Kreditna institucija je duzna da redovno preispituje odnos znacajnog pogorSanja kreditnog kvaliteta i
ugovora iz stava 3 ovog ¢lana i o rezultatima obavjestava Centralnu banku.

(7) Kreditna institucija ukljuCuje dodatne odlive koji odgovaraju potrebama za kolateralom u slu¢aju znacajnog
uticaja negativne situacije na trziStu na transakcije derivatima, a izraunavanje tog odliva vr§i na nacin
utvrden u Prilogu 3 koji ¢ini sastavni dio ove odluke.



(8) Odlivi i prilivi predvideni u periodu od 30 kalendarskih dana iz ugovora iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala, kao i kreditnih derivata uzimaju se u obzir na neto osnovi u skladu sa ¢lanom 32 ove
odluke, s tim da kreditna institucija, u slu€aju neto odliva mnozi rezultat sa stopom odliva od 100%, a iz tih
izraCuna isklju€uje likvidnosne zahtjeve koji su rezultat primjene st.1 do 5 ovog ¢lana.

(9) Ako kreditna institucija ima kratku poziciju koja je pokrivena neobezbijedenim pozajmljivanjem hartija od
vrijednosti, dodaje dodatni odliv koji odgovara 100% trziSne vrijednosti hartija od vrijednosti ili druge aktive
koja je predmet kratke prodaje, osim ako su te hartije od vrijednosti pozajmljene sa rokom vraéanja duzim od
30 kalendarskih dana, a ako je kratka pozicija pokrivena obezbijedenom transakcijom finansiranja hartija od
vrijednosti, kreditna institucija je duzna da koristi pretpostavku da ¢e se ta pozicija zadrzati tokom cijelog
perioda od 30 kalendarskih dana i da ¢e primiti 0% odliva.

(10) Kreditna institucija dodaje dodatni odliv koji odgovara 100%:
1) viska kolaterala koji drzi, a koji druga ugovorna strana moze na osnovu ugovora da zatrazi u svakom
trenutku;
2) kolaterala koji treba da ponudi drugoj ugovornoj strani u roku od 30 kalendarskih dana;
3) kolaterala koji odgovara aktivi koja bi se smatrala likvidnom aktivom za potrebe ¢l. 19 do 30 ove
odluke, a koju moze da zamijeni aktiva koja odgovara aktivi koja se ne bi smatrala likvidnom aktivom
bez saglasnosti kreditne institucije.

(11) Depoziti primljeni kao kolateral ne smatraju se obavezama za potrebe ¢l. 35, 36, 38, 39 ili 43 ove odluke
i na te depozite primjenjuju se odredbe st. 1 do 10 ovog ¢lana.

(12) Iznos primlijenog gotovog novca koji prelazi iznos gotovog novca primljenog kao kolateral smatra se
depozitom u skladu sa €&l. 35, 36, 38, 39 ili 43 ove odluke.

(13) Kreditna institucija je duzna da koristi pretpostavku odliva od 100% za gubitak finansiranja za:

1) hartije od vrijednosti obezbijedene aktivom, pokrivene obveznice i druge strukturirane finansijske
instrumente koji dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, ako te instrumente emituje ta kreditna
institucija ili SPN koje sponzorie kreditna institucija;

2) komercijalne hartije od vrijednosti, subjekte za ulaganje u hartije od vrijednosti i druge linije
finansiranja, a stopa odliva od 100% primjenjuje se na iznos koji dospijeva, iznos aktive koji bi se
mogao vratiti ili na potrebnu likvidnost.

(14) Za udio u programu finansiranja u skladu sa stavom 13 ovog ¢lana, kreditna institucija koja je pruzalac
povezanih likvidnosnih linija nije duzna da dvostruko racuna instrument finansiranja koji dospijeva i
likvidnosnu liniju za konsolidovane programe.

(15) U slu€aju pruzanja usluga glavnog brokera, ako kreditna institucija finansira kratke prodaje jednog
klijenta njihovim internim uskladivanjem sa aktivom drugog klijenta koja se ne smatra likvidnom aktivom, na te
transakcije se primjenjuje stopa odliva od 50% za potencijalnu obavezu.

Odlivi iz kreditnih i likvidnosnih linija

Clan 41
(1) Likvidnosna linija, u smislu ovog €lana, smatra se svaka obavezujuca neiskoriS¢ena rezervna linija koja bi
se iskoristila za refinansiranje duzni¢kih obaveza klijenta kada ne moze da obnovi dug na finansijskim
trzistima.

(2) Iznos likvidnosne linije iz stava 1 ovog ¢&lana, rauna se kao iznos duga koji je emitovao klijent, koji je
preostao i dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana i koji se obezbjeduje tom linijom, s tim Sto:
1) likvidnosna linija ne obuhvata udio kojom se obezbjeduje dug koji ne dospijeva u roku od 30
kalendarskih dana;
2) svaki dodatni kapacitet likvidnosne linije tretira se kao obavezuju¢a kreditna linija sa povezanom
stopom odliva kako je utvrdeno stavom 3 ovog ¢lana;
3) opste linije za obrtni kapital poslovnih subjekata klasifikuju se kao kreditne linije.

(3) Odlivi za kreditne i likvidnosne linije izraCunavaju se mnozenjem iznosa tih linija sa odgovaraju¢im
stopama odliva iz st. 5, 6 i 7 ovog €lana i odreduju se kao procenat najviseg iznosa koji se moze povuci u



roku od 30 kalendarskih dana, umanjen za bilo koji likvidnosni zahtjev koji se moze primijeniti u skladu sa
¢lanom 34 ove odluke na vanbilansne stavke po osnovu finansiranja trgovine i umanjen za svaki kolateral koji
je stavljen na raspolaganje kreditnoj instituciji i vrednovan u skladu sa ¢lanom 23 ove odluke, ako taj
kolateral:

1) kreditna institucija moze ponovo da koristi ili stavi u zalog;

2) drzi se u obliku likvidne aktive, ali nije priznat kao dio bafera za likvidnost; i

3) nije aktiva koju emituje druga ugovorna strana u liniji ili jedan od njenih povezanih subjekata.

(4) Ako su kreditnoj instituciji dostupne potrebne informacije, najvisi iznos koji se moze povuci kod kreditnih i
likvidnosnih linija odreduje se uzimaju¢i u obzir obaveze druge ugovorne strane ili ugovorom unaprijed
definisani raspored povlacenja koji dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana.

(5) Najvisi iznos neiskoriS¢enih obavezujucih kreditnih i likvidnosnih linija koji se moZe povuéi u roku od
sljedec¢ih 30 kalendarskih dana mnozi se sa 5%, ako se mogu dodijeliti kategoriji izlozenosti prema retail
depozitima.

(6) Najvisi iznos neiskoris¢enih obavezujucih kreditnih linija koji se moze povuéi u roku od 30 kalendarskih
dana mnozi se sa 10% ako te linije:
1) nije moguce dodijeliti kategoriji izloZzenosti prema retail depozitima;
2) su ponudene klijentima koji nijesu finansijski klijenti, ukljuCuju¢i nefinansijska drustva, drzave,
centralne banke, multilateralne razvojne banke i subjekti javnog sektora;
3) nijesu ponudene radi zamjene finansiranja klijenta kada nije u moguc¢nosti da ispuni zahtjeve za
finansiranjem na finansijskim trzistima.

(7) Najvidi iznos neiskoriS¢enih obavezujucih likvidnosnih linija koji se mozZe povuci u roku od sljedeéih 30
kalendarskih dana mnozi se sa 30%, ako te linije ispunjavaju uslove iz stava 6 ta¢. 1i2 ovog ¢lana, odnosno
sa 40% ako su ponudene drustvu za privatna ulaganja.

(8) NeiskoriS¢eni obavezujuci iznos likvidnosne linije koji je ponuden SSPN-u radi kupovine aktive, osim
hartija od vrijednosti od klijenata koji nisu finansijski klijenti, mnozi se sa 10%, ako taj iznos prelazi iznos
trenutno kupljene aktive od klijenata i ako je najvisi iznos koji se mozZe povuci ugovorom ograni¢en na iznos
trenutno kupljene aktive.

(9) Najvisi iznos ostalih neiskoris¢enih obavezujucih kreditnih i likvidnosnih linija koji se moze povuéi u roku
od 30 kalendarskih dana mnozi se sa odgovaraju¢om stopom odliva, na sljedeci nacin:
1) 40% za kreditne i likvidnosne linije koje se odobravaju kreditnim institucijama i za kreditne linije koje
se odobravaju drugim regulisanim finansijskim institucijama, ukljuCujuéi drustva za osiguranje i
investiciona drustva, ClU-ove ili zatvorene investicione fondove;
2) 100% za likvidnosne linije koje je kreditna institucija odobrila SSPN-ovima, osim SSPN-ova iz stava 8
ovog ¢&lana i za aranZmane u skladu sa kojima je kreditna institucija duZna da kupi aktivu od SSPN-a
ili da je zamijeni;
3) 100% za kreditne i likvidnosne linije koje se odobravaju finansijskim klijentima koji nijesu navedeni u
tac. 1i2 ovog stava i st. 1 do 8 ovog Clana.

(10) lIzuzetno od st. 1 do 9 ovog €lana, kreditna institucija koju je osnovala i za koju sredstva za promotivne
kredite obezbjeduje Vlada Crne Gore ili jedinica lokalne samouprave, moze da primjenjuje tretmane iz st. 5 i
6 ovog ¢lana na kreditne i likvidnosne linije koje se pruZaju institucijama koje odobravaju promotivne kredite
isklju€ivo radi direktnog ili indirektnog finansiranja promotivnih kredita, ako ti krediti ispunjavaju uslove za
stope odliva iz st. 3 i 4 ovog Clana.

(11) lzuzetno od ¢&lana 44 stav 3 taCka 7 ove odluke, ako se promotivni krediti iz stava 10 ovog ¢lana
odobravaju preko druge kreditne institucije koja djeluje kao posrednik (prolazni krediti), ta kreditna institucija
moze da primijeni simetriéne prilive i odlive, koji se izraCunavaju tako $to se na primlijenu i odobrenu
neiskoriS§¢enu obavezujucu kreditnu ili likvidnosnu liniju primjenjuje stopa iz st. 5 i 6 ovog Clana i uz
postovanje uslova i zahtjeva koji se primjenjuju na tu stopu.

(12) Promotivni krediti iz stava 10 ovog ¢lana, mogu biti na raspolaganju samo licima koja nijesu finansijski
klijenti, pod nekonkurentnim i neprofitnim uslovima u cilju promovisanja politike Vlade Crne Gore, a kreditne i
likvidnosne linije je moguée povuci samo na osnovu opravdano ocekivanog zahtjeva za promotivnim kreditom
i samo do iznosa tog zahtjeva, pod uslovom da se naknadno izvjeStava o koriS¢éenju tih sredstava.



Odlivi u okviru grupe

Clan 42

Izuzetno od ¢lana 41 ove odluke, Centralna banka moze da odobri primjenu nize stope odliva u

pojedinim slu€ajevima za neiskoriséene kreditne ili likvidnosne linije, ako:

1) postoje razlozi za ocekivanje nizeg odliva, i u uslovima kombinacije idiosinkratskog stres
scenarija i stres scenarija pruzaoca likvidnosti;

2) je druga ugovorna strana matiCna institucija ili institucija koja je zavisno drustvo kreditne
institucije ili drugo zavisno drustvo iste mati¢ne institucije ili je povezano sa kredithom institucijom
odnosom iz ¢lana 11 Zakona;

3) niza stopa odliva nije niza od stope priliva koju primjenjuje druga ugovorna strana; i

4) kreditna institucija i druga ugovorna strana su osnovane u Crnoj Gori.

Odlivi iz drugih obaveza

Clan 43
(1) Kreditna institucija je duzna da sve obaveze koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, osim
obaveza iz €l. od 35 do 41 ove odluke, pomnozi sa stopom odliva od 100%.

(2) Ako ukupan iznos svih ugovornih obaveza u vezi sa finansiranjem nefinansijskih klijenata u roku od 30
kalendarskih dana, osim obaveza iz ¢l. 35 do 41 ove odluke, prelazi iznos priliva od tih nefinansijskih
klijenata izraCunatih u skladu sa ¢lanom 44 stav 4 taCka 1 ove odluke, na taj viSak se primjenjuje stopa odliva
od 100%.

(3) Nefinansijski klijenti iz stava 2 ovog €lana i ¢lana 44 stav 3 tacka 1 ove odluke su, izmedu ostalih, fizicka
lica, MSP, privredna drustva, drzave, multilateralne razvojne banke i subjekti javnog sektora.

(4) Nefinansijskim klijentima iz stava 3 ovog ¢lana, ne smatraju se finansijski klijenti i centralne banke.
b) Likvidnosni prilivi
Prilivi

Clan 44
(1) Likvidnosni prilivi procjenjuju se tokom perioda od 30 kalendarskih dana i obuhvataju samo ugovorene
prilive koji proizilaze iz izlozenosti koje nijesu dospjele i za koje kreditna institucija nema razloga da oCekuje
neispunjavanje obaveza u roku od 30 kalendarskih dana.

(2) Kreditna institucija je duzna da primjenjuje stopu priliva od 100% na prilive iz stava 1 ovog Clana,
uklju€ujuci narocito nov&ana potrazivanja:

1) od centralnih banaka i finansijskih klijenata sa preostalim rokom dospije¢a od najviSe 30 kalendarskih
dana;

2) po osnovu transakcija finansiranja trgovine definisanih ¢lanom 3 stav 2 tacka 34 Odluke o
adekvatnosti kapitala, sa preostalim rokom dospije¢a od najvi§e 30 kalendarskih dana;

3) po osnovu hartija od vrijednosti koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana;

4) po osnovu pozicija vlasni¢kih hartija od vrijednosti koje su ukljuéene u glavne berzanske indekse, pod
uslovom da se likvidna aktiva ne obracunava dvostruko, i obuhvataju nov€ana potrazivanja sa ugovo-
renim dospijecem do 30 kalendarskih dana, kao $to su dividende u gotovom novcu iz tih glavnih inde-
ksa i nov€ana sredstva iz tih vlasni¢kih hartija od vrijednosti koje su prodate, ali jo$ nijesu realizo-
vane, odnosno namirene, ako nijesu priznate kao likvidna aktiva u skladu sa &l. 19 do 30 ove odluke.

(3) 1zuzetno od stava 2 ovog ¢lana:

1) nov€ana potrazivanja od nefinansijskih klijenata sa preostalim rokom dospije¢a od najvise 30
kalendarskih dana, osim od transakcija finansiranja trgovine ili hartija od vrijednosti koje dospijevaju,
za potrebe placanja glavnice umanjuju se za 50 % njihove vrijednosti, s tim $to kreditne institucije
koje djeluju kao posrednici i koje su multilateralne razvojne banke ili subjekti javnog sektora obavezali
da isplate promotivni kredit krajnjem primaocu mogu uzeti u obzir priliv do iznosa odliva koji
primjenjuju na odgovarajucu obavezu za odobravanje promotivnih kredita;



2) novc€ana potrazivanja od transakcija obezbijedenih kolateralom i transakcija zavisnih od kretanja na
trziStu kapitala iz ¢lana 211 tacka 2 i 3 Odluke o adekvatnosti kapitala sa preostalim rokom dospije¢a
od najvise 30 kalendarskih dana mnoze se sa:

- 0%, ako su obezbijedena aktivom bilo koje kategorije aktive | reda, osim pokrivenih obveznica iz
Clana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;

- 7%, ako su obezbijedena likvidnom aktivom iz ¢lana 24 stav 1 tacka 5 ove odluke;

- 15%, ako su obezbijedena likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive IIA reda;

- 25%, ako su obezbijedena aktivom likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive IIB reda iz &lana 27
stav 2 tacka 3 al. 1, 2 ili 4 ove odluke;

- 30 % ako su obezbijedena likvidnom aktivom kategorije aktive 1IB reda iz ¢lana 26 stava 1 tacka 4
ove odluke;

- 35 % ako su obezbijedena likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive 1IB reda iz ¢lana 27 stav 2
tacka 3 al. 3 ili 5 ove odluke;

- 50 % ako su obezbijedena likvidnom aktivom bilo koje kategorije aktive Il B reda iz ¢lana 26 stav 1
tac. 2 i 3 ove odluke;

- minimalnim korektivnim faktorom izrazenim u procentu utvrdenim u skladu sa ¢lanom 28 st. 2i 3 ove
odluke, ako su obezbijedena aktivom koja bi se smatrala akcijama ili jedinicama u CIU iste kategorije
kao i odnosna likvidna aktiva;

- 100% ako su obezbijedena aktivom koja nije obuhvacena al. 1 do 8 ove tacke.

3) na nov€ana potrazivanja po osnovu ugovorenih marznih kredita koji dospijevaju u sliedec¢ih 30
kalendarskih dana za kolateral u obliku nelikvidne aktive primjenjuje se stopa priliva od 50%, ako
kreditna institucija ne koristi kolateral koiji je izvorno primila za kredite radi pokri¢a kratkih pozicija;

4) novc€ana potrazivanja koja kreditna institucija duguje tretira u skladu sa ¢lanom 38 ove odluke, mnoze
se sa odgovaraju¢om simetricnom stopom priliva, a ako se ta stopa ne moze utvrditi, primjenjuje se
stopa priliva od 5%;

5) transakcije razmjene kolaterala i druge transakcije sli€nog oblika koje dospijevaju u roku od 30
kalendarskih dana dovode do priliva, ako aktiva data u zajam podlijeze nizem korektivnom faktoru u
odnosu na pozajmljenu aktivu i taj priliv se izraGunava mnozZenjem trziSne vrijednosti aktive date u
zajam sa razlikom izmedu stope priliva primjenljive na pozajmljenu aktivu i stope priliva primjenljive
na aktivu datu u zajam u skladu sa stopama utvrdenim u tacki 2 ovog stava, uz primjenu korektivhog
faktora od 100% na aktivu koja se ne smatra likvidnom aktivom;

6) za kolateral dobijen u reverse repo transakcijama, transakcijama pozajmljivanja hartija od vrijednosti,
transakcijama razmjene kolaterala ili drugim transakcijama sli€nog oblika koje dospijevaju u roku od
30 kalendarskih dana, koristi za pokriée kratkih pozicija koje se mogu produZiti i nakon 30
kalendarskih dana, kreditna institucija koristi pretpostavku da ¢e se te transakcije, obnoviti i da nece
dovesti do priliva novca koji zahtijeva dalje pokri¢e kratke pozicije ili ponovni otkup relevantnih hartija
od vrijednosti, a kratke pozicije uklju€uju sluajeve u kojima je u uskladenoj knjizi trgovanja kreditne
institucije hartija od vrijednosti bila predmet kratke prodaje direktno kao dio strategije trgovanja ili
zastite od rizika i slu¢ajeve u kojima je u uskladenoj knjizi trgovanja kreditna institucija uzela u zajam
hartiju od vrijednosti na odredeno vrijeme i dala ga u zajam na duze vrijeme;

7) neiskori§¢ene kreditne ili likvidnosne linije, uklju€ujuéi i neiskoriS¢ene likvidnosne linije Centralne
banke i sve druge primljene ugovorne obaveze, osim obaveza iz ¢lana 41 stav 9 i ¢lana 46 ove
odluke, ne priznaju se kao priliv;

8) novC€ana potraZivanja po osnovu hartija od vrijednosti koje emituje kreditna institucija ili SSPN sa
kojim je kreditna institucija blisko povezana uzimaju se u obzir na neto osnovi sa stopom priliva koja
se primjenjuje na osnovu stope priliva primjenljive na odnosnu aktivu u skladu sa ovim ¢lanom;

9) krediti sa nedefinisanim ugovorenim datumom dospije¢a uzimaju se u obzir u visini od 20% stope
priliva, ako u skladu sa tim ugovorom kreditna institucija moze da odustane od ugovora ili zahtijeva
placanje u roku od 30 kalendarskih dana.

(4) Odredba stava 3 tatka 1 ovog ¢lana, ne primjenjuje se na novCana potrazivanja od transakcija
obezbijedenih kolateralom i transakcija zavisnih od kretanja na trziStu kapitala iz ¢lana 211 ta¢. 2 i 3 Odluke o
adekvatnosti kapitala koja su obezbijedena likvidnom aktivom u skladu sa €l. 19 do 30 ove odluke na nacin
utvrden stavom 3 tacka 2 ovog €&lana.

(5) U slu€aju iz stava 3 tacka 2 ovog €&lana, kolateral koji kreditna institucija koristi za pokrivanje kratke
pozicije u skladu sa &lanom 46 stav 6 ove odluke ne priznaje se kao priliv.



(6) Prilivi od oslobadanja iznosa koji se drze na posebnim racunima u skladu sa regulatornim zahtjevima za
zastitu aktive klijenata kojom se trguje, uzimaju se u obzir u potpunosti pod uslovom da se ti posebni iznosi
zadrze u likvidnoj aktivi u skladu sa €l. 19 do 30 ove odluke.

(7) Odlivi i prilivi predvideni u periodu od 30 kalendarskih dana iz ugovora iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala i kreditnih derivata izraCunavaju se na neto osnovi u skladu sa ¢lanom 32 ove odluke i
mnoze se sa stopom priliva od 100% u slu¢aju neto priliva.

(8) Kreditna institucija ne uzima u obzir prilive:
1) osnovulikvidne aktive iz ¢l. 19 do 30 ove odluke, osim po dospjelim placanjima na aktivu koja se ne
odrazava u trziSnoj vrijednosti aktive;
2) bilo kojim novim zakljuéenim obavezama.

(9) Kreditna institucija uzima u obzir likvidnosne prilive koji se primaju u treéim zemljama, ako postoje
ogranienja u vezi sa prenosom ili su iskazani u nekonvertibilnim valutama samo u mjeri u kojoj odgovaraju
odlivima u odredenoj tre¢oj zemlji ili valuti na koju se odnose.

Gornja granica priliva

Clan 45
(1) Kreditna institucija je duzna da ogranici priznavanje likvidnosnih priliva na 75% ukupnih likvidnosnih odliva
u skladu sa €l. 33 do 43 ove odluke.

(2) lzuzetno iz stava 1 ovog Clana , kreditna institucija moze, uz prethodno odobrenje Centralne banke, u
cjelosti ili djelimiCno da izuzme iz gornje granice prilive:

1) ako je pruzalac mati¢na institucija ili zavisno drustvo kreditne institucije ili drugo zavisno drustvo iste
mati¢ne institucije ili je povezano sa kreditnom institucijom zajedni¢kim upravljanjem iz ¢lana 11
Zakona;

2) iz depozita deponovanih kod druge kreditne institucije u okviru grupe koji se priznaju za tretman
utvrden ¢lanom 130 st. 6 i 8 Odluke o adekvatnosti kapitala;

3) iz Clana 37 ove odluke, uklju€ujuéi prilive po kreditima povezanim sa kreditima obezbijedenim
nepokretnostima, promotivnim kreditima iz ¢lana 41 stav 10 ove odluke ili iz multilateralne razvojne
banke ili subjekta javnog sektora preko kojeg je kreditna institucija odobrila prolazni kredit.

(3) Utvrdivanje iznosa neto likvidnosnih priliva primjenom gornje granice priliva iz stava 1 ovog c¢lana,
koriste¢i formule iz Priloga 2 ove odluke.

Prilivi u okviru grupe

Clan 46
Izuzetno od ¢&lana 44 stav 3 tacka 7 ove odluke, Centralna banka moZze da odobri primjenu vide stope
priliva u pojedinim slu€ajevima za neiskoriséene kreditne i likvidnosne linije ako:

1) se opravdano ocekuje veci priliv i u uslovima kombinacije idiosinkratskog stres scenarija i stres
scenarija na nivou trzista kod pruzaoca likvidnosti;

2) druga ugovorna strana je mati¢na institucija, zavisno drustvo kreditne institucije, drugo zavisno
drustvo iste mati¢ne institucije ili je povezano sa kreditnom institucijom zajedni¢kim upravljanjem iz
¢lana 11 Zakona;

3) izuzetno od Clana 41 ove odluke, ako stopa priliva prelazi 40%, druga ugovorna strana primjenjuje
simetri€nu stopu odliva; i

4) su kreditna institucija i druga ugovorna strana osnovane u Crnoj Gori.

Primjena za potrebe konsolidacije

Clan 47
Ako grupu kreditnih institucija ¢ine jedna ili viSe kreditnih institucija iz Crne Gore i zavisna drustva iz
tre¢e zemlje, za potrebe konsolidacije:

1) aktiva koju drzi zavisno drustvo u trec¢oj zemlji priznaje se kao likvidna aktiva za potrebe
konsolidacije, ako je ta aktiva u skladu sa propisima te tre¢e zemlje priznata kao likvidna aktiva i ako
aktiva:

- ispunjava uslove iz €l. 19 do 30 ove odluke; ili



u slu€aju da ne ispunjava poseban zahtjev koji se odnosi na veli€inu njene emisije, ali ispunjava
sve druge zahtjeve iz ¢l. 19 do 46 ove odluke, moZe se priznati do iznosa neto likvidnosnih
odliva u periodu stresa u odredenoj valuti u kojoj su izrazeni i koji proizilaze iz tog zavisnog
drustva;

2) likvidnosni odlivi u zavisnom drustvu u tre¢oj zemlji na koje se po propisima te tre¢e zemlje
primjenjuju visi procenti od procenata iz ¢l. 31 do 46 ove odluke podlijezu konsolidaciji u skladu sa
tim viS§im procentima;

3) likvidnosni prilivi u zavisnom drustvu u tre¢oj zemlji na koje se po propisima te trece zemlje
primjenjuju nizi procenti od procenata iz ¢l. 31 do 46 ove odluke podlijezu konsolidaciji u skladu sa
tim nizim stopama.

lll. ZAHTJEVI ZA NETO STABILNIM IZVORIMA FINANSIRANJA
Utvrdivanje stabilnih izvora finansiranja

Clan 48

Kreditna institucija je duzna da utvrduje stavke koje omogucavaju stabilan izvor finansiranja i stavke
koje zahtijevaju stabilan izvor finansiranja kreditne instutucije.

Stavke koje omoguéavaju stabilan izvor finansiranja

Clan 49

(1) Stavkama koje omogucavaju stabilan izvor finansiranja smatraju se:
1) regulatorni kapital, prema potrebi, umanjen za odbitke, i to:
- instrumenti osnovnog kapitala;
- instrumenti dopunskog kapitala;
- ostale povlaséene akcije i instrumenti kapitala iznad dozvoljenog iznosa dopunskog kapitala sa
efektivnim dospijeéem od najmanje godinu dana;
2) obaveze koje nijesu obuhvaéene tactkom 1 ovog €lana, i to:

retail depoziti koji ispunjavaju uslove za tretman iz ¢lana 35 stav 1 ove odluke;
retail depoziti koji ispunjavaju uslove za tretman iz ¢lana 35 stav 2 ove odluke;
depoziti koji ispunjavaju uslove za tretman iz ¢lana 36 st. 3 i 4 ove odluke;
depoziti iz alineje 3 ove tacke, koji podlijezu sistemu osiguranja depozita u skladu sa
zakonom kojim se ureduje zastita depozita u Crnoj Gori ili ekvivalentnom sistemu zastite
depozita u drugoj drzavi;
dio depozita iz alineje 3 ove tacke, koji su obuhvaceni €lanom 36 stav 3 tatka 2 ove odluke;
deponovani iznosi koji nijesu obuhvaceni al. 1, 2 ili 3 ove take, ako ih nijesu deponovali
finansijski klijenti;
svi izvori finansiranja dobijeni od finansijskih klijenata;
odvojeno za iznose koji pripadaju al. 6 i 7 ove tacke, izvori finansiranja od transakcija
obezbijedenih kolateralom i transakcija zavisnih od kretanja na trziStu kapitala iz ¢lana 211
tac. 2 i 3 Odluke o adekvatnosti kapitala, koji su:

a) obezbijedeni aktivom koja bi se smatrala likvidnom aktivom u skladu sa izvjestajima o

likvidnoj aktivi koji se dostavljaju Centralnoj banci;
b) obezbijedeni bilo kojom drugom aktivom;

- obaveze koje proizilaze iz emitovanih hartija od vrijednosti koje ispunjavaju uslove za tretman

iz €lana 146 st. 6 i 7 Odluke o adekvatnosti kapitala ili obaveze iz hartija od vrijednosti koje je
emitovala kreditna institucija sa sjediStem u drzavi Clanici Evropske unije, a koje su, po
propisima te drZzave, predmet posebnog javnhog nadzora C&ija je svrha zaStita imalaca tih
obveznica, a sredstva od njihove emisije se, u skladu sa propisima, ulazu u aktivu koja tokom
cijelog perioda vazenja obveznica, moze pokriti potrazivanja koja iz njih proizilaze i koja bi se,
u slu¢aju propadanja emitenta, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i placanje ste€enih
kamata;

ostale obaveze koje proizilaze iz emitovanih hartija od vrijednosti koje nijesu obuhvacene
tackom 1 ovog stava;

obaveze koje proizilaze iz emitovanih hartija od vrijednosti sa efektivnim dospijecem od
najmanje godinu dana,

obaveze koje proizilaze iz emitovanih hartija od vrijednosti sa efektivnim dospijeéem od
manje od godinu dana;

sve ostale obaveze.



(2) Stavke iz stava 1 ovog €lana, u zavisnosti od njihovih rokova dospije¢a, odnosno najranijeg datuma kada
se u skladu sa ugovorom mogu pozvati na naplatu, iskazuju se u sljedecih pet razreda:

1) uroku od 3 mjeseca;
izmedu 3 i 6 mjeseci;
izmedu 6 i 9 mjeseci;
izmedu 9 i 12 mjeseci;
nakon 12 mjeseci.

gaer

Stavke koje zahtijevaju stabilan izvor finansiranja

Clan 50

(1) Stavkama koje zahtijevaju stabilan izvor finansiranja smatraju se:

1)
2)

w
-

Jegs

- A
0O
~— S

aktiva koja ispunjava uslove za priznavanje kao likvidna aktiva u skladu sa izvjeStajima o likvidnoj
aktivi koji se dostavljaju Centralnoj banci, podijeljena prema vrsti aktive;
hartije od vrijednosti i instrumenti trziSta novca koji nijesu obuhvaceni tatkom 1 ovog stava, i to:
- aktiva koja ispunjava uslove za stepen kreditnog kvaliteta 1 u skladu sa ¢lanom 139 Odluke o
adekvatnosti kapitala;
- aktiva koja ispunjava uslove za stepen kreditnog kvaliteta 2 u skladu sa ¢lanom 139 Odluke o
adekvatnosti kapitala;
- ostala aktiva;
vlasni¢ke hartije od vrijednosti nefinansijskih subjekata koje su uklju¢ene u glavne indekse priznate
berze;
druge vlasni¢ke hartije od vrijednosti;
Zlato;
drugi plemeniti metali;
neobnovljivi krediti i potrazivanja i odvojeno neobnoviljivi krediti i potraZivanja od duznika koji su:

- fizicka lica;

- MSP koja ispunjavaju uslove za svrstavanje u kategoriju izlozenosti prema retail-u u skladu sa
standardizovanim pristupom ili pristupom zasnovanim na internim rejting sistemima za kreditni
rizik ili privredno druStvo koje ispunjava uslove za tretman iz Clana 172 stav 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala i kada ukupni depozit koji je polozilo to lice ili grupa povezanih lica iznosi
manje od 300.000 EUR,

- drzave, centralne banke ili subjekti javnog sektora;

- Klijenti koji nijesu navedeni u al.1 i 2 ove tacke, osim finansijskih klijenata;

- finansijski klijenti koji nijesu navedeni u al. 1 i 2 ove tacke i klijenti koji su kreditne institucije;

neobnovljivi krediti i potraZivanja iz tatke 7 ovog stava i odvojeno krediti koji su obezbijedeni:

- nepokretnostima koje se koriste u poslovne svrhe,

- stambenim nepokretnostima,

- obveznicama sa utvrdenim nov&anim tokom (prolazni kredit) koje ispunjavaju uslove za tretman
iz ¢lana 146 st. 6 i 7 Odluke o adekvatnosti kapitala ili obveznicama koje je emitovala kreditna
institucija sa sjediStem u drzavi Clanici Evropske unije, a koje su po propisima te drzave,
predmet javnog nadzora €ija je svrha za&tita imalaca tih obveznica, a sredstva od njihove emisije
se, u skladu sa propisima, ulazu u aktivu koja tokom cijelog perioda vaZzenja obveznica, moze
pokriti potraZivanja koja iz njih proizilaze i koja bi se, u slu€aju propadanja emitenta, prvenstveno
iskoristila za isplatu glavnice i plaéanje steCenih kamata,

potraZivanja po osnovu derivata;

sva ostala aktiva;

neiskori§¢ene,obavezujuc¢e kreditne linije koje ispunjavaju uslove za rasporedivanje u grupu ,srednji
rizik” i ,srednji do nizak rizik” iz ¢lana 128 stav 3 Odluke o adekvatnosti kapitala.

(2) Stavke iz stava 1 ovog €lana, razvrstavaju se u pet razreda u skladu sa ¢lanom 49 stav 2 ove odluke.

IV. IZVJESTAVANJE | OBAVJESTAVANJE

IzvjeStavanje Centralne banke
Clan 51

(1) lzvjesStavanje Centralne banke o pokazateljima dnevne i dekadne likvidnosti, pokazatelju likvidne
pokrivenosti i stabilnim izvorima finansiranja vrSi se na nacin i u rokovima utvrdenim odlukom kojom se
propisuju izvjestaji koji kreditne institucije dostavljaju Centralnoj banci.



(2) Kreditna institucija je duZna da u slu€aju nelikvidnosti odmah obavijesti Centralnu banku o iznosu nedo-
stajucih likvidnih sredstava, razlozima nelikvidnosti i planiranim aktivnostima za prevazilazenje nelikvidnosti.

Obavjestavanje javnosti

Clan 52
Kreditna institucija je duzna da uspostavi mehanizme za odgovarajuce obavjeStavanje javnosti
objavljivanjem informacija o organizaciji i finansijskom polozaju kreditne institucije, narolito kada se u
javnosti pojave negativne informacije o kreditnoj instituciji.

V. ZAVRSNE ODREDBE
Prestanak vazenja propisa

Clan 53
Danom pocetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o minimalnim standardima za
upravljanje rizikom likvidnosti u bankama (,Sluzbeni list CG*, broj 60/08).

Stupanje na snagu

Clan 54
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*, a
primjenjivaée se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

0O.br. 0101-7725-13/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



PRILOG 1

Odredivanje strukture bafera za likvidnost

1. lzraéunavanje bafera za likvidnost

Od datuma izraCunavanja bafer za likvidnost kreditne institucije jednak je:

(1)
(2)
3)

iznosu aktive | reda; uve¢anom za

iznos aktive IlA reda; uvecan za

iznos aktive 1B reda;

umanjen za: zbir tataka (1), (2) i (3), ili za iznos vi8ka likvidne aktive izraCunat u skladu sa ta¢€. 2 i 3
ovog priloga, zavisno od toga koji je iznos niZi.

2. Iznos viska likvidne aktive

Iznos viSka likvidne aktive Cine sljede¢e komponente:

1)

2)

4)

prilagodeni iznos aktive | reda u obliku nepokrivenih obveznica koji je jednak vrijednosti cjelokupne
likvidne aktive | reda uz primjenu korektivnih faktora, iskljucujuci pokrivene obveznice | reda, koju bi
kreditha institucija drzala nakon realizacije transakcije obezbijedenog finansiranja, transakcije
obezbijedene kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala koja dospijeva u roku od 30 kalendarskih
dana od datuma izraCunavanja i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana razmijene likvidnu
aktivu na najmanje jednom dijelu transakcije;

prilagodeni iznos pokrivenih obveznica | reda koji je jednak vrijednosti svih pokrivenih obveznica | reda
uz primjenu korektivnih faktora koje bi kreditna institucija drZala nakon realizacije transakcije
obezbijedenog finansiranja, transakcije obezbijedene kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala
koja dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana od datuma izraCunavanja i ako kreditna institucija i
druga ugovorna strana razmijene likvidnu aktivu na najmanje jednom dijelu transakcije;

prilagodeni iznos aktive IlA reda koji je jednak vrijednosti cjelokupne aktive IIA reda uz primjenu
korektivnih faktora koju bi kreditna institucija drzala nakon realizacije transakcije obezbijedenog
finansiranja, transakcije obezbijedene kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala koja dospijeva u
roku od 30 kalendarskih dana od datuma izraCuna i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana
razmijene likvidnu aktivu na najmanje jednom dijelu transakcije; i

prilagodeni iznos aktive IIB reda koji je jednak vrijednosti cjelokupne aktive IIB reda uz primjenu
korektivnih faktora koju bi kreditna institucija drzala nakon realizacije transakcije obezbijedenog
finansiranja, transakcije obezbijedene kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala koja dospijeva u
roku od 30 kalendarskih dana od datuma izraCuna i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana
razmijene likvidnu aktivu na najmanje jednom dijelu transakcije.

3. lzradunavanje iznosa viska likvidne aktive

Iznos viska likvidne aktive jednak je:

(1)
(2)
(3)
(4)

prilagodenom iznosu aktive | reda u obliku nepokrivenih obveznica, uve¢anom za:
prilagodeni iznos pokrivenih obveznica | reda, uvec¢an za
prilagodeni iznos aktive IIA reda, uvecan za
prilagodeni iznos aktive 1B reda;
umanjen za:
zbir ta€. (1) do (4);
100/30 puta tacka (1);
100/60 puta zbir taCaka (1) i (2);
100/85 puta zbir taaka (1), (2) i (3), zavisno od toga koji je iznos niZi.



PRILOG 2
Formula za izraéunavanje neto likvidnosnih odliva
1. Neto likvidnosni odlivi izraCunavaju se primjenom sljedec¢e formule:
NLO = TO — MIN(FEI, TO) — MIN(IC, 0,75*MAX(TO — FEl, 0))

2. Elementi formule iz tacke 1 ovog priloga imaju sljedec¢a znacenja:
e NLO = neto likvidnosni odlivi (eng. net liquidity outflow);
TO = ukupni odlivi (eng. total outflows);
Tl = ukupni prilivi (eng. total inflows);
FEI = u cjelosti izuzeti prilivi (eng. fully exempted inflows);
IC = prilivi na koje se primjenjuje gornja granica od 75 % odliva (eng. inflows subject to cap).

Neto likvidnosni odlivi jednaki su ukupnim odlivima umanjenim za smanjenje u cjelosti izuzetih priliva,
umanjenim za smanjenje priliva na koje se primjenjuje gornja granica od 75%.

PRILOG 3

Izracunavanje dodatnih odliva

1. Za potrebe izraCunavanja odliva iz ¢lana 40 stav 7 ove odluke transakcije sa derivatima kreditne institucije
smatraju se znacajnim ako su ukupni pretpostavljeni iznosi (eng. notional amount) tih transakcija u bilo
kojem trenutku u prethodne dvije godine presli 10 % neto likvidnosnih odliva.

2. Za potrebe taCke 1 ovog priloga, neto likvidnosni odlivi izraunavaju se bez komponente dodatnog odliva
iz ¢lana 40 st. 4 i 5 ove odluke.

3. Dodatni odliv koji odgovara potrebama za kolateralom koje nastaju zbog uticaja negativne situacije na
trziStu na transakcije kreditne institucije sa derivatima koji se smatraju znac¢ajnim u smislu tacke 1 ovog
priloga najveci je apsolutni neto tok kolaterala u periodu od 30 dana ostvaren tokom 24 mjeseca prije
datuma izraCunavanja zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost.

4. Kreditna institucija moze da prilive i odlive transakcija tretira samo na neto osnovi ako su izvrSene u
okviru istog standardizovanog sporazuma o netiranju. Apsolutni neto tok kolaterala zasniva se na ostvarenim
odlivima i prilivima, a netiranje se izraunava na nivou portfolia kreditne institucije.



1834.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
40/10, 6/13 i 70/17) i ¢lana 136 stav 4 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72/19),
Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O PROCJENI ADEKVATNOSTI INTERNOG KAPITALA KREDITNE INSTITUCIJE

. OSNOVNE ODREDBE

Predmet

Clan 1
Ovom odlukom ureduje se postupak procjene adekvatnosti internog kapitala kreditne institucije,
nacin i rokovi izvjeStavanja Centralne banke Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka) o adekvatnosti
internog kapitala kreditne institucije kao i izraCunavanje internog kapitala.

Znacenje izraza

Clan 2
Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljedec¢a znacenja:

1) mala i jednostavna kreditna institucija je kreditna institucija:

- koja nije velika kreditna institucija u smislu tacke 2 ovog stava;

- Ciji je ukupan iznos aktive na pojedinacnoj osnovi ili, ako je primjenljivo, na konsolidovanoj
osnovi u prosjeku maniji ili jednak pragu od 200.000.000 EUR u periodu od Cetiri godine koji
neposredno prethodi teku¢em godiSnjem izvjeStajnom periodu;

- koja primjenjuje pojednostavljene planove oporavka u skladu sa Zakonom o kreditnim
institucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72/19) - (u daljem tekstu: Zakon), odnosno plan
sanacije u skladu sa zakonom kojim se ureduje sanacija kreditnih institucija;

- Ciji se poslovi iz knjige trgovanja klasifikuju u skladu sa ¢lanom 103 stav 1 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala);

- Ciji ukupan iznos pozicija u derivatima koje drzi sa namjerom trgovanja ne prelazi 2% njene
ukupne bilansne i vanbilansne aktive, a ukupan iznos njenih pozicija u derivatima ne prelazi
5%, utvrdeno u skladu sa ¢lanom 298 stav 3 Odluke o adekvatnosti kapitala;

- koja ima viSe od 75% konsolidovane ukupne aktive i konsolidovanih ukupnih obaveza, osim
izlozenosti u okviru grupe u oba sluaja, koja se odnosi na poslove sa drugim ugovornim
stranama sa sjediStem u Crnoj Gori ili Evropskoj ekonomskoj zoni; i

- koja ne primjenjuje interne modele kako bi ispunila prudencijalne zahtjeve u skladu sa ovom
odlukom, osim za zavisna drustva koja primjenjuju interne modele razvijene na nivou grupe,
pod uslovom da grupa podlijeZze zahtjevima za izvjeStavanje na konsolidovanom nivou;

2) velika kreditna institucija je kreditna institucija koja:

- je klasifikovana kao globalno sistemski vazna kreditna institucije (GSV kreditna institucija), u
skladu sa Zakonom;

se smatra ostalom sistemski vaznom institucijom (OSV kreditna institucija) u skladu sa

Zakonom;

predstavlja jednu od tri najvece kreditne institucije u Crnoj Gori; ifili

ima iznos aktive na pojedinacnoj osnovi ili, ako je primjenljivo, na osnovu konsolidovanog

polozaja, 500.000.000 EUR ili vie;

3) riziéni profil je mjera, odnosno procjena svih rizika kojima je izlozena ili bi mogla da bude
izloZzena kreditna institucija u svom poslovanju;

4) testiranje otpornosti na stres je procjena uticaja odredenih dogadaja i procesa, ukljuujuci
mikroekonomske i makroekonomske scenarije, na ukupnu kapitalnu poziciju kreditne institucije ili
na izvore finansiranja i likvidnost, projekcijom izvora kapitala i kapitalnih zahtjeva kreditne
institucije ili uticaja Sokova na sveukupnu likvidnosnu poziciju kreditne institucije, uklju€ujuci i
odredivanje kapitalnih zahtjeva.

Strategija internog kapitala

Clan 3
(1) Strategija internog kapitala treba da obezbijedi odrzavanje nivoa kapitala koji moze da pokrije
ocCekivani rast plasmana, buduce izvore sredstava i njihovog kori¢enja, politiku dividendi kao i sve



promjene minimalnog iznosa regulatornog kapitala utvrdenog u skladu sa Odlukom o adekvatnosti
kapitala.

(2) Kreditna institucija duzna je da za potrebe utvrdivanja adekvatnosti internog kapitala utvrdi plan
kapitala kojim se jasno definiSu:
1) strateski ciljevi i rokovi za njihovo ostvarenje, uzimajuéi u obzir uticaj makroekonomskih faktora i
promjenu smjera ekonomskog ciklusa na strate$ke planove;
2) procedure planiranja kapitala i odgovornosti za taj proces;
3) nacin ispunjavanja kapitalnih zahtjeva u buduénosti;
4) relevantna ogranienja vezana za kapital (npr. uticaj izmjene ili donoSenja novih propisa);
5) postupanje u nepredvidenim okolnostima (npr. nacin pribavljanja dodatnog kapitala,
ograniavanje poslovne aktivnosti ili primjena tehnika ublazavanja rizika).

Uspostavljanje i implementacija postupka procjene internog kapitala

Clan 4
(1) Kreditna institucija utvrduje odgovarajuci postupak za kontinuiranu procjenu i odrzavanje internog
kapitala, uzimaju¢i u obzir riziéni profil kreditne institucije, upravljanje rizicima i tehnike koje koristi za
ublazavanije rizika.

(2) Za potrebe iz stava 1 ovog €lana, mogu se uzeti u obzir i ciljni eksterni rejting, trziSna pozicija, ulazak
na nova trzista, dostupnost kapitala i preuzimanja drugih drustava i drugi strateski ciljevi, a njihov uticaj
na visinu internog kapitala kreditna institucija je duzna da analizira i dokumentuje.

(3) Postupak iz stava 1 ovog €lana smatraée se odgovarajuéim ako:
1) je zasnovan na utvrdivanju, mjerenju ili procjeni, agregiranju i pracenju znacajnih rizika;
2) obezbjeduje adekvatan interni kapital, uzimajuéi u obzir rizi€ni profil kreditne institucije; i
3) je na odgovarajuci nacin uklju¢en u sistem upravljanja kreditnom institucijom.

(4) Kreditna institucija duzna je da postupak procjene koji utvrdi dokumentuje i redovno preispituje.

(5) Procjenu adekvatnosti postupka iz stava 1 ovog c€lana, interna revizija kreditne institucije vrSi
najmanje jednom godisnje.

(6) Na utvrdivanje i implementaciju postupka procjene adekvatnosti internog kapitala primjenjuju se
smjernice koje su date u Prilogu 1 koji €ini sastavni dio ove odluke.

Il. POSTUPAK PROCJENE ADEKVATNOSTI INTERNOG KAPITALA

2.1. Obuhvat postupka
Faze postupka procjene

Clan 5
(1) Postupak procjene adekvatnosti internog kapitala obuhvata:
1) identifikovanje rizika;
2) mijerenje ili procjenu pojedinog rizika i odredivanje pripadajucih iznosa internih kapitalnih zahtjeva
za utvrdivanje ukupnog internog kapitala; i
3) uporedivanje potrebnog regulatornog i potrebnog internog kapitala.

(2) Procjena internog kapitala u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana vrSi se najmanje jednom godiSnje, a u
slu¢aju znac€ajne promjene rizicnog profila kreditne institucije i eSce.

2.2. Identifikovanje rizika
Znacajni rizici
Clan 6
(1) Kreditna institucija je duzna da u postupku procjene adekvatnosti internog kapitala, na osnovu svog

rizi€nog profila utvrdi znacajne rizike kojima je izloZena ili bi mogla biti izloZena u svom poslovanju,
uzimajuéi u obzir vrstu, obim i sloZenost svojih aktivnosti i trziSta na kojima posluje.



(2) U cilju utvrdivanja znacajnih rizika u skladu sa stavom 1 ovog €lana, kreditna institucija duzna je da
analizira:

1) kreditni, trzidni i operativni rizik, ukljuujuci i druge rizike za koje se izrac¢unavaju kapitalni zahtjevi
u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala;

2) rizike koji nijesu u potpunosti pokriveni minimalnim kapitalnim zahtjevima iz Odluke o
adekvatnosti kapitala (valutno indukovani kreditni rizik, rezidualni rizik i rizike koji proizilaze iz
poslova sekjuritizacije, moguca potcijenjenost kreditnog rizika zbog koriSéenja standardizovanog
pristupa, moguca potcijenjenost operativnog rizika zbog koris¢enja jednostavnog ili
standardizovanog pristupa);

3) kamatni rizik iz pozicija kojima se ne trguje, rizik prekomjernog finansijskog leveridza, rizik
koncentracije, reputacioni i strateski rizik;

4) rizik likvidnosti i rizik izvora finansiranja, ukljuujuéi intradnevnu likvidnost, zaloZenu imovinu i
upravljanje kolateralima;

5) uticaj eksternih faktora (ekonomsko i poslovno okruzenje); i

6) ostale rizike kojima je izloZena ili bi mogla biti izlozena u poslovanju, a koji nijesu ukljuceni u tac.
1 do 4 ovog stava.

(3) Utvrdivanje svih rizika i odredivanje njihovog zna¢aja mora biti zasnovano na sveobuhvatnoj procjeni
rizika kojima je kreditna institucija izlozena ili bi mogla biti izlozena, a koji su primjereni pojedinim
poslovima, proizvodima, aktivnostima, procesima i sistemima kreditne institucije, i to na nivou portfolia i
na nivou pojedinog proizvoda.

(4) Utvrdivanje rizika obuhvata i procjenu finansijskog stanja kreditne institucije i eksternog okruzenja u
kojem posluje.
(5) lzuzetno od stava 2 ovog Clana, mala i jednostavna kreditna institucija u procesu procjene
adekvatnosti internog kapitala, pored rizika iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana, narocito analizira:
1) rizik koncentracije;
rizik povezan sa upravljanjem;
kamatni rizik iz pozicija kojim se ne trguje;
rizik likvidnosti, uklju€uju¢i moguénost prikupljanja dodatnog kapitala;
rizik prekomjernog finansijskog leveridza;
stratesKki rizik; i
uticaj eksternih faktora.

Jegser

(6) 1zuzetno od stava 5 ovog ¢&lana, mala i jednostavna kreditna institucija moze umjesto procjene rizika iz
stava 5 ovog Clana za te rizike da izdvoji interni kapitalni zahtjev u iznosu od najmanje 5% ukupnih
kapitalnih zahtjeva za rizike iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana.

Definicije rizika

Clan7
(1) Kreditna institucija moze da, radi upravljanja rizicima iz ove odluke, pored indikatora utvrdenih
Zakonom i propisom Centralne banke kojim se ureduje upravljanje rizicima u kreditnim institucijama,
utvrdi i druge indikatore (u daljem tekstu: definicija rizika), pri €emu je duzna da ih detaljno obrazlozi.

(2) Ako kreditna institucija koristi razliCite definicije onih rizika za koje je obradun kapitalnih zahtjeva
propisan Odlukom o adekvatnosti kapitala, duzna je da obrazloZi kakav uticaj ima primjena tih definicija
na visinu kapitalnih zahtjeva kreditne institucije utvrdenu u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala.

2.3. Mjerenje ili procjena pojedinog rizika i odredivanje pripadaju¢eg iznosa internih kapitalnih
zahtjeva

Metodologija mjerenja ili procjene rizika

Clan 8
(1) Kreditna institucija je duzna da prilikom izracunavanja internih kapitalnih zahtjeva kvantitativnim
metodama mijeri ili, ako je rizike teSko kvantifikovati, procjenjuje zna&ajne rizike koriste¢i metodologije i
pristupe koji su primjereni njenoj organizaciji i poslovnim aktivnostima.



(2) Kreditna institucija je duzna da utvrdi za koje je rizike, osim kreditnog, trZiSnog rizika, rizika koji
proizilazi iz prilagodavanja kredithnom vrednovanju (CVA) i operativhog rizika, pri utvrdivanju internih
kapitalnih zahtjeva primjereno da koristi kvantitativne metode, a za koje ¢e umjesto odredivanja internih
kapitalnih zahtjeva da koristi isklju€ivo mjere ublaZavanja ili kontrolisanja rizika.

(3) Kreditna institucija moze da koristi razli€ite pristupe za izraCunavanje internih kapitalnih zahtjeva za
razliCite vrste rizika, pri ¢emu je duzna da definiSe odgovarajuéu metodologiju mjerenja ili procjene
svakog rizika, kao i da dokumentuje i obrazloZzi:

1) 1) metode/pristupe mjerenja rizika;

2) procjenu rizika koji se ne mogu mijeriti; i

3) sve korekcije iznosa rizika kada utvrdi da metode za mjerenje ili procjenu specifiénog rizika ne
pokazuju njenu trenutnu izloZenost tom riziku.

(4) Kreditna institucija moze, prilikom izracunavanja internih kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik, rizik koji
proizilazi iz prilagodavanja kreditnom vrednovanju, operativni rizik i trziSne rizike, da primijeni:

1) pristup koji koristi za izraunavanje regulatornih kapitalnih zahtjeva u skladu sa Odlukom o
adekvatnosti kapitala;

2) napredne pristupe iz Odluke o adekvatnosti kapitala; ili

3) druge pristupe koje odredi kreditna institucija.

(5) Ako se izraCunavanje kapitalnih zahtjeva u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala zasniva na
rejtingu eksterne institucije za procjenu kreditnog rizika ili na ¢injenici da izlozenost nema rejting, kreditna
institucija je duzna je pri izraCunavanju internih kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik uzme u obzir i druge
informacije relevantne za taj rizik.

(6) Interni kapitalni zahtjevi za znacajne trziSne rizike za koje se ne izradunavaju kapitalni zahtjevi u
skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala moraju biti adekvatni tim rizicima.

(7) Kreditna institucija koja je pri izracunavanju kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala, netirala svoje pozicije u jednom ili vise vlasnic¢kih instrumenata koiji ¢ine
berzanski indeks sa jednom ili viSe pozicija u fju¢ersu na berzanski indeks ili u drugom proizvodu koji se
zasniva na berzanskom indeksu, duzna je da izraCunava i odrzava adekvatan interni kapital za pokri¢e
gubitka po baznom riziku, imajuéi u vidu da se vrijednost fjuCersa ili drugog proizvoda ne krec¢e u
potpunosti u skladu sa vrijedno$c¢u njegovih sastavnih viasnickih instrumenata.

(8) Kreditna institucija koja ima suprotne pozicije u fju€ersima na berzanski indeks koje nijesu identi¢ne s
obzirom na njihovo dospijeée ili njihov sastav ili oboje, duZzna je da za rizik koji iz toga proizilazi
izraCunava i odrzava adekvatan interni kapital.

(9) Ako kreditna institucija primjenjuje postupak iz ¢lana 452 Odluke o adekvatnosti kapitala, duzna je da

izraCuna interni kapitalni zahtjev za rizik gubitka koji postoji u periodu od preuzimanja obaveze do
sliedeceg radnog dana.

(10) Kreditna institucija moze da, prilikom izraunavanja internih kapitalnih zahtjeva za kamatni rizik iz
pozicija kojima se ne trguje, primijeni metod pojednostavljenog obraduna procjene promjene ekonomske
vrijednosti knjige pozicija kojima se ne trguje, utvrden propisom kojim se ureduje upravljanje kamatnim
rizikom.

Testiranje otpornosti na stres

Clan 9
Kreditna institucija je duzna da, radi procjene svoje izlozenosti riziku, redovno, a najmanje
jednom godiSnje, vrsi testiranje otpornosi na stres (analize scenarija i analize osjetljivosti) za sve
znacajne rizike i interni kapital, kao i da dobijene rezultate uzme u obzir u postupku procjene i odrzavanja
internog kapitala na odgovarajuéem nivou.

2.4. Identifikovanje ukupnog internog kapitala
Definisanje raspolozivog internog kapitala
Clan10
Kreditna institucija je duzna da definiSe kategorije i sastavne elemente kapitala koje koristi za

potrebe izraCunavanja raspolozivog internog kapitala, uzimaju¢i u obzir da pojedini djelovi kapitala
najbolje pokazuju pravu vrijednost imovine i obaveza i sposobnost pokri¢a gubitka.



Izracunavanje ukupnih internih kapitalnih zahtjeva

Clan 11
(1) Kreditna institucija utvrduje ukupne interne kapitalne zahtjeve sabiranjem kapitalnih zahtjeva za:
1) rizike za koje je u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala potrebno izracunavati kapitalne
zahtjeve; i
2) druge znacajne rizike.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog C¢lana, kreditna instituciia moze da primijeni slozZeniji pristup za
izraCunavanje ukupnih internih kapitalnih zahtjeva, pri ¢emu je duZzna da dokumentuje i obrazlozi:
1) osnovne metodoloske pretpostavke, osim savrSenih pozitivnih korelacija izmedu rizika i
obezbijedi njihovu adekvatnost, implementacijom testiranja otpornosti na stres; i/ili
2) drugu metodologiju/pristup za odredivanje ukupno potrebnog internog kapitala, ukljuCujuéi i
metodologiju koja je zasnovana na simulaciji istovremenih promjena u viSestrukim faktorima
rizika.

(3) Kreditna institucija je duzna da odrzava interni kapital najmanje u visini ukupnih internih kapitalnih
zahtjeva.

(4) Mati¢na kreditna institucija u Crnoj Gori duzna je da, pored internih kapitalnih zahtjeva na
konsolidovanoj ili potkonsolidovanoj osnovi, za svakog ¢lana grupe kreditnih institucija u Crnoj Gori koja
je kreditna institucija i za svakog &lana grupe kojeg mati¢na kreditna institucija ocijeni zna¢ajnim za
poslovanje grupe, utvrdi interne kapitalne zahtjeve na pojedina&noj osnovi.

2.5. Uporedivanje potrebnog regulatornog i potrebnog internog kapitala
Proces uporedivanja

Clan 12
(1) Kreditna institucija duzna je da uporedi potrebni interni i regulatorni kapital i utvrdi njihove sli¢nosti i
razlike.

(2) Kreditna institucija je duzna da odrzava visinu potrebnog regulatornog kapitala najmanje u visini
propisanoj ¢lanom 101 Odluke o adekvatnosti kapitala, i kada utvrdi da je iznos potrebnog internog
kapitala manji od iznosa tog regulatornog kapitala.

(3) Kreditna institucija je duzna da na kraju poslovne godine, sa stanjem na dan 31. decembra,
izraCuna:
1) iznos ukupno potrebnog internog kapitala; i
2) cilini nivo raspolozivog internog kapitala na kraju tekuce finansijske godine, uskladen sa
poslovnim planom, uzimajuéi u obzir nivo regulatornog kapitala utvrden u skladu sa Odlukom o
adekvatnosti kapitala.

(4) Poslovni plan kreditne institucije obavezno sadrZi korektivhe mjere koje se preduzimaju u slu€aju
greSaka ili promjena u procjeni adekvatnosti internog kapitala.

lll. INTEGRISANJE POSTUPKA PROCJENE ADEKVATNOSTI INTERNOG KAPITALA U SISTEM
UPRAVLJANJA

KoriSéenje rezultata procjene

Clan 13
(1) Postupak procjene adekvatnosti internog kapitala integriSe se u sistem upravljanja kredithom
institucijom.

(2) Kreditna institucija je duzna da rezultate procjene adekvatnosti internog kapitala koristi prilikom:
1) definisanja i pracenja primjene strategije i politika upravljanja rizicima;
2) alokacije kapitala na pojedine njene organizacione djelove;
3) donosenja odluka o kreditiranju i finasijskom planu; i
4) donoSenja znacajnih stratedkih odluka (npr. ponuda novog proizvoda, ulazak na nova trzista i dr.).



(3) Postupak procjene adekvatnosti internog kapitala mora da omoguéi nadzornom odboru i upravnom
odboru kreditne institucije da u svakom trenutku procijene i/ili ocijene sve materijalno znacajne rizike
kojima je kreditna institucija izloZena ili bi mogla biti izloZzena u svom poslovaniju.

Zadaci upravnog i nadzornog odbora

Clan 14
(1) Nadzorni odbor kreditne institucije u vezi sa procjenom adekvatnosti internog kapitala:

1) nadzire prilagodavanje postupka procjene adekvatnosti internog kapitala zna¢ajnim promjenama
u strategijama, politikama, organizaciji i poslovnom okruzeniju;

2) nadzire da li se rezultati postupka procjene adekvatnosti internog kapitala koriste u strateSke
svrhe u procesu donoSenja odluka;

3) analizira realizaciju strategije preuzimanja i upravljanja rizicima u odnosu na raspoloZzivi i potrebni
interni kapital.

(2) Upravni odbor kreditne institucije u vezi sa procjenom adekvatnosti internog kapitala:

1) obezbjeduje implementaciju postupka procjene adekvatnosti internog kapitala i njegovu
uskladenost sa strateSkim politikama kreditne institucije;

2) obezbjeduje da se u postupak iz stava 1 ovog €lana ukljuce svi rizici;

3) obezbjeduje koris¢enje adekvatnih metoda procjene;

4) detaljno propisuje postupak procjene adekvatnosti internog kapitala (metode koji se primjenjuju,
pretpostavke, postupak procjene, nacin odrzavanja adekvatnog nivoa internog kapitala), kao i
proces alokacije internog kapitala u skladu sa odredbama ove odluke;

5) obezbjeduje dokumentovanje postupka procjene adekvatnosti internog kapitala;

6) obezbjeduje adekvatne resurse za implementaciju postupka procjene adekvatnosti internog
kapitala i njegovo potpuno razumijevanje od strane svih zaposlenih uklju¢enih u taj postupak;

7) obezbjeduje da postupak procjene adekvatnosti internog kapitala bude sastavni dio upravljackih
aktivnosti kreditne institucije;

8) obezbjeduje redovnu procjenu adekvatnosti postupka procjene adekvatnosti internog kapitala
kreditne institucije;

9) jednom godiSnje daje svoju procjenu adekvatnosti kapitala kreditne institucije, u skladu sa
rezultatima ICAAP-a i drugim relevantnim informacijama, sacinjavanjem izjave o adekvatnosti
kapitala.

Eksternalizacija

Clan 15
(1) Kreditna institucija moZe da izvrSi eksternalizaciju implementacije dijela faze postupka procjene
adekvatnosti internog kapitala iz &lana 5 stav 1 ove odluke.

(2) Na eksternalizaciju iz stava 1 ovog C¢lana, primjenjuju se odredbe propisa kojim se ureduje
upravljanje rizicima povezanih sa eksternalizacijom.

Postupak procjene na konsolidovanoj osnovi

Clan 16
Kreditna institucija, koja je u skladu sa Zakonom duzna da primjenjuje odredbe ove odluke na
konsolidovanoj osnovi za grupu kreditnih institucija u Crnoj Gori, duZna je da:

1) prilikom upravljanja rizicima na nivou grupe definiSe i uskladi postupke i procedure, zadatke i
odgovornosti pojedinih zaposlenih i organizacionih jedinica i linije izvjeStavanja u okviru grupe;

2) obezbijedi da su metodologije mjerenja i/ili procjene rizika uskladene na nivou grupe;

3) procjenjuje znacajne rizike svih drustava u grupi, ukljuujuci sopstvene rizike i rizike iz poslovanja
sa licima van grupe koji imaju uticaj na ukupni rizini profil grupe;

4) izraCunava potrebni interni kapital na konsolidovanoj i na pojedinaénoj osnovi i uskladuje potreban
interni i regulatorni kapital;

5) integriSe postupak procjene adekvatnosti internog kapitala na konsolidovanoj osnovi u proces
upravljanja i odlu€ivanja u kreditnoj instituciji; i

6) izvjeStava Centralnu banku o postupku procjene adekvatnosti internog kapitala na konsolidovanoj
osnovi, u skladu sa €l. 17 i 18 ove odluke



IV. IZVJESTAVANJE CENTRALNE BANKE
Sadrzaj izvjeStaja
Clan 17
(1) O primjeni postupka procjene adekvatnosti internog kapitala kreditna institucija duzna je da Centralnoj

banci dostavlja izvjestaj, u pisanoj formi.

(2) Izvjesdtaj iz stava 1 ovog €lana, narocito sadrzi:
1) opste informacije i rezime;

2) opis poslovnog modela i strategija;

3) informacije o upravljanju;

4) opis naCina utvrdivanje znacajnih rizika;

5) nacin upravljanje zna€ajnim rizicima (pojedina¢no za svaki rizik);

6) nacin mjerenja ili procjene znacajnih rizika i odredivanje pripadaju¢ih iznosa internih

kapitalnih zahtjeva;
7) metode za utvrdivanje ukupnog internog kapitala i planove za kapital;
8) ostale informacije.

(3) lzvjestaj iz stava 1 ovog €lana sadrzi i spisak internih akata kreditne institucije, sa datumom usvajanja,
uklju€ujuéi posljednje izmjene, kao i popis internih izvjeStaja kreditne institucije relevantnih za postupak
procjene adekvatnosti internog kapitala, sa rokovima njihove izrade i upravljaCkog nivoa kojem su
namijenjeni.

(4) Elemente izvjeStaja dostavljene Centralnoj banci u okviru drugih zahtjeva za izvjeStavanje, kreditna
institucija nije duzna da sacinjava za potrebe izvjestaja iz stava 1 ovog ¢lana.

Rokovi za izvjeStavanje i obrazac izvjestaja

Clan 18
(1) lzvjedtaj o postupku procjene adekvatnosti internog kapitala salinjava se sa stanjem na dan 31.
decembra prethodne godine i dostavlja Centralnoj banci najkasnije do 30. aprila tekuée godine.

(2) Izvjestaj iz stava 1 ovog €lana sacinjava se na obrascu iz Priloga 2 koji €ini sastavni dio ove odluke.

V. PRELAZNA | ZAVRSNA ODREDBA
Dostavljanje prvih izvjestaja o ICAAP-u

Clan 19
Izuzetno od ¢&lana 18 stav 1 ove odluke, prvi izvjestaj o postupku procjene adekvatnosti internog
kapitala u skladu sa ovom odlukom, kreditne institucije su duZzne da dostave Centralnoj banci, u roku od
Sest mjeseci od pocetka primjene ove odluke, sa stanjem na dan 31. marta godine u kojoj pocinje
primjena ove odluke.

Stupanje na snagu

Clan 20
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*,
a primjenjivace se od dana poc¢etka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj
72/19).

O.br. 0101-7725-14/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



PRILOG 1

SMJERNICE
za postupak procjene adekvatnosti internog kapitala kreditnih institucija (ICAAP)

1. UVOD

Adekvatan, efikasan i sveobuhvatan postupak procjene adekvatnosti internog kapitala kreditnih institucija (u daljem
tekstu: ICAAP) sadrzi jasnu procjenu rizika i ima dobro strukturirano upravljanje rizikom i procese Sirenja rizika
zasnovane na dobro osmisljenoj i temeljnoj strategiji upravljanja rizika koja se prevodi u efikasan sistem ograni¢enja
rizika. Zdrav, efikasan i sveobuhvatan ICAAP zasnovan je na regulatornoj i ekonomskoj perspektivi, koje se
medusobno nadopunjavaju.

ICAAP je takode osnova u postupku supervizorskog procesa pregleda i ocjene (u daljem tekstu: SREP). UkljuCuje se
u sve procjene SREP-a i u proces odredivanja kapitala u skladu sa ovom odlukom.

Dobar ICAAP smanjuje nesigurnost kreditne institucije u pogledu rizika kojima je ta kreditna institucija izlozena ili
kojima mozZe biti izloZzena i pruza povecani nivo povjerenja u sposobnost kreditne institucije da nastavi sa radom
odrzavaju¢i adekvatnu kapitalizaciju i efikasno upravljanje rizicima. To zahtijeva da kreditna institucija treba da
obezbijedi da se svi materijalni rizici identifikuju, da njima efikasno upravlja i da za pokrice tih rizika raspolaze
dovoljnim visoko kvalitetnim kapitalom.

Ove smjernice imaju za cilj da pomognu kreditnim institucijama u jacanju njihovih ICAAP-ova, kao i da podstic¢u na
kori§¢enje najboljih praksi kako bi se omoguéila dosljedna i efikasna supervizija, i usmjerene su na kljuéne aspekte
supervizije koji ¢e biti razmatrani prilikom procjene ICAAP-a svake kreditne institucije u okviru SREP procesa.

Kreditna institucija treba da obezbijedi da je njen ICAAP sveobuhvatan i proporcionalan prirodi, obimu i slozenosti
njenih aktivnosti, s tim da se proporcionalnost ne moze primjenjivati na nacin koji naruSava efikasnost njenog
ICAAP- a.

2. ZNACENJE IZRAZA
Izrazi koji se koriste u ovom Prilogu imaju sljedec¢a znac&enja:

Nepovoljni scenario: Kombinacija pretpostavljenih negativnih kretanja internih i eksternih faktora (ukljucujuci
makroekonomska i finansijska kretanja) koja se koristi za procjenu otpornosti adekvatnosti kapitala kreditne institucije
na potencijalna nepovoljna kretanja u srednjoro€nom periodu. Taj scenario treba da pokrije period od najmanje tri
godine. Pretpostavljeni razvoj internih i eksternih faktora treba da bude kombinovan na dosljedan nacin i da bude
ozbiljan, ali izvodljiv iz perspektive kreditne institucije, kao i da odrazava rizike i ranjivosti za koje se procjenjuje da
predstavljaju najrelevantnije prijetnje kreditnoj instituciji.

Osnovni scenario: Kombinacija o¢ekivanih kretanja u internim i eksternim faktorima (uklju€uju¢i makroekonomska i
finansijska kretanja) koja se koristi za procjenu uticaja tih oCekivanih kretanja na adekvatnost kapitala kreditne
institucije u srednjoroénom periodu. Osnovni scenario teba da bude u skladu sa poslovnim planovima i budzetom
kreditne institucije i da obuhvata period od najmanje tri godine.

Izjava o adekvatnosti kapitala: Zvani¢na izjava organa upravljanja koje daje svoju ocjenu adekvatnosti kapitala
kreditne institucije i objasnjava njene glavne argumente koji podrzavaju.

Efekat diversifikacije: Smanjenje ukupne kvantifikacije rizika kreditne institucije koje proizilazi iz pretpostavke da se
individualno procijenjeni rizici ne¢e u potpunosti realizovati u isto vrijeme (nedostatak savrSene korelacije).

Koncept adekvatnosti ekonomskog kapitala: Interni koncept koji ima za cilj da obezbijedi iz ekonomske
perspektive da ¢e mu finansijska sredstva (interni kapital) kreditne institucije omoguditi da pokriva svoje rizike i
kontinuirano odrzavanje svog poslovanja. Adekvatnost ekonomskog kapitala uzima u obzir razmatranja ekonomske
vrijednosti. Odgovornost same kreditne institucije je da primijeni odgovaraju¢u metodologiju za odredivanje rizika —
ne postoji o¢ekivanje da ¢e kreditne institucije koristiti ,modele ekonomskog kapitala" da bi obezbijedile adekvatnost
ekonomskog kapitala.

Ekonomska interna perspektiva: ICAAP perspektiva prema kojoj kreditna institucija upravlja adekvatno$cu svog
ekonomskog kapitala obezbjedujuci da su njeni ekonomski rizici dovoljno pokriveni raspolozivim internim kapitalom.

Ekonomski rizik: Rizik koji moze uticati na ekonomsku vrijednost kreditne institucije, utiCu¢i na adekvatnost
ekonomskog kapitala. Kada identifikuje, procijeni i kvantifikuje takve rizike, kreditna institucija treba da uzme u obzir
ekonomsku vrijednost.



Razmatranja ekonomske vrijednosti. Koncept ekonomske vrijednosti zasnovan je na vrijednosti imovine, obaveza,
rizika i kreditne institucije kao takve iz ekonomske perspektive. Ekonomska vrijednost se ne zasniva na
raCunovodstvenim ili regulatornim pravilima. Medutim, u zavisnosti od primijenjenih raunovodstvenih standarda,
koncept ekonomske vrijednosti moze biti sli¢an konceptu fer vrijednosti na kojem se zasniva vrednovanje odredenih
sredstava i obaveza u odredenim racunovodstvenim kategorijama. U skladu sa tim standardima, ekonomska
vrijednost/fer vrijednost moze se definisati kao procijenjena cijena po kojoj se sredstvo teoretski moze prodati tre¢em
licu ili obaveza izmirena urednom transakcijom u relevantnim trziSnim uslovima. U regulatornom svijetlu, koncept
ekonomske vrijednosti ogleda se, na primjer, u pristupu ekonomske vrijednosti kapitala (economic value of equity -
EVE). Kori§éenje izraza ,razmatranja”" znaci da Centralna banka ne propisuje posebnu metodologiju za odredivanje
ekonomskih vrijednosti. Umjesto toga, odgovornost je samih kreditnih institucija da primijene odgovarajuée
metodologije za identifikovanje i kvantifikovanje svojih ekonomskih rizika i svog internog kapitala, u skladu sa
ekonomskim vrijednostima.

Ocekivani i neocekivani gubici: Ocekivani gubitak je prosjecni statisticki gubitak koji kreditna institucija ocekuje u
odredenom vremenskom periodu. Neoc€ekivani gubitak je ukupni gubitak koji prelazi srednji gubitak, proistekao iz
negativnog dogadaja.

Bruto pristup u identifikaciji rizika: Bruto pristup znaci da se rizici prvo identifikuju, bez uzimanja u obzir konkretnih
radnji zamisljenih da ih ublaze.

Skriveni gubici i rezerve: Razlike u vrednovanju izmedu knjigovodstvenih i ekonomskih vrijednosti bilansnih
pozicija.

ICAAP arhitektura: Razli¢iti elementi ICAAP-a i nacin na koji se ti elementi medusobno povezuju. ICAAP arhitektura
treba da obezbijedi da se razli¢iti elementi ICAAP-a koherentno uklope i da ICAAP bude sastavni dio ukupnog okvira
upravljanja kreditne institucije. Kreditna institucija treba da, kao dio ICAAP dokumentacije, zadrzi opis cjelokupne
ICAAP arhitekture koji objasnjava kako je ICAAP integrisan i kako se njegovi rezultati koriste u kreditnoj instituciji.

Rezultati ICAAP-a. Sve informacije koje su rezultat ICAAP-a i dodaju vrijednost odlucivanju.

Interni pregled i validacija. Interni pregled obuhvata Sirok spektar kontrola, procjena i izvestaja sa ciliem da se
obezbijedi da ICAAP strategije, procesi i metodologije ostanu zdravi, sveobuhvatni, efikasni i proporcionalni.
Validacija, kao dio internog pregleda, obuhvata procese i aktivnosti procjene da |li metodologije za kvantifikaciju rizika
i podaci o riziku kreditne institucije adekvatno obuhvataju relevantne aspekte rizika. Na proporcionalan nacin, o¢ekuje
se da se potvrdivanje metodologije kvantitativnosti rizika sprovede nezavisno i da se poStuju principi koji su u osnovi
odgovarajucih standarda utvrdenih za interne modele prvog stuba.

Sistem limita: Dokumentovani i hijerarhijski sistem ograni¢enja postavljen u skladu sa ukupnom strategijom i
sklono$¢u ka preuzimanju rizika kreditne institucije kako bi se obezbijedilo da rizici i gubici mogu biti efikasno
ograni¢eni u skladu sa konceptom adekvatnosti kapitala. Sistem limita treba da uspostavi efektivne limite za
preuzimanije rizika, na primjer, razli€itih tipova rizika, poslovnih oblasti, proizvoda i grupacija.

Preduzete mjere: Mjere koje preduzima kreditna institucija radi odrzavanja kapitala na odgovarajuc¢im nivoima, tj. na
nivou sklonosti ka preuzimaniju rizika.

Menadzment bafer: |1znos kapitala iznad regulatornih i supervizorskih minimuma i internih pragova kapitala koji
kreditna institucija smatra neophodnim da bi odrzivo slijedila svoj poslovni model i ostala fleksibilna u pogledu
mogucih poslovnih prilika, a da pritom ne ugrozava svoju adekvatnost kapitala.

Materijalni rizik: Rizik smanjenja kapitala povezan sa kapitalom koji, na osnovu internih definicija kreditne institucije,
ima znacajan uticaj na njen ukupni rizi€ni profil i na taj nacin moze uticati na adekvatnost kapitala kreditne institucije.

Srednji vremenski period: Vremenski period koji treba da sagleda poziciju kapitala tokom naredne tri godine.
Regulatorna interna perspektiva: ViSegodiSnja ICAAP perspektiva pod kojom kreditna institucija upravlja
adekvatnoscu kapitala obezbjedujuci da je u stanju da ispunjava sve svoje zakonske i supervizorske zahtjeve koji se

odnose na kapital i da se kontinuirano nosi sa drugim internim i spoljnim ograni¢enjima kapitala.

Proporcionalnost: Princip prema kojem je ICAAP proporcionalan prirodi, obimu i sloZzenosti aktivnosti odredene
kreditne institucije.

Obrnuto testiranje otpornosti na stres. Test otpornosti na stres koji polazi od identifikacije unaprijed definisanog
rezultata (npr. neodrzivost poslovnog modela), a zatim istrazuje scenarije i okolnosti koji bi mogli da dovedu do toga.

Period rizika: Period rizika je pretpostavljeni vremenski period tokom kojeg se procjenjuje rizik. Pod ekonomskom
perspektivom, period rizika je obi¢no jedna godina, a pod regulatornom perspektivom je najmanje tri godine.



Proces identifikacije rizika: Redovan proces koji kreditna institucija koristi za prepoznavanje rizika koji su ili mogu
biti od znacaja za kreditnu instituciju.

Popis rizika: Lista identifikovanih rizika i njihove karakteristike. Popis rizika rezultat je procesa identifikacije rizika.

Kvantifikacija rizika: Proces kvantifikacije utvrdenih rizika razvijanjem i koriS¢enjem metodologija za utvrdivanje
iznosa rizika i omogucéavanje uporedivanja izmedu rizika i raspoloZivog kapitala kreditne institucije.

Taksonomija rizika: Kategorizacija razliCitih vrsta rizika/faktora koji omoguéavaju kreditnoj instituciji da procijeni,
agregira i upravlja rizicima na konzistentan nacin kroz zajednicki jezik rizika i mapiranja.

Tolerancija rizika: Vrste rizika i nivoi tih rizika kojima se kreditna institucija namjerno ne izlaze, vec¢ ih
prihvata/toleriSe.

2. PRINCIPI ICAAP-a
Princip 1 — Uloga organa upravljanja kreditne institucije u upravljanju ICAAP-om

Nadzorni odbor i upravni odbor treba da odobre sve klju¢ne elemente ICAAP-a, u skladu sa internim politikama
kreditne institucije kojima se ureduju nadleznosti nadzornog odbora i upravnog odbora.

Nadzorni odbor i upravni odbor treba da uspostave upravljacki okvir sa jasnim i transparentnim ovlas¢enjima i
odgovornostima.

Interni pregled i validacija. Redovni interni pregled ICAAP-a obuhva kvalitativne i kvantitativne aspekte, ukljucujuéi,
na primjer, kori§¢enje rezultata ICAAP-a, okvir testiranja otpornosti na stres, identifikaciju rizika i proces agregacije
podataka, uklju€ujuéi proporcionalne procese validacije za koriS¢ene interne metodologije za kvantitativnost rizika.

U tom cilju, kreditnsa institucija treba da ima adekvatne politike i procese za internu kontrolu, koju vrSe kotrolne
funkcije (funkcija upravljanja rizikom, funkcija pracenja uskladenosti i funkcija interne revizije).

Potrebno je obezbijediti proaktivno prilagodavanje ICAAP-a sa bilo kojim materijalnim promjenama koje se dogadaju,
kao &to je ulazak na nova trzita, pruzanje novih usluga, ponude novih proizvoda ili promjene u strukturi grupe.

Rezultati i pretpostavke ICAAP-a treba da budu podlozni adekvatnom internom pregledu, koji ¢e, na primjer,
obuhvatati planiranje kapitala, scenarije i kvantifikaciju rizika, uzimajuéi u obzir prirodu elementa koji se procjenjuje.
Pri ovom pregledu treba uzeti u obzir limite i ogranienja koji proizilaze iz primjenjenih metodologija, osnovnih
pretpostavki i ulaznih podataka koji se koriste u kvantifikaciji rizika.

Svrha pregleda je da se ispita da li su interni procesi, izabrane metodologije i pretpostavke doveli do adekvatnih
rezultata i da li su adekvatni trenutnim i budu¢im deSavanjima. Rezultat ovog pregleda treba da bude dokumentovan
i da o tome budu obavijeSteni nadzorni odbor i upravni odboru. Ako se utvrde slabosti, treba preduzeti aktivnosti za
njihovo efikasno otklanjanje.

Izjava o adekvatnosti kapitala. U izjavi o adekvatnosti kapitala, daje se ocjena adekvatnosti kapitala kreditne
institucije i objasnjavaju pokazatelji sa odgovarajuéim informacijama, uklju€ujuci rezultate ICAAP-a.

Princip 2 - ICAAP je sastavni dio ukupnog okvira upravljanja

Pored adekvatnog kvantitativnog okvira za procjenu adekvatnosti kapitala, kvalitativni okvir treba da obezbijedi da se
adekvatnoscu kapitala aktivno upravlja. Ovo uklju€uje praéenje pokazatelja adekvatnosti kapitala radi blagovremenog
prepoznavanja i procjene potencijalnih opasnosti, izvodenje zaklju€aka i preduzimanje preventivnih radnji kako bi se
obezbijedilo da i regulatorni i interni kapital ostanu adekvatni.

Kvantitativni i kvalitativni aspekti ICAAP-a treba da su medusobno uskladeni, kao i sa poslovnom strategijom kreditne
institucije i sklonoS¢u ka preuzimanju rizika. ICAAP treba da bude integrisan u procese poslovanja, odlucivanja i
upravljanja rizikom u kreditnoj instituciji i treba da bude dosljedan i koherentan u cijeloj grupi kreditnih institucija.

Kreditna institucija treba da odrzava solidnu i efikasnu sveukupnu ICAAP arhitekturu i dokumentaciju o medusobnoj
povezanosti izmedu elemenata ICAAP-a i integrisanosti ICAAP-a u ukupni okvir upravljanja.

ICAAP treba da podrzi strateSko odlucivanje i da obezbijedi odgovaraju¢u kapitalizaciju. Svi metodl| i procesi koje
kreditna institucija koristi za usmjeravanje adekvatnosti kapitala kao dijela operativnog ili strateSkog procesa
upravljanja adekvatno$¢u kapitala treba da budu odobreni, detaljno pregledani i pravilno uklju€eni u ICAAP i njegovu
dokumentaciju.



ICAAP je sastavni dio okvira upravljanja kreditnom institucijom. Da bi se procijenio i odrzao adekvatan kapital
za pokri¢e rizika kreditne institucije, internim postupcima treba da se obezbijedi da kvantitativha analiza rizika preko
ICAAP-a, bude integrisana u sve znacajne poslovne aktivnosti i odluke.

Navedena integracija se moze posti¢i koriS¢enjem ICAAP-a za, na primjer, proces strateSkog planiranja na nivou
kreditne institucije ili grupe, pracenje pokazatelja adekvatnosti kapitala za blagovremeno identifikovanje i procjenu
potencijalnih opasnosti, izvodenje zaklju€aka i preduzimanje preventivnih mjera, odredivanje alokacije kapitala i
obezbjedivanje stalne efikasnosti okvira sklonosti preuzimaniju rizika (u daljem tekstu: RAF).

ICAAP indikatori koji su zasnovani na riziku treba da budu koriS¢eni u procesu odlucivanja (na primjer, kod
odredivanja varijabilnih primanja ili kada se razmatra poslovanje i rizici na svim nivoima kreditne institucije,
ukljuéujuci, izmedu ostalog, odbore za upravljanje za rizicima i druge slicne odbore).

Ukupna ICAAP arhitektura. Nadzorni odbor i upravni odbor obezbjeduju odgovaraju¢u ICAAP arhitekturu, kao i da
su razliciti elementi ICAAP-a koherentni i da ICAAP predstavlja sastavni dio sistema upravljanja kreditne institucije.

Radi obezbjedivanja odrzavanja adekvatnosti internog kapitala, ICAAP dokumentacija treba da ukljuci opis
cjelokupne ICAAP arhitekture, na primjer pregled klju¢nih elemenata ICAAP-a i nacina na koji rade zajedno, uz
navodenje nacina na koji je ICAAP integrisan u funkcionisanje kreditne institucije i kako se koristi. Opis arhitekture
ICAAP treba da objasni glavnu strukturu ICAAP-a, kako se njegovi rezultati koriste pri donoSenju odluka, kao i veze
izmedu, na primjer, poslovnih i strategija rizika, kapitalnih planova, procesa identifikacije rizika, izjave o sklonosti
preuzimanju rizika, sistema limita, metodologije za odredivanje rizika, testiranja otpornosti na stres i izvjeStavanja
nadzornog i upravnog odbora.

IzvjeStavanje organa upravljanja. ICAAP je kontinuiran proces. Kreditna institucija treba da integriSe rezultate
ICAAP-a (poput razvoja materijalnih rizika, klju¢nih pokazatelja itd.) u svoje interno izvjeStavanje na razli¢itim nivoima
upravljanja sa odgovaraju¢im vremenskim periodima izvjeStavanja. UCestalost izvjeStavanja organa upravljanja treba
da bude najmanje na polugodiSnjem nivou, ali, u zavisnosti od veli€ine, slozenosti, poslovnhog modela i vrste rizika
kreditne institucije, izvjeStavanje treba da bude i ceS¢e da bi se obezbijedile blagovremene akcije.

Odobreni rezultati ICAAP-a za kvantifikaciju rizika i raspodjelu kapitala treba da predstavljaju mjerilo uspjeSnosti i
cilja, na osnovu kojih se mjere finansijski i drugi rezultati svakog organizacionog dijela koji je ukljuéen u preuzimanje
rizika.

ICAAP i RAF. Kreditne institucije treba da formalizuje medusobnu interakciju izmedu RAF-a i drugih strateSkih
procesa, poput ICAAP-a, plana oporavka i politika primanja. RAF kreditne institucije treba da bude usko povezan sa
ICAAP-om i osnovama zdravog upravljanja rizikom i kapitalom.

Za utvrdivanje sklonosti preuzimanja rizika, kreditna institucija treba da na jasan i nedvosmislen nacin utvrdi
aktivnosti u vezi sa rizicima u skladu sa poslovnom strategijom, uklju€ujuci spremnost za preuzimanje ili izbjegavanje
odredenih vrsta rizika, proizvoda ili geografskih regiona u kojima posluje.

Dodatno, ukupni rizi¢ni profil kreditne institucije treba da bude ograni¢en i voden RAF-om na nivou grupe i njegovom
primjenom. Pored toga, RAF je kriti€ni element procesa razvoja i implementacije strategije kreditne institucije. Na
strukturiran nacin, RAF povezuje rizike preuzete sa adekvatnoScu kapitala kreditne institucije i strateSkim ciljevima.
Kao dio RAF-a, kreditna institucija treba da utvrdi i uzme u obzir svoje menadzment bafere.

Kreditna institucija treba da jasno iskaze kako ICAAP podrzava implementaciju i pracenje strategije i RAF, kao i nacin
postovanja nivoa rizika koji moze da preuzme. Da bi se olakSalo zdravo i efikasno upravljanje rizikom, kreditna
institucija treba da koristi rezultate ICAAP-a prilikom uspostavljanja efektivhog sistema za pracéenje i izvjeStavanje o
rizicima i adekvatno granularan sistem limita (ukljuCujuéi efektivne postupke eskalacije) koji dodeljuje posebne limite,
na primjer: individualni rizici, pod-rizici, entiteti i poslovne oblasti, §to doprinosi utvrdivanju sklonosti preuzimanju
rizika za kreditnu instituciju ili za grupu.

Dosljednost izmedu ICAAP-a i planova za oporavak. Plan oporavka ima za cilj da obezbijedi mjere koje kreditna
institucija treba da preduzme kako bi se popravio njen finansijski polozaj nakon znacajnog pogorSanja. Posto je
nedovoljna kapitalizacija jedna od kljuénih opasnosti za kontinuitet/odrzivost poslovanja, ICAAP i plan oporavka treba
da budu dio istog skupa aktivnosti za obezbjedenje kontinuiteta upravljanja rizikom. U skladu s tim, kreditna institucija
treba da obezbijedi dosljednost i koherentnost izmedu ICAAP-a, sa jedne strane, i svojih planova za oporavak (npr.
pragovi za signale ranog upozorenja i indikatore oporavka, postupke eskalacije i potencijalne akcije koje ¢e se
preduzeti sa druge strane). Medutim, tamo gdje postoje razlike u principima na kojima se zasniva ICAAP i planiranje
oporavka, potrebno je utvrditi razliCite aktivnosti koje ¢ée se preduzeti. Dodatno, potencijalne radnje koje se
preduzimaju na osnovu ICAAP-a, a koje imaju materijalan uticaj treba da se odraze bez odlaganja u planu oporavka i
obrnuto, kako bi se obezbijedilo da su procesi i informacije uklju¢ene u povezane dokumente dosljedni i azurni.



Dosljednost i koherentnost medu grupama. ICAAP treba da obezbijedi adekvatnost kapitala na relevantnim
nivoima konsolidacije i za subjekte u grupi. Da bi se mogla efikasno procijeniti i odrzati adekvatnost kapitala medu
subjektima u grupi, strategije i postupci upravljanja rizikom u procesu odluCivanja i metodologije i pretpostavke
primijenjene prilikom kvantifikacije kapitala moraju biti koherentne u cijelom posmatranom periodu. Kreditna institucija
takode treba da, na konzervativan i prudencijalan nacin, procijeni moguée prepreke za transfer kapitala u okviru
grupe i da takve prepreke uzme u obzir u okviru ICAAP-a.

Primjer: Dosljednost izmedu ICAAP-a i plana oporavka. Da bi se obezbijedila ukupna dosljednost mjera plana
oporavka i ICAAP mijera, kreditna institucija treba da bude dosljedna u pogledu potencijalnih kapitalnih uticaja i
odgovarajucih upravljackih aktivnosti po osnovu ICAAP-a i planova oporavka.To znaci, na primjer, da se u ICAAP-u
dosljedno uzimaju u obzir pokazatelji kapitala koji se koriste u planu oporavka za identifikovanje znacajnih stvarnih i
vjerovatnih buducih pogorSanja iznosa i kvaliteta kapitala, odnosno o€ekuje se da ¢e u redovnim okolnostima nivoi
kapitala koji su definisani ICAAP-om ostati na ve¢em nivou od onih koji su definisani kao pragovi u planovima
oporavka. Sli€no tome, oekuje se da ¢e preduzete mjere u ICAAP-u i planu oporavka biti dosljedne: kada kreditna
institucija preduzima sli¢ne radnje u svom planu oporavka i svom ICAAP-u, to bi moglo dovesti do precjenjivanja
efikasnosti oporavka ako su se elementi obraduna za oporavak vec¢ koristili u okviru ICAAP-a. Kako bi se izbjeglo
preklapanje izmedu opcija oporavka i upravljackih aktivnosti ICAAP-a, koje bi moglo dovesti do ,,dupliranja efekta",
kreditna institucija treba da izvr§i ponovnu procjenu izvodljivosti i efikasnosti opcije oporavka radi uklju¢ivanja u plan
oporavka.

Na primjer, sposobnost kreditne institucije da obezbijedi kapital za potrebe oporavka moze biti ozbiljno ugrozena, ako
je kreditna institucija ve¢ obezbijedila kapital prema svom ICAAP-u u situaciji koja ne spada u plan oporavka. To bi
moglo uticati na vrste i obim dodatnog kapitala koji se moze prikupiti kao i uslove prikupljanja. Drugi primjer su mjere
u vezi sa smanjenjem rizika. Na primjer, ako se odredena imovina prodaje pod ICAAP-om u situaciji koja nije mjesto
za oporavak, tada se ta imovina viSe ne moze prodati, odnosno ta akcija viSe ne moze biti efektivna opcija oporavka.

Druga veza izmedu ICAAP-a i planova oporavka je obrnuto testiranje otpornosti na stres. Ovaj instrument kreditna
institucija treba da koristi kao dio svog ICAAP-a, da procijeni koji bi je scenariji doveli u situaciju koja bi ugrozila njenu
sposobnost da slijedi planirani poslovni model, a time i svoje ciljeve ICAAP-a. Radi planiranja oporavka, obrnuto
testiranje otpornosti na stres trebalo bi smatrati polaznom tackom za razvoj scenarija koji bi trebalo da bude
najstroziji scenario, blizu situacije neodrzivosti (,near-default”), odnosno doveli bi do toga da poslovni model kreditne
institucije ili grupe postane neodrziv, osim u slu€aju ako se uspjeSno sprovedu akcije oporavka.

Princip 3 - ICAAP doprinosi kontinuitetu kreditne institucije pruzajuci adekvatnost kapitala iz razlicitih
perspektiva

Kreditna institucija treba da primijeni ICAAP na proporcionalan, prudencijalan i konzervativan nacin, koji integrise
regulatornu i ekonomsku perspektivu.

Kreditna institucija treba da primjenjuje regulatornu perspektivu, koja predstavlja viSegodiSnju procjenu sposobnosti
kreditne institucije da ispunjava sve regulatorne i supervizorske zahtjeve koji se odnose na kapital i da se
kontinuirano nosi sa drugim spoljnim finansijskim ograni¢enjima. Ovo ukljuéuje procjenu vjerodostojnog osnovnog
scenarija i adekvatnih nepovoljnih scenarija, specifi¢nih za tu kreditnu instituciju, $to se odrazava na viSegodiSnje
kapitalno planiranje, u skladu sa opstim ciljevima planiranja kreditne institucije.

Regulatornu perspektivu treba da upotpuni ekonomska perspektiva, koja podrazumijeva da kreditna institucija treba
da identifikuje i kvantifikuje sve materijalne rizike koji mogu izazvati ekonomske gubitke i umanijiti interni kapital. U
skladu sa ovom ekonomskom perspektivom, kreditna institucija treba da obezbijedi da rizici budu adekvatno
pokriveni internim kapitalom. Ove dvije perspektive treba da se medusobno dopunjavaju i budu integrisane u sve
znacajne poslovne aktivnosti i odluke kreditne institucije.

Doprinos ICAAP-a kontinuitetu kreditne institucije. Cilj ICAAP-a je da doprinese kontinuitetu kreditne institucije iz
kapitalne perspektive tako Sto ¢e obezbijediti da ima dovoljno kapitala da podnese rizike, apsorbuje gubitke i prati
odrzivu strategiju, ¢ak i tokom duzeg perioda nepovoljnih kretanja. Ovaj cilj kontinuiteta treba da se odrazi u RAF- u
kreditne institucije (kao $to je definisano u principu 2) i kreditna institucija treba da koristi ICAAP okvir za ponovnu
procjenu sklonosti preuzimanja rizika i praga tolerancije u okviru svojih ukupnih kapitalnih ogranienja, uzimajuéi u
obzir rizini profil i ranjivosti kreditne institucije.

U okviru ovih kapitalnih ograni€enja, kreditna institucija treba da procijeni i definiSe menadzment bafere, iznad
regulatornih i supervizorskih minimuma, kao i internih potreba za kapitalom koji joj omogucéavaju da odrzivo slijedi
svoju strategiju. MenadZzment baferi ne odnose se na raspolozivi kapital, ve¢ oni odrazavaju o¢ekivani kapital za koji
kreditna institucija cijeni da joj je potreban da bi odrzivo slijedila svoj poslovni model. Koncept menadzment bafera ne
postavlja nove minimalne kapitalne zahtjeve iznad postojeéih zakonskih minimuma. lako se generalno o€ekuje da ¢e
menadzment baferi biti veéi od nule, u teoriji se takode moze reéi da ¢e, u zavisnosti od procijenjenog scenarija,
menadzment bafer u iznosu od nula jo$ uvijek omoguditi kreditnoj instituciji da odrzivo slijedi poslovni model.



Kod utvrdivanja nivoa menadzment bafera za srednjoroCni period, kreditna institucija treba da uzme u obzir, na
primjer, oCekivanja trzista, investitora i drugih ugovornih strana, moguéa ograni¢enja isplata koja proizilaze iz
maksimalnog iznosa za raspodjelu (Maximum Distributable Amount - MDA) i oslanjanja poslovnog modela na
sposobnost da isplacuje bonuse, dividende i prinose na emitovane instrumente dopunskog kapitala. Menadzment
bafer bi trebalo da omoguci i ublaZzavanje nesigurnosti oko projektovanih pokazatelja kapitala i njihovih mogucih
fluktuacija, a tebalo bi i da odrazava sklonost preuzimanju rizika kreditne institucije i omogu¢i odredenu mjeru
fleksibilnosti pri donoSenju poslovnih odluka.

Regulatorna interna perspektiva. Regulatorna interna perspektiva je viSegodiSnja procjena sposobnosti kreditne
institucije da kontinuirano ispunjava sve kvantitativne regulatorne i supervizorske zahtjeve u odnosu na kapital i da
podnese druga spoljna finansijska ogranicenja.

Pored zahtjeva za koeficijent finansijskog leveridza, velikih izloZenosti kao i minimalnih zahtjeva za regulatornim
kapitalom i kvalifikovanim obavezama iz €lana 29 Zakona o sanaciji kreditnih institucija, kreditna institucija treba da
uzme u obzir i dodatne kapitalne zahtjeve iz Odluke o adekvatnosti kapitala (Stub 1) i ove odluke (Stub 2), bafere
propisane Zakonom, kao i druge dodatne kapitalne zahtjeve za Stub 2 (,Pillar 2 requirements”) - (u daljem tekstu:
P2R).

Regulatorna perspektiva podrazumijeva da ¢e se uzeti u obzir svi materijalni rizici koji utiCu na relevantne regulatorne
pokazatelje, uklju€ujuéi i regulatorni kapital i iznose izloZzenosti riziku, u periodu planiranja. Zbog toga, iako su njeni
rezultati izrazeni u regulatornim mjerama, regulatorna perspektiva nije ograniCena na rizike prepoznate u
regulatornom kapitalnom zahtjevu iz Odluke o adekvatnosti kapitala. Prilikom procjene adekvatnosti kapitala u
regulatornoj perspektivi, kreditna institucija treba da uzme u obzir sve relevantne rizike koje je kvantifikovala u
ekonomskoj perspektivi i procijeni da li se, i u kojoj mjeri, ovi rizici mogu realizovati tokom planiranog perioda, u
zavisnosti od primijenjenih scenarija.

Kreditna institucija treba da ima stabilan i aZuriran plan kapitala u skladu sa strategijama, RAF-om i kapitalnim
resursima. Plan kapitala treba da sadrzi osnovne i nepovoljne scenarije i da pokriva period od najmanje tri godine.
Kreditna institucija takode treba da uzme u obzir i razvoj ve¢i od navedenog trogodiSnjeg perioda u svom strateSkom
planiranju, na proporcionalan nacin, ako ¢e to imati materijalan uticaj. Kreditna institucija treba da uzme u obzir uticaj
promjena u pravnom, regulatornom i raunovodstvenom okviru pri planiranju kapitala. U odnosu na buduée nivoe
P2R i smjernica za dodatni kapitalni zahtjev za Stub 2 (,pillar 2 guidelines”), (u daljem tekstu: P2G) kreditna institucija
treba da uzme u obzir sve informacije o promjenama na ovim pozicijama. Informacije o P2R i P2G kreditna institucija
treba da tretira kao eksterne informacije, a u nedostatku tih informacija treba da koristi informacije o P2R i P2G
kojima raspolaze.

Za slu¢ajeve po osnovnom scenariju, ukljuCuju¢i osnovne projekcije u planovima kapitala, kreditna institucija ce,
pored ukupnog SREP kapitalnog zahtijeva (TSCR), da obraunava i svoj kombinovani bafer (CBR), tj. ukupni
kapitalni zahtjev (OCR) i P2G. Kreditna institucija treba da uzme u obzir navedeno kako bi odredila odgovarajuce
menadzment bafere i sprovela kapitalne planove koji ¢e joj omoguciti da u srednjoro€nom roku ispuni OCR plus P2G
pod o€ekivanim osnovnim uslovima (vidjeti Sliku 1).

Slika 1: Projekcije pokazatelja kapitala u skladu sa nepovoljnim scenarijem prema regulatornoj perspektivi
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Kreditna institucija treba da kontinuirano ispunjava TSCR, ukljucujuéi i duze periode nepovoljnih kretanja koja
podrazumijevaju ozbiljno smanjenje redovnog osnovnog kaptala (CET1). U posebno nepovoljnim scenarijima, moze
biti prihvatljivo da kreditna institucija ne ispunjava svoje zahtjeve o P2G i kombinovanom baferu. Medutim, kreditna
institucija treba da utvrdi adekvatne menadZment bafere na vrhu TSCR-a kako bi uzela u obzir gore navedena
razmatranja i sprovela ih u planovima kapitala. To bi joj omogucilo da ostane iznad svog TSCR-a i da ispuni, na
primjer, oekivanja trzista ¢ak i pod nepovoljnim uslovima tokom srednjoro¢nog perioda.

Ako kreditna institucija preduzme akcije upravljanja u svom kapitalnom planu, treba da procijeni izvodljivost i
oCekivani uticaj takvih akcija prema odgovaraju¢im scenarijima, i treba da bude transparentna u pogledu
kvantitativnog uticaja svake akcije na projektovane cifre. Ako je relevantno, o¢ekuje se da ¢e koriS¢ene pretpostavke
biti u skladu sa planom oporavka.

Ekonomska interna perspektiva. Kreditna institucija treba da upravlja adekvatnoSéu kapitala iz ekonomske interne
perspektive, obezbjeduju¢i da njeni rizici budu adekvatno pokriveni internim kapitalom. Adekvatnost ekonomskog
kapitala zahtijeva da interni kapital kreditne institucije bude dovoljan da pokrije rizike i podrzi strategiju na stalnoj
osnovi. Prema ovoj perspektivi, kreditna institucija treba da obuhvati &itav spektar rizika koji iz ekonomske interne
perspektive mogu imati zna€ajnog uticaja na njen kapitalni poloZaj. Ekonomska interna perspektiva se ne zasniva na
raéunovodstvenim ili regulatornim odredbama, ve¢ uzima u obzir razmatranje ekonomske vrijednosti za sve
ekonomski relevantne aspekte, ukljuujuci imovinu, obaveze i rizike. Dakle, iako se ICAAP zasniva na pretpostavci - i
Ciji je cilj obezbjedivanje kontinuiteta kreditne institucije, kreditna institucija treba da upravlja adekvatnod¢u svog
ekonomskog kapitala na osnovu razmatranja ekonomske vrijednosti. Kreditna institucija treba da adekvatno upravlja
ekonomskim rizicima i internim kapitalom i procjenjuje ih kao dio okvira testiranja otpornosti na stres i pracenja i
upravljanja adekvatnoscu kapitala.

Kreditna institucija treba da koristi sopstvene procese i metodologije da identifikuje, kvantifikuje i izdvoji interni kapital
u odnosu na ocekivane gubitke (u mjeri u kojoj nijesu razmatrani u okviru internog kapitala) i neocekivane gubitke
kojima bi mogla biti izloZzena, uzimajuci u obzir princip proporcionalnosti. Kreditna institucija treba da izvrSi preciznu
kvantifikaciju rizika trenutne situacije na odredeni datum i da ovu kvantifikaciju dopuni sa srednjoro€nom procjenom
uticaja materijalno znacajnih budu¢ih dogadaja, koji nijesu obuhvaceni procjenom trenutne situacije, na primjer
potencijalne aktivnosti menadzmenta, promjene u rizi€nom profilu ili u eksternom okruzenju. Aktivnosti menadzmenta
mogu ukljucivati, izmedu ostalog, mjere u vezi sa kapitalom, pripajanjem ili prodajom poslovnih linija.

Kreditna institucija treba da koristi rezultate procjene adekvatnosti ekonomskog kapitala u svom strateSkom i
operativnom upravljanju i prilikom revizije svoje sklonosti preuzimanja rizika i poslovnih strategija. Kreditna institucija
treba da identifikuje treba da utvrdi nedostataka internog kapitala i mjere za njihovo efikasno otklanjanje (npr.
povecanje kapitala, ublazavanje rizika).

Adekvatnost ekonomskog kapitala kreditne institucije zahtijeva aktivno praéenje i upravljanje, ukljuCujuéi izradu
postupaka i mjere koje ¢e preduzeti za rjeSavanje situacija koje bi dovele do nedovoljne kapitalizacije.

Ako utvrdi znagajan trend pada u svom polozaju ekonomskog kapitala, kreditna institucija treba da razmotri mjere za
odrzavanje adekvatne kapitalizacije i preispita svoju strategiju i sklonost preuzimanju rizika. Prema tome, u slu¢aju
pada kapitala ispod internog praga adekvatnosti kapitala, kreditna institucija treba da bude u moguénosti da
preduzme neophodne mjere i objasni kako ¢e se obezbijediti adekvatnost kapitala u srednjem roku.

Interakcija izmedu ekonomske i regulatorne interne perspektive. U ekonomskoj perspektivi, ekonomski rizici i
gubici utiCu na interni kapital. Neki od tih rizika ili rizici sa njima povezani mogu se kasnije djelimi¢no ili u potpunosti
realizovati pod regulatornom perspektivom kroz raCunovodstvene gubitke, smanjenje regulatornog kapitala ili
izdvajanje rezervi. Zbog toga, kreditna institucija treba da u regulatornoj perspektivi procijeni u kojoj mjeri rizici
identifikovani i kvantifikovani u ekonomskoj perspektivi mogu uticati na njen kapital i ukupni iznos izloZenosti riziku
(TREA) u buduénosti. Dakle, potrebno je da projekcije buduceg kapitala u regulatornoj perspektivi budu uredno
azurirane procjenama iz ekonomske perspektive. Tagnije, oCekuje se da se razmotre rizici i uticaji koji nijesu nuzno
ocCigledni ako se fokusiraju isklju€ivo na radunovodstveni / regulatorni okvir kapitala, ali mogu se materijalizovati i
uticati na buduc¢i regulatorni kapital ili TREA. Takode, potrebno je, u okviru kvantifikacije rizika iz ekonomske
perspektive, uzeti u obzir i rezultate regulatorne perspektive i da se kvantifikacija rizika u ekonomskoj perspektivi
prilagodi ili dopuni, ako na adekvatan nacin ne obuhvata rizike koji proizilaze iz razmatranih nepovoljnih scenarija.
Navedeno je posebno relevantno za rizike koje je teze kvantifikovati. IzvrSena prilagodavanja ili dopune kvantifikacije
rizika u ekonomskoj perspektivi treba da budu u potpunosti obrazloZeni i dokumentovani.

Posto su definicije i nivoi kapitala, vrste rizika i njihova visina, kao i minimalni nivoi kapitala obi¢no razli€iti izmedu
dvije perspektive, i buduci da — posmatrano tokom vremena i kroz kreditne institucije - jedna nije sistematski stroze
od druge, efikasno upravljanje rizikom zahtijeva primjenu obje perspektive.



Slika 2
Pregled ICAAP perspektiva i njegove karakteristike
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Primjer: Ekonomska perspektiva dopunjuje regulatornu perspektivu. Kreditna institucija treba da kvantifikuje
uticaj na bilans uspjeha (P&L) kamatnih rizika u bankarskoj knjizi pod regulatornom perspektivom, iako nijesu uzeti u
obzir u kapitalnom zahtjevu Stuba 1. lako je ekonomski uticaj promjena kamatnih stopa na pozicijama u bankarskim
knjigama odmah u potpunosti vidljiv u ekonomskoj perspektivi, moze proci nekoliko godina dok se puni uticaj
promjena u bilansu uspjeha na pokazatelje kapitala u Stubu 1 pokaze pod regulatornom perspektivom. U skladu s
tim, kreditna institucija treba da uzme u obzir potencijalne gubitke koji proizilaze iz svih rizika koji su obuhvaceni
ekonomskom perspektivom, uklju€ujuci rizike koje Stub 1 ne uzima u obzir u regulatornoj perspektivi, naro€ito u
projekcijama loSih scenarija. Kao ilustrativni primjer, kreditna institucija bi mogla u ekonomskoj perspektivi da zakljuci
da ¢e se njena ekonomska vrijednost u narednoj godini smanjiti za 10 miliona EUR, ako bi se kamatne stope
povecale za 200 baznih poena. U scenarijima regulatorne perspektive, o¢ekivalo bi se da kreditna institucija procijeni
odgovarajuci uticaj na bilans uspjeha, kao i na regulatorni kapital i pokazatelja u stubu 1 u planiranom vremenskom
periodu, npr. kroz pad dobiti od 1,5 miliona EUR u prvoj godini, 1,3 miliona EUR u drugoj i 1 milion EUR u trecoj
godini.

Drugi primjer su skriveni gubici. lako se sredstva konceptualno uzimaju u obzir po ekonomskoj vrijednosti/neto
sadasnjoj vrijednosti pod ekonomskom perspektivom, regulatorna perspektiva se zasniva na racunovodstvenim i
prudencijalnim vrijednostima. Skriveni gubici postaju evidentni kada uporedujemo knjigovodstvene i ekonomske
vrijednosti. Odredujuci ukupni obim skrivenih gubitaka, kreditna institucija treba da odluci u kojoj mjeri se ti skriveni
gubici mogu materijalizovati i na radunu bilansa stanja i uspjeha, i to ¢e se, kako se ocCekuje, uzeti u obzir u
regulatornoj perspektivi. Ako, na primjer, kreditna institucija ima portfolio drzavnih obveznica koji podlijeze ukupnim
skrivenim gubicima od 10 miliona EUR, treba da utvrdi koji ¢e dio tih skrivenih gubitaka uticati na projektovani
regulatorni kapital, na osnovu odgovarajucih srednjeroCnih scenarija. Tako, kreditna institucija moze da zakljudi da ¢e
nastati raunovodstveni gubici od 1 i 2 miliona EUR u prvoj i drugoj godini, zbog smanjenja nominalne vrijednosti
osnovnih obveznica. Te gubitke bi trebalo uzeti u obzir u projekcijama izradenim u okviru regulatorne perspektive.

Zaklju¢no, rizici identifikovani i kvantifikovani u ekonomskoj perspektivi na nekoliko nacina uticu na projekcije u
regulatornoj perspektivi: negativni uticaj na bilans uspjeha, direktno smanjenje regulatornog kapitala, povecanje
rezervacija i poveéanje ukupne izloZenosti rizicima (TREA). U svakom slu€aju, kreditna instiucija treba da preduzima
diferencirani pristup kada prevodi rizike u uticaj na projektovane pokazatelje Stuba 1. Rizici ekonomske perspektive
generalno nece uticati na projekcije u Stubu 1 u identi€nom iznosu (one-to-one). Stepen (obuhvat) u kojem ¢e rizici
uticati na te projekcije zavisi, na primjer, od scenarija koji se razmatra, kao i od primijenjenih racunovodstvenih
pravila i regulatornih odredbi.

Primjer: Regulatorna perspektiva dopunjuje ekonomsku perspektivu. Srednjoro¢ne procjene regulatorne interne
perspektive i odgovarajuci scenariji treba da oblikuju pogled buduc¢nosti ekonomske perspektive, ukoliko se te
promjene ne odrazavaju u trenutnoj kvantifikaciji rizika na odgovarajuéi referentni datum. Potrebno je da se ocijene
projektovane mjere upravljanja predvidene u regulatornoj perspektivi, npr. mjere kapitala, isplate dividendi ili sticanja
ili prodaja poslovnih linija kako bi se utvrdio njihov uticaj na ekonomsku supstancu kreditne institucije. Nasuprot tome,
oCekivane promjene u krivoj kamatnih stopa i radnje upravljanja o kojima je ve¢ odlu€eno i koje ¢e se dogoditi tokom
perioda rizika (od obi¢no najmanje jedne godine) obi¢no se uzimaju u obzir u kratkoro€nom periodu na osnovu
procjene u ekonomskoj perspektivi.



Nepovoljne projekcije regulatorne perspektive treba da simuliraju ranjivosti specificne za kreditnu instituciju. Ako
takve projekcije pokazu materijalni uticaj koji proizilazi iz odredene vrste rizika, npr. rizika migracije, kreditna
institucija treba da obezbijedi da taj rizik bude adekvatno kvantifikovan u procjeni u odredenoj tacki u vremenu ili
komplementarnim procjenama (npr. testiranje otpornosti na stres) u okviru ekonomske perspektive. Na primjer,
kreditna institucija sa materijalno znacajnim portfoliom vlasnickih hartija od vrijednosti upravlja rizikom tako $to moze
pretpostaviti znacajniji pad cijena na trziStu kapitala u svojoj regulatornoj perspektivi. U praksi, ako kreditna institucija
koristi pristup vrijednosti prema riziku (VaR) za kvantifikaciju trziSnog rizika u svojoj ekonomskoj perspektivi, a podaci
koji se zasnivaju na kvantifikaciji rizika sadrze samo osnovna kretanja na berzi, tada kvantifikacija rizika potcjenjuje
trzisni rizik. Kreditna institucija moze prilagoditi svoje pretpostavke o kvantifikaciji rizika ili dodijeliti dodatni interni
kapital trziSnom riziku koji nije obuhvacen kvantifikacijom rizika, ili moze preduzeti druge mjere da obezbijedi dovoljan
kapital za pokri¢e rizika. Kreditna institucija samostalno odlu€uje o nacinu na koji ¢e efikasno upravljati rizikom i kako
Ce taj rizik biti pokriven internim kapitalom.

Princip 4 - Svi materijalni rizici su identifikovani i uzeti u obzir u ICAAP-u

Kreditna institucija je odgovorna za sprovodenje redovnog postupka za identifikovanje svih znacajnih rizika kojima je
izlozena ili kojima bi mogla biti izlozena u ekonomskim i regulatornim perspektivama. Svi rizici identifikovani kao
materijalni treba da budu sadrzani u svim djelovima ICAAP-a u skladu sa interno definisanom taksonomijom rizika.

Kreditna institucija treba da identifikuje, najmanje na godiSnjoj osnovi, rizike koji su znacajni, koristeéi sopstvenu
internu definiciju materijalnosti, i da utvrdi interni popis rizika.

Za sve rizike koji su identifikovani kao znacajni, kreditna institucija treba da dodijeli kapital za pokri¢e rizika ili da
dokumentuje razlog zbog €ega nije opredijelila kapital za te rizike.

Proces identifikacije rizika. Kreditna institucija treba da vrSi redovno identifikovanje svih znacajnih rizika i to
najmanje jednom godi$nje i ukljuci ih u interni popis rizika. Koriste¢i svoju internu definiciju materijalnosti, treba da se
obezbijedi aZuriranje tog popisa rizika. Interni popis rizika treba da se prilagodava uvijek kada vise ne odrazava
znacCajne rizike, npr. zato Sto je uveden novi proizvod ili su proSirene odredene poslovne aktivnosti.

Identifikacija rizika treba da bude sveobuhvatna i da uzima u obzir i regulatorne i ekonomske perspektive. Pored veé
utvrdenih rizika, kreditna institucija treba da izvrSi procjenu adekvatnosti kapitala za bilo koje rizike i sve koncentracije
u okviru i izmedu onih rizika koji mogu nastati iz ostvarivanja njene strategije ili zbog relevantnih promjena u njenom
okruzenju.

Postupak identifikacije rizika treba da slijedi tzv. ,bruto pristup”, odnosno bez uzimanja u obzir posebnih tehnika za
ublazavanje osnovnih rizika, kako bi kreditna institucija procijenila efikasnost mjera ublazavanja rizika.

Nadzorni odbor i upravni odbor, u okviru svojih ovlas¢enja, odluCuju koje vrste rizika ¢e se smatrati materijalno
znacCajnim i koje treba pokriti kapitalom, ukljuCujuci obrazloZzenje zaSto se odredeni rizik ne smatra materijalno
znacajnim rizikom.

Interni popis rizika. Pri odredivanju internog popisa rizika, kreditna institucija, uz regulatornu, utvrduje i sopstvenu
taksonomiju rizika. Ocekuje se da ¢e u popisu rizika kreditna institucija uzeti u obzir osnovne rizike, koji su
materijalni, koji proizilaze iz finansijskih i nefinansijskih u¢esc¢a, subsidijara, filijala i drugih povezanih subjekata i dr.

Ako kreditna institucija eksternalizuje svoje poslovanje pruzaocu usluga, treba da bude u moguénosti da identifikuje,
procjenjuje i kvantifikuje osnovne rizike u aranzmanu eksternalizacije kao da sama obavlja te poslove. Takva
identifikacija, procjena i kvantifikacija treba vrsi se prije eksternalizacije, uzimajuci u obzir specifi€nosti povezane sa
obavljanjem usluga van kreditne institucije.

Princip 5 - Interni kapital treba da bude visokokvalitetan i jasno definisan

Kreditna institucija treba da definiSe, procijeni i odrzi interni kapital u okviru ekonomske perspektive. Interni kapital
treba da bude u skladu sa konceptom adekvatnosti ekonomskog kapitala i internim kvantifikacijama rizika kreditne
institucije, adekvatnog kvaliteta i odreden na oprezan i konzervativan nacin. Kreditna institucija treba da, uz
pretpostavku kontinuiteta njenog poslovanja, obezbijedi da ima dovoljno kapitala za pokrice rizika, obezbjedujuci time
kontinuitet poslovanja.

Zbog razli€itih metodologija procjene i pretpostavki za imovinu, obaveze i transakcije, raspolozivi interni kapital pod
ekonomskom perspektivom moze znacajno da se razlikuje od regulatornog kapitala pod regulatornom perspektivom.
Kreditna institucija treba da definiSe oprezan pristup prilikom definisanja svog raspolozivog internog kapitala. Taj
prudencijalni pristup se odnosi na sve osnovne pretpostavke i metodologije koje se koriste za kvantifikaciju internog
kapitala.

Ako kreditna institucija koristi regulatorni kapital kao polaznu tacku za definiciju svog internog kapitala, veéi dio
komponenti internog kapitala treba da bude izrazen u CET1 (redovni osnovni kapital). Dodatno, odredena



prilagodavanja su potrebna da bi se doSlo do kapitala koji je u skladu sa konceptom ekonomske vrijednosti, koja je
osnova ekonomske perspektive. Prilagodavanja se o€ekuju u slu€aju skrivenih gubitaka i za stavke kapitala koje
imaju sposobnost apsorpcije gubitaka samo u slu¢aju kada se poslovanje kreditne institucije neée nastaviti.

Vedi dio internog kapitala koji ima kapacitet da nosi rizike treba i dalje da bude generalno konzistentan sa
sposobnos¢u apsorpcije gubitaka koju ima CET1. Kreditne institucije koje primjenjuju pristupe zasnovane na
modelima za neto sadasnju vrijednost treba da koriste samo metodologije i pretpostavke koje su razumljive, jasno
definisane i obrazloZene i koje prate konzervativan pristup. Stavke kapitala koje imaju sposobnost apsorpcije rizika
samo u slu€aju kada se poslovanje kreditne institucije nece nastaviti treba da se tretiraju kao obaveze, ako se koristi
pristup neto sadasnje vrijednosti. Na primjer, kreditna institucija treba da konstatuje da ekonomska vrijednost njenog
duga pada zajedno sa smanjenjem njenog kreditnog rejtinga.

Kreditna institucija treba da bude transparentna u vezi sa internim kapitalom i da, u najve¢oj mogucoj mijeri,
omogucéava uskladivanje odnosno uporedivanje razlika ili zajedni¢kih tataka izmedu kapitala prema regulatornoj
perspektivi i raspoloZivog internog kapitala prema ekonomskoj perspektivi.

Princip 6 - ICAAP metodologije za kvantifikaciju rizika su adekvatne, dosljedne i nezavisno potvrdene

Kreditna institucija je odgovorna za primjenu metodologija za kvantifikaciju rizika koje su adekvatne njenim
individualnim okolnostima i ekonomskoj i u regulatornoj perspektivi. Pored toga, kreditna institucija treba da koristi
adekvatne metodologije za kvantifikaciju potencijalnih buduéih promjena u regulatornom kapitalu i TREA u svojim
nepovoljnim scenarijima u okviru regulatorne perspektive. Kreditna institucija treba da primijeni konzervativan pristup
u obje perspektive kako bi se na adekvatan nacin razmotrili dogadaji koji se rijetko deSavaju.

Kljuéni parametri i pretpostavke treba da budu dosljedni u cijeloj grupi i primjereni vrsti rizika. Sve metodologije za
odredivanje rizika treba da budu podloZne nezavisnoj internoj validaciji. Kreditna institucija treba da uspostavi i
primijeni efikasan okvir za kvalitet podataka.

Sveobuhvatna kvantifikacija rizika. ICAAP treba da obezbijedi da su rizici kojima je kreditna institucija izlozena ili
moze biti izlozena adekvatno kvantifikovani. Kreditna institucija treba da primijeni metodologije za odredivanje rizika
koje su prilagodene njenim individualnim okolnostima (fj. da budu u skladu sa njenom sklono$¢u ka preuzimanju
rizika, trziSnim o€ekivanjima, poslovnim modelom, rizi€nim profilom, veli¢inom i slozenoS¢u).

Za rizike koje je teSko kvantifikovati (npr. zbog nedostatka podataka ili nepostojanja utvrdenih metodologija za
kvantifikaciju), kreditna institucija treba da razvije odgovarajuc¢e metodologije za kvantifikaciju neo€ekivanih gubitaka,
ukljuCujuci koriS¢éenje struéne procjene. Za te potrebe, kreditna institucija treba da utvrdi dovoljno konzervativne
pretpostavke, uzimajuéi u obzir sve relevantne informacije i obezbjedujuc¢i adekvatnost i dosljednost u svom izboru
metodologija za odredivanje rizika. Mjerenje teSko kvantifikovanih rizika treba da bude $to je moguce viSe dosljedno i
uporedivo sa ukupnim pretpostavkama mjerenja rizika. Kreditna institucija treba da obezbijedi da se takvi rizici na
odgovarajuc¢i nacin ukljuCe u procese upravljanja rizikom i kontrole rizika, bez obzira da li su kvantifikovani
koriS¢enjem tradicionalnih modela ili analize scenarija ili drugim procjenama. Klju¢ni parametri i pretpostavke
obuhvataju, izmedu ostalog, nivoe povjerenja, pretpostavke o korelaciji i pretpostavke za stvaranje scenarija.

Nivo konzervativnosti. Metodologije i pretpostavke za kvantifikaciju rizika koriS¢ene u ekonomskoj i regulatornoj
perspektivi treba da budu dovoljno stabilne, osjetljive na rizik i dovoljno konzervativne za potrebe kvantifikacije
gubitaka koji se rijetko desavaju, ali su moguci.

U adekvatnom ICAAP-u ukupni nivo konzervativizma u pretpostavkama u ekonomskoj perspektivi treba da bude
ujednaen sa nivoom Kkoji stoji u osnovi metodologija kvantitativnosti rizika internih modela Stuba 1. Medutim,
kapitalni zahtjevi Stuba 1 ne treba da budu smatrani najnizim u internim kvantifikacijama kreditne institucije. Ukupan
nivo konzervativizma odreduje se kombinacijom osnovnih pretpostavki i parametara, na nac¢in da pretpostavke treba
odredivati na nacin da ukupni nivo konzervativnosti treba da ostane visok.

Kreditna institucija treba da, umjesto da tezi eksternom kreditnom rejtingu i nivo statisticke pouzdanosti, treba da
odreduje metode za kvantitativho odredivanje rizika na osnovu sopstvene sklonosti ka riziku, rejtinga. Za te potrebe
uzima u obzir moguée gubitke koje moze i sposobna je da nadoknadi tokom vremena. Na osnovu ove analize,
kreditna institucija treba da uspostavi i odrzi metodologije za kvantitativhu ocjenu rizika, uklju€ujuéi procjenu stresnih
dogadaja, koje joj pruzaju dovoljno pouzdanja da su moguci gubici koji proizlaze iz rijetkih dogadaja ili ozbiljnih
buduc¢ih kretanja obuhvacéeni njenim strategijama i sklonosti preuzimanju rizika i da ti gubici nece premasiti
kvantifikovani rizik.

Kreditna institucija treba da objasni razlike izmedu kvantifikacije rizika u Stubu 1 i ICAAP-u, ako te razlike postoje.

Izbor metodologija za kvantifikaciju rizika. Kreditna institucija treba da primijeni adekvatne metodologije za
kvantifikaciju rizika i za utvrdivanje projekcija, koristeéi (izmijenjene) metodologije Stuba 1 (npr. da uzme u obzir rizike
koncentracije), modele ekonomskog kapitala, rezultate stres testova ili druge metodologije, kao $to su viSe scenarija,
da bi se utvrdili rizici kojima je izloZzena ili kojima moze biti izloZzena.



Metodologije koje kreditna institucija koristi treba da budu dosljedne jedna drugoj, u pogledu perspektive i definicije
kapitala i da adekvatno i na dovoljno konzervativan nacin obuhvate rizike kojima je kreditna institucija izloZzena,
vodeci rauna o principu proporcionalnosti. To znaci, na primjer, da se od kreditnih institucija koje imaju sloZenije
rizike oCekuje koriScenje sofisticiranije metodologije za kvantitativhu procjenu rizika kako bi adekvatno obuhvatile
rizike.

Medutim, kreditna institucija treba da primjenjuje metodologije za kvantifikaciju rizika koje primjenjuje za upravljanje
rizicima i donoSenje odluka. Kreditna institucija treba da je u moguénosti da dokaZe adekvatnost metodologija za
svoju individualnu situaciju i rizicni profil. Modeli za upravljanje rizicima eksternog dobavlja¢a, moraju biti prilagodeni
poslovaniju i rizi€nom profilu kreditne institucije.

Kvalitet podataka. Kreditna institucija treba da primijeni adekvatne procese i mehanizme kontrole kako bi se
obezbijedio kvalitet podataka. Kvalitet podataka obuhvata kompletnost, ta¢nost, dosljednost, blagovremenost,
jedinstvenost, validnost i mogucnost pracenja porijekla tih podataka.

Okvir kvaliteta podataka treba da obezbijedi pouzdane informacije o riziku koje podrzavaju zdravo odlugivanje, kao i
da obuhvate i sve relevantne podatke o rizicima i sve dimenzije kvaliteta podataka.

Efekti diverzifikacije rizika. Kreditna institucija treba da koristi oprezan pristup kada pretpostavi efekte diverzifikacije
rizika i da uzme u obzir da diverzifikacija rizika ne¢e biti uzeta u obzir u okviru SREP-a.

Kreditna institucija treba da bude u potpunosti transparentna u vezi sa pretpostavljenim efektima diverzifikacije rizika i
da, slucaju diverzifikacije izmedu rizika, pored neto podataka, najmanje analizira i bruto podatke prije diverzifikacije.
Kreditna institucija treba da obezbijedi da rizici adekvatno pokriju kapital, ¢ak i u periodima stresa kada efekti
diverzifikacije mogu nestati ili se ponasati nelinearno (€ak se pojacavajuéi u ekstremnom scenariju). Na primjer,
odvojeno procjenjivanje komponenti rizika ne mora biti uvijek konzervativno, jer nelinearne interakcije mogu dovesti
do efekta akumuliranja, ¢ime se efekat diverzifikacije smanjuje.

Kreditna institucija treba da uzme u obzir efekte diverzifikacije pri testiranju otpornosti na stres, ukljucujuci, na
primjer, korelacije u okviru rizika i izmedu rizika i diverzifikaciju izmedu subjekata iz grupe.

Nezavisna validacija. ICAAP metodologija za kvantifikaciju rizika treba da bude predmet redovne nezavisne interne
validacije, uz postovanje, na proporcionalan nacin, osnovnih principa odgovarajucih standarda utvrdenih za interne
modele Stuba 1, uzimajuéi u obzir materijalnost kvantifikovanih rizika i slozenost metodologije kvantifikacije rizika.
Interna validacija ne znali da kreditna institucija treba da izvrSi svaku aktivnost validacije, ali je odgovorna za ovaj
proces.

U zavisnosti od veli€ine i slozenosti kreditne institucije, mogu se usvojiti razli¢ita organizaciona rjeSenja koja ¢e
obezbijediti nezavisnost izmedu razvoja i validacije metodologija za odredivanje rizika. Medutim, potrebno je uzeti u
obzir da nezavisna potvrda nece biti izvr§ena od strane funkcije interne revizije.

O rezultatima procesa validacije treba da budu obavijeSteni nadzorni i upravni odbor, i da se koriste u reviziji i
prilagodavanju metodologija kvantifikacije, kao i prilikom procjene adekvatnosti kapitala.

U zavisnosti od prirode, veli¢ine, obima i sloZzenosti svojih rizika, kreditna institucija, moze da koristi jedno od sljedec¢a
tri organizaciona aranzmana kako bi se obezbijedila nezavisnost funkcije validacije od procesa razvoja metodologije
(tj. dizajn, razvoj, primjena i pra¢enje metodologija za odredivanje rizika):
e odvajanje na dvije razliCite organizacione jedinice, koje su odgovorne da izvjeStavaju razliCite ¢lanove viSeg
rukovodstva;
e odvajanje u dvije razli€ite organizacione jedinice koje izvjeStavaju istog ¢lana viSeg rukovodstva;
e odvajanje zaposlenih u okviru iste organizacione jedinice.

Princip 7 - Redovno testiranje otpornosti na stres ima za cilj obezbjedivanje adekvatnosti kapitala u
nepovoljnim okolnostima

Kreditna institucija treba da izvrSi prilagodeni i detaljni pregled svojih ranjivosti, kojim ¢e obuhvatiti sve materijalne
rizike na nivou kreditne institucije koji proizilaze iz njenog poslovnog modela i okruzenja poslovanja u kontekstu
narusenih makroekonomskih i finansijskih uslova godiSnje i ¢eS¢e, po potrebi, u zavisnosti od individualnih
specifinosti. Na osnovu tog pregleda kreditna institucija treba da definiSe adekvatan program testiranja otpornosti na
stres i za regulatornu i za ekonomsku perspektivu.

Kao dio programa testiranja otpornosti na stres, kreditna institucija treba da odredi nepovoljne scenarije koji ¢e se
koristiti u regulatornoj perspektivi, uzimajuéi u obzir druga testiranja otpornosti na stres koje sprovodi. Primjena
makroekonomskih pretpostavki i usredsredenost na klju¢ne ranjivosti treba da rezultira materijalnim uticajem na
regulatorni i interni kapital kreditne institucije, na primjer u odnosu na CET1. Pored toga, kreditna institucija treba da
izvrSi obrnuto testiranje otpornosti na stres na proporcionalan nacin.



Kreditna institucija treba da kontinuirano prati i identifikuje nove prijetnje, ranjivosti i promjene u okruzenju kako bi
najmanje na kvartalnoj osnovi procijenila da li su rezultati testiranja otpornosti na stres i dalje pogodni i, ako nijesu,
da ih prilagodi novim okolnostima. Uticaj scenarija treba da bude azuriran redovno (npr. kvartalno). U slu€aju
znacajnih promjena, kreditna institucija treba da procijeni njihov potencijalni uticaj na adekvatnost kapitala tokom
godine.

Odredivanje programa testiranja otpornosti na stres. Program testiranja otpornosti na stres treba da pokriva i
regulatornu i ekonomsku perspektivu. Pri definisanju skupa internih scenarija stresa i osjetljivosti, kreditna institucija
treba da koristi Sirok skup informacija o istorijskim i hipotetickim stresnim dogadajima, uklju€ujuéi supervizorske
testove otpornosti na stres. Medutim, iako treba da uzme u obzir i testove supervizije, odgovornost je kreditne
institucije da definiSe scenarije i osjetljivosti na nacin koji najbolje odgovara njenom individualnom stanju i da ih
pretvori u podatke o riziku, gubicima i kapitalu.

Aktivnosti testiranja otpornosti na stres pod ekonomskom perspektivom treba da budu viSegodiSnje projekcije
scenarija, kao $to je objasSnjeno u principu 3 ovih smjernica. U zavisnosti od pristupa kreditne institucije, testovi
otpornosti na stres pod ekonomskom perspektivom se koriste, na primjer, za procjenu osetljivosti kvantifikacija rizika
na modeliranje pretpostavki i pokretaca rizika ili za procjenu uticaja promjena eksternih uslova, naro€ito nepovoljnih
kretanja, na adekvatnost ekonomskog kapitala.

Pri definisanju scenarija testiranja otpornosti na stres, na primjer za projekcije u regulatornoj perspektivi, kreditna
institucija treba da obuhvati materijalne rizike, uzimajuci u obzir svoj poslovni model, rizi€ni profil i eksterne uslove sa
kojima je suoCena. Drugi testovi otpornosti na stres, na primjer analiza osjetljivosti, treba da obezbijede informacije
za koriS¢ene scenarije, otkrivanjem znacajnih ranjivosti kreditne institucije.

Stepen ozbiljnosti nepovoljnih scenarija u regulatornoj perspektivi. U svojoj osnovnoj procjeni, kreditna
institucija treba da pretpostavi razvoj dogadaja koji bi pretpostavila u o€ekivanim okolnostima, uzimajuci u obzir svoju
poslovnu strategiju, ukljuujuci vjerodostojne pretpostavke o prihodima, troskovima, mogucnosti dogadaja rizika itd.

U nepovoljnim scenarijima u regulatornoj perspektivi, kreditna institucija treba da pretpostavi izuzetna, ali
vjerodostojna kretanja, sa adekvatnim stepenom ozbiljnosti u smislu uticaja na njene koeficijente kapitala, posebno
na odnos CET1. Nivo ozbiljnosti treba da odgovara razvoju dogadaja koji je vjerodostojan, ali jednako ozbiljan iz
perspektive kreditne institucije kao i bilo koji razvoj dogadaja koji se moze uociti tokom krize na trzistima, faktorima ili
oblastima koji su najrelevantniji za adekvatnost kapitala kreditne institucije.

Raspon nepovoljnih scenarija treba da na odgovarajuci nacin pokrije ozbiljne ekonomske krize i finansijske Sokove,
relevantne ranjivosti kreditne institucije, izloZzenosti drugim ugovornim stranama, kao i njihove kombinacije.

Koherentnost u odnosu na ciljane rizike. Pri testiranju otpornosti na stres, kreditna institucija treba da se fokusira
na svoje klju€ne ranjivosti prilikom definisanja vjerodostojnih nepovoljnih scenarija. ICAAP testovi otpornosti na stres
treba da su medusobno povezani, $to znaci da osnovne pretpostavke, rezultati stres testova i projektovane mjere
upravljanja treba da se uzajamno uzmu u obzir.

Obrnuto testiranje otpornosti na stres. Pored aktivnosti testiranja otpornosti na stres koje procjenjuju uticaj
odredenih pretpostavki na koeficijent kapitala, kreditna institucija treba da izvrSi i obrnuto testiranje otpornosti na
stres (Reverse stress testing). Ove procjene treba da krenu od identifikacije unaprijed definisanog rezultata, kao $to
je poslovni model koji postaje neodrziv (npr. krSenje TSCR-a ili menadzment bafera).

Obrnuti testovi otpornosti na stres treba da se koriste za sagledavanje sveobuhvatnosti i konzervativnosti
pretpostavki ICAAP-a, kako u regulatornom tako i u ekonomskom internom okviru, i da se sprovode najmanje jednom
godiSnje. Zavisno od vjerovatnoce scenarija proizadlih iz obrnutog testa otpornosti na stres, mozda ¢e biti neohodno
da se odmah pripreme ili preduzmu upravljatke aktivnosti u ICAAP-u, u cilju spre€avanja situacije oporavka koja bi
se mogla dogoditi ako se realizuje jedan ili viSe scenarija proizaslih iz obrnutog testiranja otpornosti na stres u
ICAAP-u.

Dodatno, obrnuto testiranje otpornosti na stres u ICAAP kontekstu moglo bi se posmatrati kao polazna osnova za
razvoj scenarija plana oporavka.



PRILOG 2

1ZVJESTAJ O PROCJENI POSTUPKA PROCJENE ADEKVATNOSTI INTERNOG KAPITALA
1. OPSTE INFORMACIJE | REZIME

1.1. Osnovne informacije

| Naziv i sjediste kreditne institucije | |

| Period na koji se odnosi izvjestaj | [1. januar 20xx. — 31. decembar 20xx. ] |

Datum sastavljanja izvjestaja
Datum odobrenja izvjestaja od strane
upravnog odbora

Zaposleni za kontakt
Funkcija
Organizaciona jedinica
Telefon i mejl adresa

Clan upravnog odbora koji je odgovoran za

sadrzaj ovog izvjeStaja [Ime i prezime]

Potpis ¢lana upravnog odbora

[Kreditna institucija (u daljem tekstu: KI) u ovom dijelu navodi osnovne informacije o postupku procjene adekvatnosti
internog kapitala (u nastavku teksta: ICAAP) koje ukljucuju naziv Kl ako se ICAAP primjenjuje na pojedina¢noj
osnovi, odnosno naziv mati¢ne Kl ako se ICAAP primjenjuje na konsolidovanoj osnovi za grupu Kl u Crnoj Gori ili
konsolidovanoj osnovi na nivou podgrupe u skladu sa Zakonom.]

Ako drugacije nije navedeno, svi broj¢ani iznosi iskazuju se u hiljadama EUR.

1.2. Nivo primjene

Nivo primjene [Navesti da li je rije€ o konsolidovanoj osnovi na nivou grupe Kl u Crnoj Gori, ili
pojedina¢noj osnovi.]

Naziv i sjediSte ¢lanova [Navesti nazive drustava koji su uklju¢eni u ICAAP na konsolidovanoj osnovi.

grupe Kl Ako Kl smatra da odredeno drustvo nije na adekvatan nacin uklju¢eno u ICAAP,
duzna je da tu informaciju naznaci i navede mjere i rokove za rjeSavanje te
situacije.]

1.3. REZIME

Rizicni profil i kapitalni zahtjevi

[Navesti popis svih zna¢ajnih rizika kojima je Kl izlozena ili bi mogla biti izlozena i iznos ukupnih internih kapitalnih
zahtjeva i iznos kapitalnih zahtjeva prema Odluci o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Takode je potrebno
obrazloziti nastale razlike izmedu internih i regulatornih kapitalnih zahtjeva.]

[Navesti kratak opis analize rizi€nog profila.]

Poslovni model i strategija

[Ukratko opisati poslovni model i sadasnje finansijsko stanje Ki, pri éemu je potrebno navesti iznos ukupne imovine i
najvaznije stavke imovine, ukupne prihode, ukupne rashode i dobit.

Navesti oCekivane promjene sadasnjeg modela poslovanja, o¢ekivano buduée poslovno okruzenje, poslovne planove
i projektovano finansijsko stanje za sljedec¢u godinu.

Ukratko opisati povezanost poslovne strategije i ICAAP-a.

Upravljanje

[Ukratko opisati cjelokupni sistem upravljanja Kl (preuzimanje rizika, upravljanje rizikom i kontrola rizika uops$teno) i
ulogu upravnog odbora. Takode navesti druge kljuéne zaposlene i organizacione jedinice koje su uklju¢ene u ICAAP
zajedno sa njihovim ovla$c¢enjima i odgovornostima. Opisati da li je sistem upravljanja rizicima Kl odgovarajuci i
ukazati na potencijalne nedostatke. Opisati kljuéne komponente ICAAP-a (kao Sto su utvrdivanje i mjerenje rizika,
testiranje otpornosti na stres, planiranje kapitala, struktura limita i postupci u slu€aju prekoragenja limita). Opisati
integrisanost ICAAP-a u upravljanje rizicima i cjelokupno upravljanje kreditnom institucijom.

Opisati integrisanost izmedu sprovodenja testiranja otpornosti na stres solventnosti, a posebno ICAAP testiranja
otpornosti na stres i ulogu obrnutog testiranja otpornosti na stres.]




Plan kapitala

[Kratko opisati planiranje kapitala i politike dividendi za sljedece tri godine. Navesti kako Kl planira upravljati kapitalom
u buducnosti i u koje ga svrhe planira koristiti.

Sopstvena procjena i planirane mjere za poboljSanje ICAAP-a.

[Kratko navesti sopstvenu procjenu adekvatnosti ICAAP-a i, ako je primjenjivo, navesti planirana poboljSanja i rokove
za njihovu implementaciju.

Dostaviti izvjeStaj interne revizije o izvr§enoj kontroli ICAAP-a i rezultate validacije metodologija koje se primjenjuju u
ICAAP-u (ako je primjenjivo).

Navesti da li su na osnovu rezultata ICAAP-a i planirane (ili su izvrSene) znacajne izmjene strategije, okvira sklonosti
preuzimanja rizika, okvira upravljanja rizicima ili poslovhog modela.]

Ostale informacije

[Navesti ostale informacije i rezultate ICAAP-a koji nijesu obuhvacéeni u ostalim djelovima ovog izvjestaja. Ukratko
opisati nacin prikupljanja podataka za potrebe ICAAP procesa, koriS¢ene IT infrastrukture (ukljuCujuci zavisna
drustva, gdje je relevantno) i, ako je primjenjivo, planirane izmjene postojeéeg okvira.]

2. POSLOVNI MODEL | STRATEGIJA

2.1. Poslovni model i strategija

[Opisati poslovni model uz naznaku glavnih poslovnih linija, geografske koncentracije, zavisnih lica i glavnih
proizvoda koje Kl nudi i glavnih izvora prihoda i troSkova rasporedenih prema glavnim poslovnim linijama,
trzidtima i zavisnim licima.

Navesti o¢ekivane promjene sadasnjeg modela poslovanja, oekivano buduée poslovno okruZenje, poslovne
planove i projektovano finansijsko stanje za sljede¢u godinu za glavne poslovne linije, trzita i zavisna lica.
Opisati detaljnije ako Kl namjerava implementirati operativnhe promjene u poslovanju (npr. IT infrastruktura).
Opisati povezanost poslovne strategije i ICAAP-a.]

3. UPRAVLJANJE

3.1. Uloga nadzornog odbora, upravnog odbora i viSeg rukovodstva

Organizaciona struktura

[Navesti detaljnu organizacionu Semu rukovodenja Kl sa odborima, funkcijama i organizacionim jedinicama
koje su uklju¢ene u ICAAP. Dijagram linija izvjeStavanja koje je vezano uz upravljanje rizicima i ICAAP moze
biti naznacen u organizacionoj Semi ili odvojeno.]

ICAAP

[Opisati nacin na koji je uspostavljen ICAAP i njegove klju¢ne komponente.

Navesti faktore koji su uzeti u obzir pri definisanju ICAAP-a.

Navesti koliko se Cesto kreiraju ICAAP izvjestaji.

Navesti popis izvjeStaja vezanih uz ICAAP i navesti koliko se Cesto izvjestaji sacinjavaju i kome se dostavljaju.
Navesti interne akte kojima je definisan nacin uspostavljanja ICAAP-a i njihov status (novi, neizmijenjeni,
izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).

Navesti ovla§éenja i odgovornosti vezane uz ICAAP.

Uloga nadzornog odbora i upravnog odbora

[Opisati ulogu nadzornog odbora i upravnog odbora Kl u ICAAP-u. Opisati ulogu tijela koja osnivaju nadzorni
odbor i upravni odbor, a koja u€estvuju u ICAAP-u.

Navesti koje odluke nadzorni odbor i upravni odbor donose ili su donijeli na osnovu analize izvjeStaja vezanih
uz ICAAP.]

Uloga viSeg rukovodstva

[Uloga viseg rukovodstva Kl u ICAAP-u u pogledu njihovog obima, metodologija i cilieva.]

3.2. Strategija preuzimanja i upravljanja rizicima

Principi upravljanja rizicima

[Navesti najvaznije principe preuzimanja i upravljanja rizicima i dostaviti popis internih akata u kojima su
navedeni.
Opisati kako se i koliko €esto vrSi uskladivanje strategije upravljanja rizicima i poslovne strategije.]

Preuzimanje rizika odnosno sklonost preuzimanju rizika

[Opisati strategiju preuzimanja rizika i navesti ko je odgovoran za njenu implementaciju.

Navesti kolika je sklonost preuzimanju rizika — izraziti kvantitativno kao apsolutni iznos internog kapitala i
internih kapitalnih zahtjeva ili na nacin kako je to Kl definisala svojim internim aktima. Opisati okvir raspodijele
limita u okviru grupe (ako je primjenijivo).

Opisati kako je okvir za sklonost preuzimanju rizika povezan sa poslovnom strategijom, ICAAP-om, odnosno
planiranjem kapitala i upravljanjem rizicima / upravljanjem na nivou KI.

Navesti interne akte kojima se definiSe strategija preuzimanja rizika i njihov status (novi, neizmijenjeni,
izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).]




3.3. Sistem internih kontrola i kontrolne funkcije

[Opisati sistem internih kontrola i ovla§éenja i odgovornosti kontrolnih funkcija u ICAAP-u.]

3.4. Nadzor ICAAP-a

[Opisati nagin implementacije procjene adekvatnosti ICAAP-a od strane interne revizije i drugih nezavisnih
kontrola.

Navesti popis izvjeStaja interne revizije i drugih nezavisnih kontrola ICAAP-a i dati sazZeti prikaz najznacajnijih
nalaza utvrdenih za period na koje se odnosi ovaj izvjestaj.

Navesti mjere koje su preduzete na osnovu nalaza interne revizije i drugih nezavisnih nadzora ICAAP-a.]

3.5. Sopstvena procjena ICAAP-a

[Navesti kako je organizovana i ko vrsi sopstvenu procjenu ICAAP-a.

Ukratko opisati nalaze sopstvene procjene ICAAP-a: procjenu adekvatnosti ICAAP-a, uoCene slabosti i
nedostatke i planirane promjene i poboljSanja. Takode, obuhvatiti procjenu adekvatnosti ICAAP-a sa aspekta
planiranih promjena u strategiji upravljanja rizicima.]

4. UTVRBPIVANJE ZNACAJNIH RIZIKA

4.1. Rizici kojima je Kl izlozena ili bi mogla biti izlozena

[Opisati nacin i dinamiku utvrdivanja rizika, navesti i obrazloZiti faktore koje je Kl uzela u obzir u tom procesu.]

[Navesti sve rizike kojima je izlozena Kl i, ako je primjenjivo, sopstvenu definiciju svakog rizika. Kl koja se koristi
propisanim definicijama rizika to navodi u tabeli u nastavku. Ako je definicija rizika razliCita od propisane
definicije, Kl daje obrazlozenje razlika u obimu i obrazlozenje uticaja primjena kao i definicije na visinu
kapitalnih zahtjeva. Takode, potrebno je navesti da li definicija odredenog rizika uklju€uje i odredene podgrupe
rizika. U popis rizika moraju obavezno biti uklju€eni rizici propisani ¢lanom 6 st. 2 ili 5 ove odluke.

Popuniti tabelu 1 u nastavku.

Ako se primjenjuje razli¢ita ICAAP procedura i pretpostavke za subjekte grupe, potrebno ih je opisati.]

[Opisati okvir i nacin na koji se podaci o rizicima prikupljanja €uvaju i agregiraju na razli¢itim nivoma kreditne
institucije, uklju€ujudi i tok podataka od zavisnih lica do grupe.

Opisati IT sisteme koji se koriste za prikupljanje, Cuvanje, obradu, agregiranje i distribuciju podataka o rizicima
koji su koris¢eni za ICAAP.

Opisati da li se vrSe provjere podataka koji se koriste za potrebe ICAAP-a i koji se mehanizmi/nagini koriste za
provjeru.]

[Navesti interne akte kojima je Kl definisala postupke izrade popisa rizika kojima je izlozena ili kojima bi mogla
biti izloZena i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).]

Tabela 1. Popis rizika kojima je Kl izlozena ili bi mogla biti izlozena

Rizik Definicija Obrazlozenje razlike u obimu definicije i uticaja razlike
Rizika na visinu kapitalnih zahtjeva
Kreditni rizik
Trzisni rizici

Operativni rizik

4.2. Rizicni profil i znacaj rizika

[Opisati pristup utvrdivanju znacaja rizika i navesti faktore na osnovu kojih se utvrduje znacaj pojedinog rizika.]

[Opisati nacin procjenjivanja faktora rizika kao S$to su rangiranje, ocjenjivanje, skala ocjenjivanja, jacina
pojedinog faktora pri izra€unu, odnos konaénih ocjena i ukupnog znacaja rizika, odnosno znacenje odredene
ocjene.]

[Navesti znac¢ajne rizike i rizike koji nijesu znacajni.

Za svaki znacajni rizik navesti dodijelijenu ocjenu znacaja rizika i obrazlozenje i ocjene, kao i tretman rizika u
ICAAP-u. Naznaditi je li rije€ o kvalitativnom i/ili kvantitativnom tretmanu rizika u okviru ICAAP-a, pri ¢emu se
pod kvantitativnim tretmanom podrazumijeva tretman koji rezultira internim kapitalnim zahtjevima.

Za svaki rizik za koji je utvrdila da nije znaCajan, Kl daje obrazloZenje zasnovano na procjeni prethodno
definisanih faktora rizika.]

[Popuniti tabele u nastavku (ili unijeti sopstvene interne kvanitativne/opisne prikaze i obrazloZzenja ocjene
znacCaja rizika i njihovog tretmana u ICAAP-u).]

[Navesti interne akte kojima KI ureduje utvrdivanje rizicnog profila i znaCaja rizika i njihov status (novi,
neizmijenjeni, izmijenjeni s malim promjenama itd.).]




Rizik Ocjena Obrazlozenje ocjene Uloga u ICAAP-u
znacaja znacaja rizika Kvalitativni Kvantitativni
rizika (DA/NE) (DA/NE)

Tabela 3. Rizici koji nijesu znacajni

Rizici koji nijesu zna€ajni Obrazlozenje zasto rizik nije znacajan

5. UPRAVLJANJE ZNACAJNIM RIZICIMA (POJEDINACNO ZA SVAKI RIZIK)

Kl popunjava ovaj dio izvjeStaja posebno za svaki znacajni rizik (izraduje onoliko primjeraka ovog dijela
izvjeStaja koliko je utvrdenih znaCajnih rizika iz taCke 4.2. ovog izvjestaja).

5.1.1. Upravljanje rizikom [kreditnim rizikom, trziSnim rizicima, operativnim rizikom, rizikom likvidnosti,
kamatnim rizikom u knjizi pozicija kojima se ne trguje, rizikom koncentracije...]

[Opisati organizacionu strukturu upravljanja rizikom.]

[Opisati nacin utvrdivanja sklonosti preuzimaniju rizika.]

[Opisati metodologiju mjerenja odnosno procjenjivanja rizika i postupke za upravljanje rizikom ukljuéujuci
uspostavljanje limita.]

[Navesti mjere i procedure pri odstupanju od donesenih politika i procedura i u slu€aju pojave kriznih situacija.]

[Navesti najvaznije baze podataka koje je Kl uspostavila za potrebe upravljanja rizikom i ukratko opisati nacin
njenog kori§éenja.]

[Navesti redovne i povremene izvjestaje o riziku koji su kreirani za potrebe upravnog odbora, nadzornog odbora
i drugih odbora i naziv organizacione jedinice/imena zaposlenih koja su ih je kreirali.]

[Opisati nacin implementacije testiranja otpornosti na stres (vrste testova, obim, u€estalost, postupke i radnje
koje preduzima Kl kad su rezultati testiranja otpornosti na stres nepovoljni). Opisati koriS¢enje testiranja
otpornosti na stres i njegovu integraciju u upravljanje rizicima i kontrolne funkcije.]

[Ukratko opisati rezultate sopstvene procjene adekvatnosti upravljanja rizikom, rukovodenja (npr. organizacionu
strukturu, delegiranje poslova i sl.), metodologije mjerenja/procjene i sa njima povezanih procedura i sistema
internih kontrola.]

[Navesti interne akte za preuzimanje i upravljanje rizicima i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa
malim promjenama, itd.).]

6. MJERENJE ILI PROCJENA ZNACAJNIH RIZIKA | ODREDIVANJE PRIPADAJUCIH IZNOSA
INTERNIH KAPITALNIH ZAHTJEVA

6.1. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik

6.1.1. Kl primjenjuje standardizovani pristup ili pristup zasnovan na internim rejting-sistemima iz Odluke
o adekvatnosti kapitala

Ovaj pristup bira isklju¢ivo ona KI &iji obra¢un internih kapitalnih zahtjeva ne odstupa od obracuna regulatornih
kapitalnih zahtjeva propisanog u Odluci o adekvatnosti kapitala, ni u obimu ni u propisanoj stopi adekvatnosti
kapitala.

Kl koja za potrebe regulatornog kapitalnog zahtjeva primjenjuje standardizovani pristup moze, ako dokaze da su
ispunjeni svi propisani uslovi, za potrebe internog kapitalnog zahtjeva primjenjivati pristup zasnovan na internim
rejting-sistemima.

Ako se obracun kapitalnih zahtjeva prema Odluci o adekvatnosti kapitala zasniva na rejtingu eksterne kreditne
institucije za procjenu kreditnog rejtinga ili na €injenici da izlozenost nema rejting, Kl je duzna da pri izraunu
internih kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik uzme u obzir i druge relevantne informacije.

[Potrebno je navesti koji pristup Kl primjenjuje i obrazloziti razlog odabira tog pristupa.]

[Ako je primjenjivo, potrebno je objasniti procjenu mogucée potcijenjenosti kreditnog rizika zbog primjene




standardizovanog pristupa.]

6.1.2. Kl je dodatno unaprijedila pristupe kojima se koristi pri izracunu regulatornih kapitalnih zahtjeva iz
Odluke o adekvatnosti kapitala ili primjenjuje druge pristupe

[Potrebno je navesti koji pristup Kl primjenjuje i obrazloziti razlog izbora tog pristupa.]

[Detaljno objasniti modifikacije pristupa i navesti argumente zasnovane na podacima. Nivo detalja mora biti
srazmjeran odstupanju od propisane metodologije.]

[Ako modifikovani pristup osim osnovnog kreditnog rizika pokriva i specificne kreditne rizike, na primjer rezidualni
rizik, rizik drzave i sli€ne, potrebno ih je definisati i argumentovano objasniti nacin na koji je kapitalni zahtjev za
svaki od definisanih rizika procijenjen i, ako je moguce, navesti pripadajuci iznos internog kapitalnog zahtjeva
koji je za svaki posebno definisan rizik uklju€en u iznos internog kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik.

Medutim, ako je rizik koncentracije i valutno indukovani kreditni rizik KI prepoznala kao znacajne rizike i za njih
izraCunava interne kapitalne zahtjeve, potrebno je i rizike posebno iskazati u tacki 6.4. Metodologija procjene
internog kapitalnog zahtjeva za valutno indukovani kreditni rizik, odnosno u tacki 6.5. Metodologija procjene
internog kapitalnog zahtjeva za rizik koncentracije i u Obrascu za procjenu adekvatnosti internih kapitalnih
zahtjeva.]

[Ako se za obradun internih kapitalnih zahtjeva koriste interni modeli, opisati nacin na koji KI obezbjeduje
pouzdane rezultate (koncepti validacije, opis pristupa internoj validaciji (postupak, ucestalost) i sadrzaja
validacije i navesti referencu na raspolozive rezultate internih validacija/provjera metodologija koje je sprovela
nezavisna funkcija validacije.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za kreditni
rizik i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni s malim promjenama itd.).]

6.1.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik uklju¢uje procjenu zasnovanu na testiranju
otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i nacin obrac¢una i navesti iznos dodatnog
internog kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.2. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za trziSne rizike

6.2.1. Kl primjenjuje pristupe iz Odluke o adekvatnosti kapitala

Ovaj metod bira isklju¢ivo ona KI &iji obradun internih kapitalnih zahtjeva ne odstupa od obracuna propisanog u
Odluci o adekvatnosti kapitala ni u obimu ni u propisanoj stopi adekvatnosti kapitala. Kl koja za potrebe
obracuna regulatornog kapitalnog zahtjeva ne primjenjuje interni model moze, ako dokazZe ispunjavanje svih
propisanih uslova, za potrebe obrauna internog kapitalnog zahtjeva primjenjivati interni model na nacin propisan
u Odluci o adekvatnosti kapitala.

[Potrebno je navesti koji pristup Kl primjenjuje i obrazloziti razlog za odabir tog pristupa.]

6.2.2. Kl je dodatno unaprijedila pristupe iz Odluke o adekvatnosti kapitala

[objasniti modifikacije pristupa. Ako modifikovani pristup osim pozicijskih rizika, deviznog i robnog rizika i
prekoragenja velikih izloZzenosti pokriva i dodatne trZidne rizike, na primjer pozicijski rizik vlasnickih instrumenata
u knjizi pozicija kojima se ne trguje, potrebno ih je definisati i objasniti nac¢in na koji je kapitalni zahtjev za svaki
od definisanih rizika procijenjen i, ako je moguce, navesti pripadajuci iznos internog kapitalnog zahtjeva.
Medutim, ako je kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje znac€ajan rizik i Kl izracunava interni kapitalni
zahtjev za taj rizik, potrebno je taj rizik posebno iskazati u tacki 6.6. Metodologija procjene internog kapitalnog
zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje i u Tabeli 6. Minimalni kapitalni zahtjevi i procjena
internih kapitalnih zahtjeval

[Ako se za obracun internih kapitalnih zahtjeva koriste interni modeli, opisati na€in na koji Kl obezbjeduje
pouzdane rezultate (koncepti validacije, opis pristupa internoj validaciji (postupak, ucestalost) i sadrzaja
validacije i navesti referencu na raspoloZzive rezultate internih validacija/provjera metodologija koje je sprovela
nezavisna funkcija validacije.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za trziSne
rizike i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni s malim promjenama itd.).]

6.2.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za trziSne rizike uklju€uje procjenu zasnovanu na testiranju
otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i na¢in obra€una i navesti iznos dodatnog
internog kapitalnog zahtjeva za trziSne rizike po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.3. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za operativni rizik

6.3.1. Kl primjenjuje pristupe iz Odluke o adekvatnosti kapitala

Ovaj metod bira isklju¢ivo ona KIl ¢iji obradun internih kapitalnih zahtjeva ne odstupa od obrauna propisanog u
Odluci o adekvatnosti kapitala ni u iznosu ni u propisanoj stopi adekvatnosti kapitala. Kl koja za potrebe
regulatornog kapitalnog zahtjeva primjenjuje jednostavni pristup moze, ako dokaze da su ispunjeni svi propisani
uslovi, za potrebe internog kapitalnog zahtjeva primjenjivati standardizovani ili napredni pristup. Kl koja za
potrebe regulatornog kapitalnog zahtjeva primjenjuje standardizovani pristup moze, ako dokaze da su
zadovoljeni svi propisani uslovi, za potrebe internog kapitalnog zahtjeva primjenjivati napredni pristup.

[Potrebno je navesti koji pristup Kl primjenjuje i obrazloZiti razlog za odabir tog pristupa.]

[Ako je primjenjivo, potrebno je objasniti procjenu moguée potcijenjenosti operativnog rizika zbog primjene
propisanih pristupa i dati detaljnu analizu izloZzenosti koje tim pristupima nijesu pokrivene.]

6.3.2. Kl je dodatno unaprijedila pristupe iz Odluke o adekvatnosti kapitala




[Argumentovano objasniti modifikacije pristupa (pretpostavke i nacin obrac¢una). Ako modifikovani pristup pokriva
i dodatne izlozenosti operativnom riziku, potrebno ih je definisati i argumentovano objasniti na¢in na koji je
kapitalni zahtjev za izloZzenosti procijenjen i navesti pripadajuci iznos internog kapitalnog zahtjeva.]

[Ako se za obracun internih kapitalnih zahtjeva koriste interni modeli, opisati nacin na koji Kl obezbjeduje
pouzdane rezultate (koncepti validacije, opis pristupa internoj validaciji (postupak, ucestalost) i sadrzaja
validacije i navesti referencu na raspolozive rezultate internih validacija/provjera metodologija koje je sprovela
nezavisna funkcija validacije.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za
operativni rizik i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama itd.).]

6.3.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za operativni rizik uklju€uje procjenu zasnovanu na
testiranju otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i na¢in obra€una i navesti iznos
dodatnog internog kapitalnog zahtjeva za operativni rizik po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.4. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za valutno indukovani kreditni rizik

6.4.1. Kl primjenjuje modifikaciju propisanih pristupa iz Odluke o adekvatnosti kapitala

Ovaj metod bira Kl koja izraunom internog kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik ne odstupa od obracuna
propisanog u Odluci o adekvatnosti kapitala, ali za potrebe obracuna internog kapitalnog zahtjeva za valutno
indukovani kreditni rizik modifikuje propisane pristupe, na primjer povec¢anim ponderima rizika kod
standardizovanog pristupa.

[Potrebno je opisati pristup koji Kl primjenjuje, obrazloziti razlog odabira tog pristupa te, ako je primjenijivo,
definisati povecane pondere rizika.]

[Potrebno je objasniti procjenu moguce potcijenjenosti valutno indukovanog kreditnog rizika zbog primjene ovog
pristupa.]

6.4.2. Kl primjenjuje druge pristupe

[Detaljno objasniti pristup i navesti argumente zasnovane na podacima.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za valutno
indukovani kreditni rizik i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama itd.).]

6.4.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za valutno indukovani kreditni rizik ukljucuje procjenu
zasnovanu na testiranju otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i na¢in obracuna i
navesti iznos dodatnog internog kapitalnog zahtjeva za valutno indukovani kreditni rizik po osnovu
testiranja otpornosti na stres.

6.5. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za rizik koncentracije

Kl analizira rizik koncentracije najmanje po osnovu:

+  svake pojedinacne, direktne ili indirektne izlozenosti prema jednom licu, odnosno grupi povezanih lica

odnosno centralnoj ugovornoj strani i

* skupa izlozenosti prema istom ekonomskom sektoru.
Kl moze analizirati i ostale Cinioce rizika koncentracije, na primjer skup izlozenosti istom geografskom podrudju i
istovrsnim poslovima ili robi i primjenu tehnika ublazavanja kreditnog rizika, uklju€ujuci narocito rizike povezane
sa velikim indirektnim kreditnim izloZenostima prema pojedinom davaocu kolaterala, a koji mogu dovesti do
takvih gubitaka koji bi mogli ugroziti nastavak poslovanja Kl ili zna¢ajnu promjenu njenog rizi€nog profila.
[U ovom dijelu navode se osnove analiziranja i mjerenja rizika koncentracije. Opisati osnovne pretpostavke i
nacin mjerenja rizika koncentracije.]

6.5.1. Kl primjenjuje druge pristupe

[Detaljno objasniti pristup i navesti argumente zasnovane na podacima.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za valutno
indukovani kreditni rizik i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).]

6.5.2. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za rizik koncentracije uklju€uje procjenu zasnovanu na
testiranju otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i na¢in obracuna i navesti iznos
dodatnog internog kapitalnog zahtjeva za rizik koncentracije po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.6. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne
trguje

6.6.1. Kl primjenjuje pojednostavljeni obrac¢un procjene promjene ekonomske vrijednosti knjige pozicija
kojima se ne trguje propisan odlukom kojom se ureduje upravljanje kamatnim rizikom za pozicije kojima
se ne trguje

[KI moze pri izraCunu internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje primijeniti
metodu pojednostavnjenog obracuna procjene promjene ekonomske vrijednosti pozicija kojima se ne trguje
propisanu odlukom kojom se ureduje upravljanje kamatnim rizikom za pozicije kojima se ne trguje. Kl navodi da
je odabrala pojednostavljeni pristup i procjenjuje mogucu potcijenjenost kamatnog rizika u knjizi pozicija kojima
se ne trguje zbog primjene propisanog pristupa.]

6.6.2. Kl koja primjenjuje drugi nac¢in obracuna internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi
pozicija kojima se ne trguje

[Detaljno objasniti pristup obraduna internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne




trguje i argumentovati odabrani pristup uzimajuéi u obzir riziéni profil i sistem upravljanja rizicima KI.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za kamatni
rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama,
itd.).]

6.6.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje
ukljucuje procjenu zasnovanu na testiranju otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke
i nacin obracuna i navesti iznos dodatnog internog kapitalnog zahtjeva za kamatni rizik u knjizi pozicija
kojima se ne trguje po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.7. Metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za ostale rizike

6.7.1. Kl koja primjenjuje pojednostavljeni obraéun procjene internog kapitalnog zahtjeva za ostale rizike

6.7.1 Opcija za male i jednostavne Ki
Popunjava mala i jednostavna kreditna institucija koja koristi opciju iz ¢lana 6 stav 6 Odluke
[KI navodi odabrani procenat i argumentaciju za njegov odabir.]

6.7.2. Kl koja primjenjuje druge metode procjene internog kapitalnog zahtjeva za ostale rizike

[Opisati osnovne pretpostavke i nadin mjerenja svakog od znacajnih ostalih rizika.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene internog kapitalnog zahtjeva za svaki od
znacajnih ostalih rizika i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).]

6.7.3. Ako iznos internog kapitalnog zahtjeva za bilo koji od ostalih znacajnih rizika uklju¢uje procjenu
zasnovanu na testiranju otpornosti na stres, potrebno je detaljno opisati pretpostavke i na¢in obracuna i
navesti iznos dodatnog internog kapitalnog zahtjeva za taj rizik po osnovu testiranja otpornosti na stres.

6.8. Metodologija procjene eksternih cinioca i testiranja otpornosti na stres — za procjenu ukupnih
internih kapitalnih zahtjeva zasnovanih na rezultatima testiranja otpornosti na stres

[Navesti koje eksterne ¢inioce Kl analizira u ICAAP-u i nacin na koji su ti €inioci uklju¢eni u ICAAP.]

Opisati nepovoljne scenarije uzete u obzir u okviru ICAAP-a ukljuCujuci specifikaciju pretpostavki scenarija i
klju€nih makroekonomskih varijabli i ukljuujuéi opis kako je obrnuto testiranje otpornosti na stres koris¢eno za
kalibraciju ozbiljnosti primijenjenih scenarija.

Opisati na koji je nacin testiranje otpornosti na stres uklju¢eno u ICAAP, ukljuCujuéi planiranje kapitala i
raspodjelu internog kapitala prema scenarijima o kojima je izvijeSten organ upravljanja.]

[Detaljno opisati okvir testiranja otpornosti na stres, primijenjene metodologije i modele, pretpostavke i obim
podataka.

Potrebno je navesti kvantitativne rezultate testiranja otpornosti na stres i njihov uticaj u pojedinoj godini stresa na
kljuéne pokazatelje i kljucne veli¢ine, uklju€uju¢i dobit/gubitak, iznos izloZzenosti, iznos osnovnog, redovnog
osnovnog i ukupnog kapitala i stope kapitala.

Ako je primjenljivo, navesti iznos dodatnog internog kapitalnog zahtjeva po osnovu testiranja otpornosti na stres
za bilo koji od znacajnih rizika ili za procjenu ukupnih internih kapitalnih zahtjeva.]

[Navesti interne akte kojima je detaljnije propisan postupak testiranja otpornosti na stres i nacin njegovog
uklju¢ivanja u ICAAP i njihov status (novi, neizmijenjeni, izmijenjeni sa malim promjenama, itd.).]

7. UTVRBIVANJE UKUPNOG INTERNOG KAPITALA | PLANOVI ZA KAPITAL

7.1. Metodologija procjene ukupnih internih kapitalnih zahtjeva

[KI koja ukupne interne kapitalne zahtjeve utvrduje sabiranjem internih kapitalnih zahtjeva za sve znacajne rizike
popunjava Tabelu 6. Minimalni kapitalni zahtjevi i procjena internih kapitalnih zahtjeva

Kl koja primjenjuje sloZeniji pristup za obra¢un ukupnih internih kapitalnih zahtjeva, osim popunjavanja Tabele 6.
Minimalni kapitalni zahtjevi i procjena internih kapitalnih zahtjeva treba da: detaljno objasni izabrani pristup i
razloge za izbor tog pristupa, navede iznos ukupnih internih kapitalnih zahtjeva prije i poslije efekta diverzifikacije
i navede interne akte kojima je detaljno propisana metodologija procjene ukupnih internih kapitalnih zahtjeva.

Ako Kl u iznos ukupnih internih kapitalnih zahtjeva ukljuc¢uje dodatni kapitalni zahtjev za rizike koji se ne
mogu brojéano iskazati, treba da opiSe nacin obrauna, navede iznos dodatnog kapitalnog zahtjeva i
objasni na Sto se on odnosi.

7.2. Definisanje raspolozivog internog kapitala

[Popuniti tabelu u nastavku.]

[Navesti i objasniti razlike izmedu strukture raspolozivog internog i regulatornog kapitala.

Navesti metodologiju/pretpostavke za raspodjelu internog kapitala na subjekte grupe (ako je primjenjivo) i
postupke naknadnog pracenja stepena iskoriS¢enosti internog kapitala u odnosu na alocirani, uklju€ujudéi i
procedure eskalacije.]

[Navesti interne akte kojima je detaljno propisana metodologija utvrdivanja raspoloZivog internog kapitala.]

Tabela 4. Regulatorni i interni raspolozivi kapital




Regulatorni Interni
35 (217 SE kapital kapital
1. UKUPNI KAPITAL
1.1 OSNOVNI KAPITAL
1.1.1 REDOVNI OSNOVNI KAPITAL (ROK)
1.1.141 Instrumenti kapitala koji se priznaju kao ROK
1.11.2 Premija na akcije
1.1.1.3 ZadrZana dobit
1.1.1.3.1 Zadrzana dobit proteklih godina
1.1.1.3.2 Priznata dobit ili gubitak
1.1.14 Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit
1.1.1.5 Ostale rezerve
1.1.1.6 | Rezerve za opéte bankarske rizike
1117 Prelazna uskladenja na osnovu instrumenata ROK-a koji se
U nastavljaju priznavati
1.1.1.8 Manjinsko uéesce priznato u ROK-u
1.1.1.9 Prelazna uskladenja na osnovu dodatnih manjinskih u¢eS¢a
1.1.1.10 Uskladenja ROK-a zbog prudencijalnih filtera
1.1.1.11 (=) Goodwill
1.1.1.12 (=) Ostala nematerijalna imovina
(=) Odlozena poreska imovina koja zavisi od buduce profitabilnosti i
1.1.1.13 ne proizlazi iz privremenih razlika umanjenih za povezane poreske
obaveze
11114 (=) Manjak ispravaka vrijednosti za kreditni rizik u odnosu na
T ocCekivane gubitke primjenom IRB pristupa
1.1.1.15 | (=) Imovina penzijskog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca
1.1.1.16 (=) Reciproéna medusobna ulaganja u ROK
11117 (=) Odbici od stavki dodatnog osnovnog kapitala koji premasuju
T dodatni osnovni kapital
11118 (=) Kvalifikovano u¢esce van finansijskog sektora na koje se kao
U alternativa mozZe primjenjivati ponder rizika od 1250%
11119 () Sekjuritizacijske pozicije na koje se kao alternativa moze
o primjenjivati ponder rizika od 1250%
11120 (=) Slobodne isporuke na koje se kao alternativa moze primjenjivati
T ponder rizika od 1250%
(=) Pozicije u koSarici za koje kreditna institucija ne moze utvrditi
1.1.1.21 ponder rizika prema IRB pristupu i na koje se kao alternativa moze
primjenjivati ponder rizika od 1250%
(-) Izlozenosti po osnovu vlasni¢kih ulaganja u skladu sa pristupom
1.1.1.22 internih modela na koje se kao alternativa moze primjenjivati
ponder rizika od 1250%
11123 (=) Instrumenti ROK-a subjekata finansijskog sektora ako kreditna
U institucija nema znac&ajno ulaganje
11124 (-) Odlozena poreska imovina koja se moze odbiti i koja zavisi od
T buducée profitabilnosti i proizlazi iz privremenih razlika
11125 (=) Instrumenti ROK-a subjekata finansijskog sektora ako kreditna
T institucija ima znac¢ajno ulaganje
1.1.1.26 (=) 1znos koji prelazi prag od 17,65%
1.1.1.27 Ostala prelazna uskladenja ROK-a
11128 (-) Dodatni odbici od ROK-a u skladu sa ¢lanom 2 Odluke o
U adekvatnosti kapitala
1.1.1.29 Elementi ili odbici od ROK-a — ostalo
1.1.2 DODATNI OSNOVNI KAPITAL
1.2 DOPUNSKI KAPITAL

7.3. Planovi za kapital

[Popuniti tabelu u nastavku.

Navesti planirani apsolutni iznos i strukturu internog i regulatornog kapitala kojim ¢e Kl pokriti znacajne rizike iz
svog poslovanja za sljedece tri godine. Uporediti planirani iznos kapitala sa trenutno raspolozivim iznosom na

dan 31. 12. 20xx. i obrazloziti razlike.]

[Navesti koje je faktore Kl uzela u obzir pri utvrdivanju strategije planiranja kapitala. Narocito, da li je Kl uzela u
obzir dobijanje Zeljenog kreditnog rejtinga pri planiranju kapitala. Ako jest, potrebno je navesti ciljani kreditni

rejting.]

[Navesti najvaznije odrednice plana za kapital kao Sto su strateski ciljevi Kl, rok na koji se odnosi plan,




postupci planiranja kapitala i odgovornost za taj postupak, nacin na koji ¢e Kl ispunjavati kapitalne zahtjeve u
buduénosti, relevantna ogranienja vezana za kapital (npr. efekat izmjene propisa ili donoSenja novih propisa)
i opsSti plan za postupanje u nepredvidenim okolnostima (npr. nacin pribavljanja dodatnog kapitala,
ograni¢avanje poslovne aktivnosti ili primjena tehnika ublazavanja rizika) i dr.

U prilogu ovog izvjestaja dostaviti usvojeni plan za kapital.]

[Navesti politiku dividenda za Kl i zavisna drustva uklju¢ena u ICAAP.]

Tabela 5. Planiranje kapitala

PLANIRANJE KAPITALA
Stavka

Tekuca
godina

Tekuca
godina + 1

Tekuca
godina + 2

Tekuca
godina + 3

Planirana stopa regulatornog kapitala
Planirani regulatorni kapital

Planirani raspolozivi interni kapital
Planirani interni kapitalni zahtjevi

Tabela 6. Minimalni kapitalni zahtjevi i procjena internih kapitalnih zahtjeva

MINIMALNI KAPITALNI ZAHTJEVI | PROCJENA INTERNIH KAPITALNIH ZAHTJEVA

PRVI
STUB
(Odluka o DRUGI STUB (ICAAP)
adekv.
Rizik kapitala)
Metodologija
Minim. procjene Interni
kapitalni internih kapitalni
zahtjevi kapitalnih zahtjevi
zahtjeva

1. Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane ili osnovni kreditni rizik

Valutno indukovani kreditni rizik

Rizik koncentracije

Kreditni rizik zemlje

Rizik prilagodavanja kredithom vrednovanju

Rezidualni rizik

2. Trzi$ni rizik

3. Kamatni rizik iz pozicija kojima se ne trguje

4. Operativni rizik

5. Dodatni iznos izlozenosti riziku zbog fiksnih
opstih troSkova

6. Ostali rizici znacajni za Kl

a) Strate$ki rizik

b) Reputacioni rizik

c) Poslovni rizik

7. Rizik nedostatka modela

8.Rizik likvidnosti (rizik izvora finansiranja)

9. Nedostaci internog upravljanja na nivou Ki

10. Uticaj eksternih €inilaca i rezultati testiranja
otpornosti na stres

11. Rezultati diversifikacije (-)

a) u okviru rizika

b) izmedu rizika

12. UKUPNI REGULATORNI/INTERNI KAPITALNI
ZAHTJEVI




8. OSTALE INFORMACIJE

8.1. Eksternalizacija

Ako je Kl eksternalizovala sprovodenje dijela faze postupka procjene internog kapitala, potrebno je navesti Sta je
i kako je to sprovela, ko je pruzalac usluge i na koji nacin postupa u skladu sa odredbama odluke kojom se
ureduje eksternalizacija

8.2. Uklju€ivanje u konsolidovani ICAAP

[Ako je Kl zavisno drustvo matiCne kreditne institucije/mati¢nog drustva u EU-u ili trecoj zemlji, potrebno je
ukratko opisati metode i nacin uskladivanja postupka procjene adekvatnosti internog kapitala Kl sa postupkom
koji sprovodi mati¢na kreditna kreditna institucija / mati¢no drustvo.]

8.3. Ostalo

[Navesti ostale informacije i rezultate procesa procjene adekvatnosti internog kapitala koji nijesu obuhvaceni u
prethodnim djelovima ovog izvjestaja.]




1835.

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG", br. 40/10,

6/13 i 70/17) i ¢lana 116 stav 6 Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19), Savjet
Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

ODLUKU
O UPRAVLJANJU RIZICIMA KOJI SU POVEZANI SA EKSTERNALIZACIJOM

Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuje se upravljanje rizicima povezanim sa eksternalizacijom.

Pruzalac usluge eksternalizacije

Clan 2
Pruzalac usluge eksternalizacije (u daljem tekstu: pruzalac usluge) moze biti:
1) ¢lan grupe kreditnih institucija kojoj kreditna institucija pripada;
2) pravno ili fizicko lice koje je, prema propisima drzave u kojoj je osnovano, odnosno u kojoj ima
sjediste ili prebivaliste, ovlaS¢éeno za obavljanje procesa, usluga ili aktivnosti koji su predmet
eksternalizacije (u daljem tekstu: eksternalizovani poslovi).

Povjeravanje usluga koje se ne smatra eskternalizacijom

Clan 3

(1) Kreditna institucija je duzna da utvrdi da li povjeravanje obavljanja usluga kreditne institucije pruzaocu
usluge predstavlja eksternalizaciju.
(2) Eksternalizacijom, u smislu stava 1 ove odluke, ne smatraju se:

1) usluge za koje je obaveza obavljanja od strane pruzaoca usluga propisana zakonom (npr. spoljna

revizija);

2) usluge informisanja o trzistu i usluge servisa za medubankarsku komunikaciju i trgovanje (npr. usluge

koje pruzaju drustva Bloomberg, Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch, Reuters);

3) usluge globalne mreze za elektronsko pla¢anje (npr. Visa, MasterCard);
4) usluge klirinskog drustva i centralne ugovorne strane;
5) globalne finansijske telekomunikacione infrastrukture, koje su predmet nadzora relevantnih organa

(npr. SWIFT);

6) usluge korespondentskog bankarstva;
7) nefinansijske usluge koje kreditne institucije inae ne obavljaju samostalno (npr. usluge oglasavanja,

pribavljanje pravnih misljenja i zastupanje pred sudovima i pred organima uprave, usluge arhitekata,
usluge Cis¢enja, uredivanje i odrzavanje poslovnih prostora, servisno odrzavanje sluzbenih
automobila, ugostiteljske usluge, automati za prodaju, usluge prevoza, usluge dostavljanja, , usluge
otpreme, prijema, prenosa i Cuvanja elektronskih isprava odnosno elektronskih racuna, pribavljanje
robe (npr. kartica, €itaca kartica, kancelarijskog pribora i namje&taja) i komunalne usluge (npr. struja,
voda, plin, telekomunikacione usluge)).

Kritiéni i znacajni poslovi

Clan 4

(1) Kritiénim i zna&ajnim poslovima, u smislu ove odluke, smatraju se poslovi za koje se procjenom utvrdi da:

1)

2)

bi nedostaci ili propusti u vezi sa njihovim obavljanjem mogli zna¢ajno da uti€u na sposobnost kreditne
institucije da ispunjava obaveze utvrdene Zakonom o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj
72/19), (u daljem tekstu: Zakon) i drugim propisima i/ili na kontinuitet njenog redovnog poslovanja;
imaju znaCajan uticaj na efikasno upravljanje rizicima, ukljuCuju¢i i rizike povezane sa
eksternalizacijom.

(2) Kritiénim i znagajnim poslovima smatraju se i poslovi koje obavljaju kontrolne funkcije iz ¢lana 120 stav 1

Zakona.

(3) Pruzalac usluge moze da angazuje drugo lice za obavljanje dijela eksternalizovanih kriticnih i znacajnih
poslova uz prethodnu saglasnost kreditne institucije.

Zadrzavanje kontrole eksternalizovanih poslova

Clan 5

(1) Radi spreCavanja negativnog uticaja eksternalizacije na poslovanje kreditne institucije, kreditna institucija je
duzna da prilikom eksternalizacije, uklju€ujuci i eksternalizaciju u okviru iste grupe kreditnih institucija, zadrzi



odgovarajuci stepen kontrole eksternalizovanih poslova, odnosno moguénost da donosi i sprovodi odluke koje
se odnose na te poslove.

(2) Eksternalizacijom se ne moze odgovornost kreditne institucije prema treé¢im licima, kao ni odgovornih lica u
kreditnim institucijama, prenijeti na pruzaoca usluge.

Poslovi koje se ne mogu eksternalizovati

Clan 6

Ne mogu se eksternalizovati poslovi:

1) primanja nov€anih depozita i odobravanja kredita za sopstveni racun i ostali poslovi koji su utvrdeni
rieSenjem o izdavanju dozvole za rad kreditne institucije;

2) za koje je Centralna banka izdala odobrenje u skladu sa ¢lanom 70 stav 2 Zakona o kreditnim
institucijama;

3) koje obavljaju ¢lanovi upravnog odbora;

4) sprovodenja mjera i radnji koje se preduzimaju radi spre¢avanja i otkrivanja pranja novca i finansiranja
terorizma Cija je eksternalizacija zabranjena drugim propisom.

Eksternalizacija poslova kojim se omogucéava obavljanje
kritiénih i zna€ajnih poslova

Clan7
Kreditna institucija moze da eksternalizuje poslove koji joj omogucéavaju obavljanje poslova iz ¢lana 5
Zakona o kreditnim institucijama ili kojima se podrzava obavljanje tih poslova, ako za tu eksternalizaciju ne
postoje smetnje iz ¢lana 116 stav 3 Zakona.

Procjene prije donosenja odluke o eksternalizaciji

Clan 8
(1) Prije donoSenja odluke o eksternalizaciji, odluke o promjeni pruzaoca usluge i prije davanja saglasnosti za
angazovanije lica iz €lana 4 stav 3 ove odluke, kreditna institucija je duzna da:

1) izvrSi detaljnu analizu potencijalnog pruzaoca usluge koja se odnosi na njegovu sposobnost pruzanja
usluge, finansijsko stanje i poslovnu reputaciju;

2) u slu€aju da potencijalni pruzalac usluga ima sjediSte ili obavlja eksternalizovane poslove van Crne
Gore, utvrdi da li propisi drzave ili drzava u kojima taj pruZalac usluge posluje omoguéavaju Centralnoj
banci Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka) nesmetano vrSenje kontrole pruzaoca usluga u
skladu sa Zakonom;

3) procijeni moguée potesSkoce i vriieme potrebno za izbor drugog pruzaoca usluge ili za samostalno
obavljanje poslova u slu€aju prestanka eksternalizacije i da odredi izvodljivost (lako, osrednje, teSko ili
nemoguce);

4) procijeni uticaj eksternalizacije na:

- kontinuitet poslovanja i reputaciju kreditne institucije,

- troskove, finansijski rezultat, likvidnost, kapital i solventnost kreditne institucije,

- kvalitet usluga koje kreditna institucija pruza klijentima,

- rizi€ni profil kreditne institucije,

- izvjeStavanje.
(2) Pored poslova iz stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da prilikom izbora pruzaoca usluge za
kritiCni i znacajni posao, utvrdi da li potencijalni pruzalac usluge ima odgovarajuci plan kontinuiteta poslovanja i
procijeni da li pruzalac usluge moze da ispuni zahtjeve za obavljanje kriticnog i zna¢ajnog posla definisane u
planu kontinuiteta poslovanja kreditne institucije.

Upravljanje rizicima

Clan 9
(1) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi realizaciju eksternalizacije na nacin koji omoguc¢ava kontinuirano
pracenje eksternalizovanih poslova i upravljanje rizicima povezanim sa eksternalizacijom.
(2) Kreditna institucija je duZna da eksternalizovane poslove obuhvati sistemom internih kontrola.
(3) Kreditna institucija je duzna da za sve eksternalizovane poslove, uklju€ujuéi i poslove koji se ne smatraju
predmetom eksternalizacije u smislu ove odluke, ali su povezani sa eksternalizacijom, identifikuje, procijeni,
prati i kontroliSe rizike povezane sa eksternalizacijom kojima jeste ili moze biti izlozena.

Utvrdivanje i procjena rizika povezanih sa eksternalizacijom
Clan 10

(1) Kreditna institucija je duzna da, prilikom identifikacije i procjene rizika povezanih sa eksternalizacijom,
uzme u obzir oekivane Koristi i troSkove predloZzene eksternalizacije, uklju€ujuéi i uporednu analizu rizika koji



eksternalizacijom mogu biti umanjeni ili se njima mozZe bolje upravljati u odnosu na rizike koji mogu da se
pojave zbog te planirane eksternalizacije.

(2) Za potrebe identifikacije i procjene rizika iz stava 1 ovog €lana, kreditna institucija je duzna da uzme u
obzir narogito:

1) rizik koncentracije, uklju€ujudi rizik koji proizilazi iz:

- povjeravanja eksternalizovanog posla pruzaocu usluge koji je dominantan na trZistu i kojeg je teSko
zamijeniti;

- postojanja viSestrukih aranZmana o eksternalizaciji sa istim pruzaocem usluga ili sa njim blisko
povezanim pruzaocima usluga;

2) agregirane rizike koji proizilaze iz eksternalizacije viSe poslova kreditne institucije i, u slu€aju
eksternalizacije u okviru grupe kojoj kreditna institucija pripada, ukupne rizike na konsolidovanoj
osnovi;

3) mijere koje su radi umanjenja rizika povezanih sa eksternalizacijom implementirali kreditna institucija i
pruzalac usluge.

Zastita podataka i sistema

Clan 11
(1)Radi obezbjedivanja zastite podataka u skladu sa zakonom i posebnim propisima, kreditna institucija je
duzna da, prilikom sprovodenja procjene rizika prije eksternalizacije i tokom kontinuirane kontrole ucinka
pruzaoca usluge u obavljanju eksternalizovanih poslova:

1) identifikuje i klasifikuje sve relevantne poslove i sa njima povezane povijerljive podatke i sisteme, kao i
propisane mjere zastite tih podataka;

2) sprovede detaljnu analizu poslova koji se namjeravaju eksternalizovati ili su veé¢ esksternalizovani i
podataka i sistema povezanih sa eksternalizacijom i da uzme u obzir potencijalne rizike, narocito
operativni rizik uklju€ujuc¢i pravni rizik, rizik koji je povezan sa informaciono-komunikacionim
tehnologijama, rizik koji proizilazi iz neuskladenosti i reputacioni rizik, kao i potencijalna ograni¢enja
kontrole obavljanja eskternalizovanih poslova utvrdena propisima drzave ili drzava iz kojih se
eskternalizovani posao obavlja ili u kojima se ¢uvaju podaci;

3) definiSe potreban nivo zaStite povijerljivosti, integriteta i dostupnosti podataka, kontinuiteta
eksternalizovanih aktivnosti i mogucnosti kreiranja tragova koriséenja podataka i sistema;

4) kada je to primjenjivo, analizira sposobnost pruZzaoca usluge da primjenjuje mjere zastite podataka
prilikom njihove obrade, prenosa i mirovanja, kao Sto su kriptografske tehnike u kombinaciji sa
koriS¢enjem odgovarajuce arhitekture upravljanja kriptografskim klju¢evima.

(2) Kreditna institucija je duzna da obezbijedi da pruzalac uslugakad je to relevantno, postuje odgovarajuce
standarde bezbjednosti informacione tehnologije.

Redovna procjena rizika i kontrola eksternalizovanih poslova

Clan 12
(1) Kreditna institucija je duzna da redovno sprovodi procjenu rizika u skladu odredbama ove odluke, kao i da
obezbijedi periodi¢no izvjeStavanje nadzornog odbora i upravnog odbora o identifikovanim rizicima koji su
povezani sa eskternalizovanim poslovima.

(2) Kreditna institucija je duzna da, obezbijedi da se eksternalizovani poslovi, narocito kriti€ni i znacajni
poslovi, na kontinuiranoj osnovi, obavljaju prema utvrdenim standardima ucinka i kvaliteta.

(3) Radi obezbjedivanja u€inka i kvaliteta eksternalizovanih poslova u skladu sa stavom 2 ovog ¢&lana, kreditna
institucija je duzna da:
1) obezbijedi dostavljanje odgovarajucih izvjeStaja od strane pruZaoca usluga;
2) ocjenjuje rad pruzaoca usluge na osnovu klju¢nih indikatora uspjesnosti, rezultata kontrole, izvjestaja
pruzaoca usluga o postignutom nivou pruzene usluge i nezavisnih pregleda;
3) analizira i procjenjuje druge relevantne informacije dostavljene od pruzaoca usluge, ukljucujuci
izvjeStaje o implementiranim mjerama za obezbjedenje kontinuiteta poslovanja pruZaoca usluge i o
rezultatima njihovog testiranja.

Politika upravljanja eksternalizacijom

Clan 13
Kreditna institucija duzna je da u okviru politike upravljanja eksternalizacijom utvrdi:
1) postupak donoSenja odluke o eksternalizaciji;
2) planiranje eksternalizacije i to:
- definisanje poslovnih zahtjeva u odnosu na eksternalizaciju;



- utvrdivanje kriti€nih i zna€ajnih poslova;
- identifikaciju i procjenu rizika koji proizilaze iz eksternalizacije i upravljanje tim rizicima;
- detaljnu analizu mogucih pruzalaca usluga;
- utvrdivanje, procjenu, smanjenje ili spreCavanje stvarnih i mogucih sukoba interesa i upravljanje
tim sukobima interesa:
- kontinuitet poslovanja u vezi sa eksternalizovanim poslovima; i
- odobravanje novih eksternalizacija;
3)nacin sprovodenja, pracenja i upravljanja eksternalizacijom koji se narocito odnose na:
- kontinuiranu kontrolu, odnosno procjenu rada pruzalaca usluga;
- aktivnosti u slu€aju promjena ugovorene eksternalizacije ili kod pruzaoca usluga;
- nezavisnu reviziju, odnosno provjeru uskladenosti sa pravnim i regulatornim zahtjevima; i
- uslove za obnavljanje ugovora o eksternalizaciji;
4) dokumentaciju i nacin vodenja evidencije eksternalizovanih poslova; i
5) plan aktivnosti iz ¢lana 18 ove odluke.

Pojedini eksternalizovani poslovi

Clan 14
(1) Kreditna institucija je duzna da za poslove koji su predmet eksternalizacije u svojim akima jasno definiSe:
1) ovlas¢enja i odgovornosti organizacionih jedinica ili lica zaduzenih za pracenje i upravljanje

eksternalizacijom, koji posjeduju odgovarajuca stru¢na znanja i iskustvo za obavljanje tih poslova;

2) standarde ucinka i kvaliteta obavljanja eksternalizovanih poslova;

3) nacin na koji se prati u€inak i kvalitet obavljanja eksternalizovanih poslova;

4) nacin obavjestavanja upravnog odbora kreditne institucije o svim zna€ajnim dogadajima povezanim sa
eksternalizacijom;

5) aktivnosti koje kreditna institucija sprovodi u slu¢aju prijevremenog raskida ugovora i/ili nemogucnosti
ispunjavanja ugovornih obaveza.

(2) Akti iz stava 1 ovog Clana uzimaju se u obzir prilikom dono$enja saglasnosti i odluka iz ¢lana 4 stav 3 i
¢lana 8 ove odluke.

Interna revizija eksternalizacije

Clan 15
(1) Kreditna institucija je duzna da, u skladu sa procjenom rizika, internom revizijom obuhvati proces
upravljanja eksternalizacijom, uklju€ujuéi i eksternalizovane poslove.

(2) Interna revizija iz stava 1 ovog €lana, narocito obuhvata provjeru:
1) adekvatnosti postupanja sa politikama i internima aktima koji se odnose na eksternalizaciju;
2) adekvatnosti, kvaliteta i efektivnosti procjene kriti€nih i znaajnih eksternalizovanih poslova;
3) adekvatnosti, kvaliteta i efektivnosti procjene rizika povezanih sa eksternalizacijom i njihovu
kontinuiranu uskladenost sa strategijom za upravljanje rizicima;
4) da li postoji adekvatno angazovanje nadzornog odbora i upravnog odbora; i
5) da li postoji odgovarajuca kontrola eksternalizovanih poslova i adekvatno upravljanje eskternalizacijom.

Ugovor o eksternalizaciji

Clan 16
(1) Eksternalizacija se vrsi na osnovu ugovora zakljuéenog izmedu kreditne institucije i pruzaoca usluge kojem
se povjerava obavljanje eksternalizovanih poslova.

(2) Ugovor iz stava 1 ovog €lana mora biti primjeren rizicima povezanim sa eksternalizacijom, kao i sloZzenosti i
obimu eksternalizovanih poslova.

(3) Ugovor iz stava 1 ovog ¢lana treba da narocito sadrzi:

1) predmet eksternalizacije sa detaljnim opisom poslova koji se eksternalizuju;

2) mijesto, vrijeme i nadin izvr§avanja ugovornih obaveza;

3) vrijeme na koje se ugovor zaklju€uje;

4) kvalitativne i, ako je primjenljivo, kvantitativne parametre na osnovu kojih su definisani zahtjevi kreditne
institucije po pitanju nivoa usluge i kvaliteta obavljanja eksternalizovanih poslova;

5) nacin prac¢enja kvaliteta obavljanja poslova koji su predmet ugovora i ispunjenost dogovorenog nivoa
kvaliteta obavljanja eksternalizovanih poslova;

6) izvjeStaje i informacije koje je pruzalac usluge duzan da dostavlja kreditnoj instituciji, kao i dinamiku
njihovog dostavljanja;

7) obavezu ¢uvanja povjerljivih podataka u skladu sa zakonom i posebnim propisima;



8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)
15)

16)
17)

obavezu pruzaoca usluge da zatraZi saglasnost kreditne institucije u slu€aju angaZovanja drugog lica
za kriticne i znaCajne poslove;

obavezu pruzaoca usluge da blagovremeno obavijesti kreditnu instituciju o svim okolnostima koji bitno
utiéu ili mogu bitno da utiGu na ispunjenje ugovornih obaveza;

odredbu o tome da li pruzalac usluga treba da zaklju¢i ugovor o osiguranju od profesionalne
odgovornosti i, ako je primjenjivo, nivo pokri¢a osiguranja koje se zahtijeva;

obavezu pruzaoca usluge da pri obavljanju eksternalizovanih poslova postupa u skladu sa propisima u
Crnoj Gori;

obavezu pruzaoca usluge i lica iz ¢lana 4 stav 3 ove odluke da Centralnoj banci omogucava
nesmetano vrienje kontrole njihovog poslovanja u dijelu koji se odnosi na obavljanje eksternalizovanih
poslova, uklju€ujuéi i kontrolu na lokaciji pruzanja usluge, odnosno kod pruzaoca usluge, kao i
omogucavanje blagovremenog i neograni¢enog dostavljanja dokumentacije i podataka koji su povezani
sa eksternalizacijom;

uslove za raskid ugovora, ukljuujuéi i pravo kreditne institucije da raskine ili otkaze ugovor o
eksternalizaciji u skladu sa nalogom Centralne banke;

odredbe kojima se obezbjeduje pristup podacima ¢&iji je vlasnik kreditna institucija u slu€aju stecaja,
sanacije ili prestanka obavljanja djelatnosti pruzaoca usluga;

prava i obaveze ugovornih strana u slu€aju prijevremenog raskida ugovora radi obezbjedivanja
kontinuiteta obavljanja poslova;

nadleznost za rijeSavanje sporova;

nacin rjeSavanja sporova.

Obavjestavanje Centralne banke

Clan 17

(1) O eksternalizuji kriticnih i znacajnih poslova ili o promijeni pruzaoca usluge kojem je povjereno obavljanje
tih poslova, kreditna institucija obavjeStava Centralnu banku, bez odlaganja, a najkasnije 60 dana prije
planiranog zaklju€ivanja ugovora o eksternalizaciji.

(2) Obavjestenje koje se dostavlja Centralnoj banci u skladu sa ¢lanom 116 stav 4 tacka 1 Zakona, sadrzi
detaljan opis poslova koji su predmet eksternalizacije i razloge za eksternalizaciju odnosno promjenu pruzaoca

usluge.

(3) Uz obavjestenje iz stava 1 ovog €lana, prilaze se:

6)
7)
8)
9)
10)

odluka nadleznog organa kreditne institucije o namjeravanoj eksternalizaciji ili o promjeni pruzaoca
usluge;

rezultate procjene kritiCnih i znacajnih poslova u skladu sa ¢lanom 4 ove odluke koje namjerava da
eksternalizuje;

procjene i analize iz ¢lana 8 ove odluke;

aktiiz €l. 13 i 14 ove odluke;

dokumentaciju o tehni¢koj osposobljenosti i organizacionoj strukturi pruzaoca usluga koji omogucavaju
sigurno i kvalitetno obavljanje poslova Cija je eksternalizacija planirana, ukljuCujuci i nacin zastite
povijerljivih podataka;

dokaze o prethodnom iskustvu pruZzaoca usluge u obavljanju poslova koji su predmet eksternalizacije;
spisak lica povezanih sa pruZzaocem usluge i opis povezanosti;

izjavu kreditne institucije da eksternalizacija ne¢e dovesti do sukoba interesa;

nacrt ugovora o eksternalizaciji iz ¢lana 16 ove odluke;

druge informacije i okolnosti koje kreditna institucija smatra od zna€aja u vezi sa namjeravanom
eksternalizacijom.

Plan aktivnosti u sluéaju prestanka aranzmana eksternalizacije

Clan 18

Kako bi obezbijedila kontinuirano obavljanje poslova koji su predmet eksternalizacije, bez negativhog
uticaja na uskladenost sa regulatornim zahtjevima i na kvalitet pruzanja usluga klijentima, kreditna institucija je
duZna da za sve eksternalizovane kriti€ne i zna€ajne poslove utvrdi plan aktivnosti narocito u slu€aju:

1)
2)
3)

4)

raskida ugovora o eksternalizaciji;

prestanka poslovanja pruzaoca usluge;

pogorsanja kvaliteta eksternalizovanog posla i stvarne ili potencijalne prekide u poslovanju kreditne
institucije koji su uzrokovani neadekvatnim ili neuspjelim pruzanjem usluga u vezi sa eksternalizovanim
poslom;

nastanka znacajnih rizika po adekvatno i kontinuirano funkcionisanje eksternalizovanog posla.



Evidencija eksternalizovanih poslova

Clan 19

(1) U evidenciju eksternalizacija koju kreditna institucija vodi u skladu sa Zakonom, narocito se unose sljedeci

podaci:

1)

gaem

—
L2

)

naziv pruzaoca usluge;

predmet eksternalizacije i opis eksternalizovanih poslova;

napomenu da li su predmet eksternalizacije kriti¢ni i znacajni poslovi;

naziv drzave iz koje se usluga eksternalizacije pruza;

mjesto na kojem se nalaze eksternalizovani podaci, kao i informacija o tome da |i podaci sadrze i
podatke o li¢nosti koji se Stite u skladu sa zakonom (da/ne);

broj, naziv, po€etak vaZenja i vrijeme na koje je ugovor o eksternalizaciji zaklju€en;
datum posljednje procjene rizika povezanih sa eksternalizacijom;

spisak lica iz ¢lana 4 stav 3 ove odluke, u slu¢aju njihovog angazZovanja;

rezultat procjene iz ¢lana 12 stav 3 tacka 3 ove odluke;

naziv organizacione jedinice ili lica zaduzenih za pracenje i upravljanje eksternalizacijom.

(2) Pored podataka iz stava 1 ovog €lana, u evidenciju eksternalizacija kriticnih i zna€ajnih poslova, unose se:

1)

SoLLer

oo N
= —

podaci o tome da li je pruzalac usluge ili podizvodac iz ¢lana 4 stav 3 ove odluke dio grupe kojoj
kreditna institucija pripada ili je u vlasni$tvu kreditne institucije ili grupe kojoj kreditna institucija pripada;
rezultate procjene iz stava 1 tacka 7 ovog ¢lana;

podaci o licu ili organu kreditne institucije nadleznom za odobrenje eksternalizacije;

podaci o ugovorenoj nadleznosti za rjeSavanja sporova iz ugovora o eksternalizaciji;

datum posljednje i naredne planirane revizije, kada je to primjenjivo;

kada je primjenjivo, naziv lica iz ¢lana 4 stav 3 ove odluke kojima je povjereno obavljanje djelova
kriti€nih i znacajnih poslova, naziv drzave ili drzava u kojima su ta lica registrovana, odnosno iz kojih ¢e
se usluga pruzati i u kojima ¢e se Cuvati podaci;

identifikaciju alternativnih pruzalaca usluge za eksternalizovani kritiéni i zna¢ajni posao;

podaci o tome da li eksternalizovani kritiCni i znaCajni posao podrzava poslovne operacije koje su
vremenski kriticne;

procijenjeni godisnji troSkovi za obavljanje eksternalizovanog kriticnog i zna¢ajnog posla.

Obavjestavanje o eksternalizovanim poslovima

Clan 20

(1) Kreditna institucija je duzna da, najkasnije Sest mjeseci od dana poCetka primjene ove odluke, obavijesti
Centralnu banku o eksternalizaciji kriti¢nih i znacajnih poslova izvr$enoj prije poCetka primjene ove odluke.

(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢&lana treba da sadrzi podatke iz evidencije iz ¢lana 19 ove odluke

AZuriranje postojeéih ugovora o eksternalizaciji

Clan 21

Kreditna institucija je duZna da ugovore koji su zaklju€eni sa pruzaocima usluga za obavljanje kritiCnih i
znacajnih poslova prije stupanja na snagu ove odluke, preispita i po potrebi uskladi sa odredbama ove odluke
najkasnije 12 mjeseci nakon dana njenog stupanja na snagu.

Stupanje na snagu

Clan 22

Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,SluZzbenom listu Crne Gore*, a
primjenjivace od dana poCetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-15/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



1836.

40/10,

Na osnovu ¢lana 44 stav 2 tacka 3 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list CG”, br.
6/13 i 70/17) i ¢lana 172 stav 6 Zakona o kreditnim instutucijama (,Sluzbeni list CG”, broj 72/19),

Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici od 28. decembra 2020. godine, donio je

_ ODLUKU
O VELIKIM IZLOZENOSTIMA KREDITNIH INSTITUCIJA

I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovom odlukom propisuje se nacin izracunavanja velikih izloZzenosti kreditnih institucija, kriterijumi za

utvrdivanje povezanosti, tehnike ublaZzavanja kreditnog rizika, najveci iznos izloZenosti prema jednom licu ili
grupi povezanih lica, odnosno prema drugim kreditnim institucijama, kao i izvjeStavanje o velikim
izloZzenostima.

2)

3)

4)

Znacenje izraza

Clan 2

Izrazi upotrijebljeni u ovoj odluci imaju sljede¢a znacenja
transakcija finansiranja hartija od vrijednosti je pozajmljivanje akcija ili drugih finansijskih
instrumenata drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane, repo ugovor ili obrnuti repo ugovor
ili druga transakcija koja uklju€uje kupovinu finansijskog instrumenta i njegovu ponovnu prodaju ili
druga transakcija koja ukljuuje prodaju finansijskog instrumenta i njegovu ponovnu kupovinu;
nepoznato lice je hipoteticko lice kojem kreditna institucija dodjeljuje sve izloZenosti za koje nije
utvrdila duznika, pod uslovom da te izloZzenosti ne moze dodijeliti transakciji tacno odredenog lica;
aktivnosti kreditnog posredovanja su aktivnosti koje su sli€cne bankarskim aktivnostima i ukljuéuju
ro¢nu transformaciju, transformaciju likvidnosti, finansijski leveridz, transfer kreditnog rizika i sli¢ne
aktivnosti koje obuhvataju najmanje aktivnosti iz ¢lana 5 stav 1 ta¢. 1 do 3, 5, 6 i 10 Zakona o
kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19), (u daljem tekstu: Zakon);

izuzeta drustva su drustva:

— koja su uklju€ena u superviziju na konsolidovanoj osnovi;

— drustva koja su po propisima trece zemlje predmet supervizije na konsolidovanoj osnovi od
strane nadleZnog organa treée zemlje koja primjenjuje supervizorske i regulatorne zahtjeve
koji su ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i zemljama ¢lanicama EU;

— drustva koja nijesu obuhvaéena al. 1i 2 ove tacke, a koja su:

a) kreditne institucije iz Crne Gore i drzava Clanica EU;

b) investiciona drustva iz Crne Gore i drzava €lanica EU;

c) kreditne institucije iz tre¢e zemlje, ako tre¢a zemlja primjenjuje supervizorske i regulatorne
zahtjeve koji su ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i drzavama
¢lanicama EU;

d) priznata investiciona drustva iz tre¢e zemlje;

e) subjekti koji su finansijske institucije koje imaju dozvolu ili odobrenje za rad u Crnoj Gori,
drzavi Clanici EU ili treéoj zemlji, ako ta treCa zemlja primjenjuje supervizorske i
regulatorne zahtjeve koji su ekvivalentni zahtjevima koji se u Crnoj Gori i drzavama
Clanicama primjenjuju na institucije kada se izloZzenost kreditne institucije prema ovim
subjektima tretira kao izloZzenost prema instituciji u skladu sa Odlukom o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala);

f) centralne banke;

g) postanske ziro institucije;

h) javna medunarodna tijela koje imaju moguénost da prikupljaju sredstva i depozite, pri
¢emu je njihova djelatnost propisana nacionalnim propisima ili drugim propisima kojima se
omogucava zastita deponenata i investitora;

i) osiguravajuéi holdinzi, drustva za osiguranje i reosiguranje koji imaju dozvolu ili odobrenje
za rad u Crnoj Gori, drzavi &lanici EU ili treCoj zemlji, ako ta tre¢a zemlja primjenjuje
supervizorske i regulatorne zahtjeve koji su ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u
Crnoj Gori i drzavama ¢lanicama EU,



j)  dobrovoljni penzioni fondovi i sli¢ni subjekti;

k) subjekti za zajedniCka ulaganja (CIU) osnovana u Crnoj Gori, drzavi ¢lanici EU ili tre¢oj
zemlji, ako ta tre¢a zemlja primjenjuje supervizorske i regulatorne zahtjeve koji su
ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i drzavama ¢lanicama EU;

I) centralne druge ugovorne strane (eng. central counterparty — CCP) osnovane u Crnoj
Gori, drzavi ¢lanici EU ili tre¢oj zemlji, ako ta treéa zemlja primjenjuje supervizorske i
regulatorne zahtjeve koji su ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i
drzavama c¢lanicama EU;

lj) izdavaoci elektronskog novca;

m) platne institucije;

n) subjekti koji su osnovani sa ciliem posredovanja u obavljanju aktivnosti kreditiranja izmedu
mati¢nog drustva, njegovih zavisnih drustava ili zavisnih druStava njegovog mati¢nog
drustva;

nj) organi za sanaciju;

0) subjektii za upravljanje aktivom (eng. asset management vehicles);

p) prelazne institucije (eng. bridge institutions);

r) institucije koje su osnovali subjekti javnog sektora sa ciliem o€uvanja odrzivosti poslovanja
(eng. viability), likvidnosti ili solventnosti kreditnih institucija ili sa ciliem stabilizacije

finansijskog trzista;

5) subjekti bankarstva u sjenci su subjekti koji obavljaju jednu ili viSe aktivnosti kreditnog
posredovanja, a koji nijesu izuzeta drustva;

6) iznos izlozenosti stavke aktive je iznos utvrden u skladu sa ¢lanom 128 stav 1 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

7) iznos izlozenosti stavke vanbilansa je iznos utvrden u skladu sa ¢lanom 128 stav 2 Odluke o
adekvatnosti kapitala;

8) drustvo za zajednic¢ka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: UCITS) je
otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom:

—  Ciji je iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupliene javhom ponudom udjela u fondu u
prenosive hartije od vrijednosti ili u druge oblike likvidne finansijske imovine iz zakona kojim se
ureduju investicioni fondovi, a koji posluje po nacelima disperzije rizika;

— Ciji se investicione jedinice, na zahtjev vlasnika, otkupljuju direktno ili indirektno, iz imovine toga
fonda, a radnje koje drustvo za upravljanje UCITS-om preduzima, kako bi se obezbijedilo da
trziSna vrijednost investicionih jedinica ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po jedinici
izijednacene su sa otkupom investicionih jedinica;

9) subjekat za zajedni¢ka ulaganja (u daljem tekstu: CIU) je UCITS ili alternativni investicioni fond
kojim upravlja menazZer, registrovan u Crnoj Gori, Evropskoj uniji ili treéoj zemlji, na kojeg se
primjenjuju propisi koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Evropskoj uniji ili tre¢oj zemlji koja primjenjuje
prudencijalnu regulativu ekvivalentnu regulativi u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji;

10) transakcija je pozicija sekjuritizacije, izlozenost u obliku ulaganja u CIU i druge transakcije kod kojih
postoji izloZenost prema odnosnoj (eng. underlying) aktivi.

I. ZRACUNAVANJE VELIKIH IZLOZENOSTI
Izracunavanje ukupnog iznosa izlozenosti

Clan 3
(1) Ukupna izloZzenost prema grupi povezanih lica predstavlja zbir izloZenosti prema licima koji pripadaju toj
grupi povezanih lica.
(2) Identifikovanje grupe povezanih lica vrSi se primjenom kriterijuma koji su utvrdeni u Prilogu 1 koji &ini
sastavni dio ove odluke.
(3) Ukupna izlozenost prema jednom licu predstavlja zbir izloZzenosti u knjizi trgovanja i izlozenosti u knijizi
pozicija kojima se ne trguje.
(4) Prilikom utvrdivanja ukupne izlozenosti prema jednom licu, kreditna institucija je duzna da, pored
izlozenosti po osnovu derivata iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o adekvatnosti kapitala i kreditnih derivata, koji su
direktno zaklju€eni sa klijentom kreditne institucije, ukljuci i izlozenosti po osnovu tih derivata koji nijesu
direktno zaklju€eni sa klijentom, ali kod kojih je klijent emitovao odnosne duzni¢ke ili vlasni€¢ke instrumente
za te derivate.
(5) Kreditna institucija, u cilju utvrdivanja ukupne izloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica
prema kojima ima izloZzenosti po osnovu transakcija koje predstavljaju pozicije sekjuritizacije i izloZenosti u
obliku ulaganja u CIU ili po osnovu drugih transakcija gdje postoji izloZenost prema odnosnoj aktivi, duzna je



da procijeni svoje odnosne izloZenosti i u zavisnosti od ekonomske sustine strukture odredene transakcije da
procijeni i rizike koji su ugradeni u strukturu te transakcije, kako bi utvrdila da li ta transakcija predstavlja
dodatnu izloZenost.

(6) Kreditna institucija je duzna da ocijeni da li odredena transakcija stvara dodatnu izlozenost na nacin
utvrden ¢lanom 8 ove odluke, pri ¢emu se uticaj odredene transakcije na ukupnu izloZzenost prema jednom
licu ili grupi povezanih lica utvrduje u skladu sa €l. 6 i 7 ove odluke.

(7) Kreditna institucija je duzna da u cilju utvrdivanja ukupne izloZzenosti prema odredenom duzniku koja
proizilazi iz njene izlozenosti prema odredenoj transakciji sa odnosnom aktivom, utvrdi izloZzenost prema
svakoj toj pojedinaénoj izlozenosti, pri Cemu zbir pojedinacnih izloZenosti koji proizilazi iz same odnosne
aktive ne moze biti veéi od ukupne izloZzenosti transakcije. Kreditna institucija je duzna da za svaku odnosnu
aktivu posebno utvrduje njenu izlozenost prema toj odnosnoj aktivi u skladu sa ¢lanom 6 ove odluke.

(8) Identifikacija i izraCunavanje iznosa izloZenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica koje proizilaze iz
izloZzenosti prema transakcijama iz st. 4 i 5 ovog €lana ne zavisi od toga da li su ove izloZenosti dodijeljene
knjizi trgovanja ili knjizi pozicija kojima se ne trguje i zbog toga uslovi i metodologije koji ¢e se primjenjivati za
utvrdivanje izloZzenosti prema transakcijama sa odnosnom aktivom treba da budu utvrdeni na isti nacin, bez
obzira na to da li se te izloZenosti dodjeljuju knjizi trgovanja ili knjizi pozicija kojima se ne trguje.

(9) Kreditna institucija je duzna da utvrdi sve svoje pojedinacne izlozenosti prema subjektima bankarstva u sje-
nci, sve potencijalne rizike za kreditnu instituciju koji proizilaze iz tih izlozenosti i potencijalne efekte tih rizika.
(10) Izlozenost prema subjektima bankarstva u sjenci u smislu ove odluke predstavlja izlozenost kreditne
institucije prema pojedinac¢nim subjektima bankarstva u sjenci, nakon uzimanja u obzir efekata tehnika
ublaZzavanja kreditnog rizika, koja je jednaka ili ve¢a od 0,25% osnovnog kapitala kreditne institucije.

Stavke koje se ne ukljué¢uju u obracun izlozenosti

Clan 4
(1) Prilikom izraCunavanja velikih izlozenosti kreditne institucije ne uzimaju se u obzir:

1) u slu€aju kupoprodaje valuta (FX transakcije), izlozenosti koje su nastale u redovnom roku
poravnanja koji nije duzi od dva radna dana nakon datuma izvrSenog pla¢anja;

2) u slu€aju transakcija kupovine ili prodaje hartija od vrijednosti, izloZzenosti koje su nastale u
redovnom roku poravnanja, koji nije duzi od pet radnih dana nakon datuma izvrSenog pla¢anja ili
isporuke hartija od vrijednosti, zavisno od toga Sta nastupi ranije;

3) u slu€aju pruzanja platnih usluga, kliringa i poravnanja u svim valutama i usluge korespondentske
banke ili kliringa finansijskih instrumenata, usluge poravnanja i kastodi usluga za klijente, odlozene
prilive sredstava i druge izlozenosti koje proizilaze iz poslovanja klijenata, a koje ne traju duze od
sljedeceg radnog dana;

4) u slu€aju pruzanja usluga prenosa nov¢anih sredstava, uklju€ujuci usluge platnog prometa, kliringa i
poravnanja u svim valutama i usluge korespondentskog bankarstva, izloZenosti koje nastaju u toku
dana prema institucijama koje pruzaju navedene usluge;

5) izloZenosti koje predstavljaju odbitnu stavku od redovnog osnovnog kapitala ili dodatnog osnovnog
kapitala u skladu sa odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala ili druga umanjenja osnovnog
kapitala za odbitne stavke.

(2) Izuzetno od stava 1 ovog €lana, transakcije iz stava 1 tag. 3 i 4 ovog ¢lana mogu biti isklju€ene prilikom
utvrdivanju izloZzenosti pod uslovom da izloZzenost:

1) nastaje po osnovu obezbjedenja specifi¢nih vrsta usluga;

2) nastaje po osnovu aktivnosti klijenta, odnosno izlozenost prema institucijama koje pruzaju te usluge,
za transakcije iz stava 1 tacke 4 ovog Clana; i

3) ne traje duze od narednog radnog dana za transakcije iz stava 1 tatke 3 ovog ¢lana, odnosno radi
se o izlozenosti koja nastaje u toku dana za transakcije iz stava 1 tacke 4 ovog ¢lana;

4) predstavlja kratkoro&nu izloZenost koja ne traje duze od jednog dana, odnosno izloZenosti koje se u
toku dana smanjuju.

(3) Specifienim uslugama iz stava 2 tacka 1 ovog €lana smatraju se:
1) platne usluge, usluge kliringa i poravnanja u bilo kojoj valuti i usluge korespondentskog bankarstva;
2) kliring finansijskih instrumenata, poravnanje ili kastodi usluge za klijente, pri ¢emu kastodi usluge
uklju€uju placanja po osnovu ostvarenog prihoda (plac¢anje dividende i kamate), otkup glavnice i
druga placanja koja proizilaze iz postojanja, promjena i prestanka dogadaja koji su povezani sa
finansijskim instrumentima.

(4) Aktivnostima Kklijenta iz stava 2 tatka 2 ovog ¢lana smatraju se direkine i indirekine aktivnosti, npr.
aktivnosti na inicijativu klijenta, kao i indirektne aktivnosti u vidu plaéanja agentima i partnerima po osnovu



ugovora koje je klijent zaklju€io sa tim licima, kao i primanja nov€anih sredstava od tih lica, ukljuujuci i
zaduZzivanja i kreditiranja pla¢anja, provizije i kamate, obezbjedivanje ili povlatenje nov€anog kolaterala koje
za posljedicu ima nastanak izloZzenosti po osnovu neocekivanih priliva i odliva ili nastanak izloZzenosti po
osnovu ocekivanih priliva i odliva, kada kreditna institucija zbog tehni¢kih razloga nije u moguc¢nosti da
smanji ove izloZzenosti do kraja radnog dana.

(5) Kreditne institucije su duzne da uspostave adekvatne procedure i kontrolne mehanizme kojima se
obezbjeduje ispunjenost uslova iz stava 2 ovog €lana, kao i da dokazu da izloZenosti koje su isklju¢ene u
potpunosti proizilaze iz aktivnosti klijenta.

Utvrdivanje izlozenosti za odredene pozicije

Clan 5
(1) Za utvrdivanje izloZzenosti u knjizi trgovanja, kreditna institucija moze:

1) da netira duge i kratke pozicije u istim finansijskim instrumentima koje je emitovao odredeni klijent,
pri Eemu se neto pozicija za svaki finansijski instrument izraunava u skladu sa odredbama Odluke o
adekvatnosti kapitala koje se odnose na utvrdivanje kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik;

2) da netira duge i kratke pozicije u razli¢itim finansijskim instrumentima koje je emitovao odredeni
klijent pod uslovom da je finansijski instrument na koji se odnosi kratka pozicija u podredenom
polozaju u odnosu na finansijski instrument na koji se odnosi duga pozicija, ili ako oba instrumenta
pripadaju istom redu naplate.

(2) Za potrebe stava 1 ovog &lana, kreditna institucija moze da rasporedi finansijske instrumente u kategorije
na osnovu razli¢itih stepena nadredenosti, kako bi se utvrdila relativnha nadredenost pozicija.

(3) Kreditna institucija je duzna da izlozenost po osnovu ugovora o derivatima iz ¢lana 128 stav 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala i ugovora o kreditnim derivatima koji su direktno zaklju€eni sa klijentom kreditne
institucije, izraCunava u skladu sa metodima iz Dijela Ill glava 2 odjeljak 6 odsjeci 3, 4 i 5 Odluke o
adekvatnosti kapitala, u zavisnosti od potrebe.

(4) Iznos velikih izloZzenosti koje se odnose na duznike instrumente, vlasniCke instrumente, strane valute i
robu kod kojih nije izvrSeno poravnanje nakon datuma dospije¢a, utvrduju se u skladu ¢l. 485, 486 i 487
Odluke o adekvatnosti kapitala.

(5) Kreditna institucija je duzna da za ugovore o derivatima iz stava 3 ovog €lana, ako su evidentirani u knijizi
trgovanja, primjenjuje odredbe &lana 335 Odluke o adekvatnosti kapitala koje se odnose na obracun
kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik druge ugovorne strane za stavke iz knjige trgovanja.

(6) Izuzetno od stava 3 ovog €lana, kreditna institucija koja ima odobrenje Centralne banke za koriS¢enje
metoda utvrdenih Odlukom o adekvatnosti kapitala u dijelu koji se odnosi na utvrdivanje efekata tehnika
ublazavanja kreditnog rizika i u dijelu koji se odnosi na metod internih modela (IMM) za obraéun kapitalnih
zahtjeva za kreditni rizik druge ugovorne strane, mogu da koriste te metode za izraCunavanje iznosa
izloZzenosti za transakcije finansiranja hartija od vrijednosti.

IzraGunavanje iznosa odnosne izlozenosti prema transakcijama koje imaju odnosnu aktivu

Clan 6
(1) Prilikom utvrdivanja odnosne izlozenosti transakcije koja ima odnosnu izlozenost prema nekoj drugoj
transakciji, kreditna institucija je duzna da, za potrebe ovog ¢lana i ¢lana 7 ove odluke, izloZzenost prema toj
drugoj transakciji tretira kao izlozenost prema odnosnoj aktivi te druge transakcije.

(2) Odredba stava 1 ovog ¢lana, primjenjuje se sve dok odnosne izloZenosti predstavljaju izloZenosti prema
transakcijama koje imaju odnosnu aktivu.

(3) Prilikom utvrdivanja izloZenosti koja proizilazi iz transakcija sa odnosnom aktivom, kreditna institucija
treba da pravi razliku izmedu transakcije u kojima su svi investitori jednako rangirani (kao Sto su subjekti za
zajednicka ulaganja — CIU) i ostalih transakcija (npr. sekjuritizacije), koje mogu uklju€ivati tranSiranje kada
izlozenosti mogu da imaju razliCite statuse u redosljedu naplate.

(4) Za transakcije koje imaiju isti redosljed naplate, izraCun izlozenosti prema odnosnoj aktivi zavisi iskljucivo
od proporcionalnog u¢es$c¢a izlozenosti jednog investitora u ukupnoj izloZzenosti svih investitora.



(5) Za transakcije koje nemaju isti redosljed naplate, gubici se prvo rasporeduju na odredene tran3e u
zavisnosti od njihovog statusa u redosljedu naplate, a u ako je istom tranSom obuhvaceno viSe investitora,
gubici se izmedu tih investitora rasporeduju po principu proporcionalnosti.

(6) Kreditna institucija, uzimajuéi u obzir da bi u najpesimisti¢kijem scenariju podredene tranSe mogle nestati
veoma brzo, treba da sve tran3e u sekuritizaciji tretira jednako, da priznaje smanjenja iz podredenih transi i
priznaje najveci gubitak koji bi svi investitori u odredenoj tranSi mogli snositi u slu¢aju potpunog gubitka
odnosne aktive.

(7) lzlozenost kreditne institucije prema transakcijama koje imaju odnosnu aktivu jednaka je manjem od
sljedeca dva iznosa:

1) iznosa izloZenosti kreditne institucije koji proizlazi iz odnosne aktive; i

2) ukupnog iznosa izloZzenosti kreditne institucije prema transakciji.

(8) Za izlozenost kreditne institucije prema transakciji, iznos izlozenosti koji proizilazi iz odnosne aktive
utvrduje se na sljedeci nacin:

1) ako su izloZenosti svih investitora u toj transakciji jednako rangirane, iznos izlozenosti koji proizilazi
iz izloZenosti prema odnosnoj aktivi jednak je proporcionalnom uc€esScu izloZenosti kreditne institucije
prema transakciji, pomnoZzenom sa iznosom izloZzenosti koji proizilazi iz odnosne aktive;

2) ako izlozenosti nijesu jednako rangirane, iznos izlozenosti koji proizilazi iz izlozenosti prema
odnosnoj aktivi jednak je proporcionalnom uceséu izlozenosti kreditne institucije prema transakciji,
pomnozZenom sa manijim od sljedec¢a dva iznosa:

— iznosa izlozenosti koju kreira odnosna aktiva; i

— ukupnog iznosa izlozenosti kreditne institucije prema transakciji, zajedno sa ostalim
izloZzenostima prema toj transakciji koje su rangirane jednako kao i ta izloZzenost kreditne
institucije.

(9) Proporcionalno ucesce izlozenosti kreditne institucije prema transakciji iz stava 8 ovog ¢lana predstavlja
iznos izlozenosti kreditne institucije podijelien sa ukupnim iznosom izloZenosti kreditne institucije i svih
ostalih izlozenosti prema toj transakciji koje su rangirane jednako kao i ta izlozenost kreditne institucije.

Utvrdivanje uticaja odnosnih izlozenosti na ukupne izlozenosti prema transakcijama

Clan7
(1) Kreditna institucija je duzna da za svaku izloZenost kreditnom riziku za koju je utvrden identitet duZnika,
iznos svoje izloZenosti prema odgovaraju¢oj odnosnoj aktivi uklju€i u ukupne izloZenosti prema duzniku kao
jednom licu ili prema grupi povezanih lica kojoj duznik pripada.

(2) Kreditna institucija utvrduje sve duznike transakcija koje imaju odnosnu aktivu u koje investira, osim ako
bi to prouzrokovalo visoke neopravdane troSkove za kreditnu instituciju ili ako postoje okolnosti koje
sprec¢avaju kreditnu instituciju da utvrdi te duznike.

(3) U sluc¢aju iz stava 2 ovog €lana, kreditna institucija je duzna da utvrdi zna¢aj ukupnog iznosa izlozenosti
prema transakciji i da u zavisnosti od tog znaCaja, izlozenosti dodijeli transakciji prema odredenom ili
nepoznatom licu.

(4) Ako kreditna institucija nije utvrdila identitet duZnika odnosne izloZzenosti kreditnom riziku ili ako ne moZze da
potvrdi da odnosna izloZzenost nije izloZzenost kredithom riziku, ta izloZzenost se dodjeljuje na sljedeéi nacin:

1) ako iznos odnosne izloZenosti ne prelazi 0,25% osnovnog kapitala kreditne institucije, izloZenost se
dodjeljuje transakciji prema odredenom licu;

2) ako izlozenost iznosi 0,25% ili viSe osnovnog kapitala kreditne institucije i ako kreditna institucija
karakteristikama transakcije moze da obezbijedi da odnosne izloZzenosti transakcije nijesu povezane
sa drugim izloZzenostima u njenom portfoliju, uklju€ujuc¢i odnosne izlozenosti iz drugih transakcija,
izlozenost se dodjeljuje transakciji prema odredenom licu;

3) u slucajevima koji nijesu obuhvaceni tac€. 1 i 2 ovog stava, izlozenost se dodjeljuje nepoznatom licu.

(5) Ako kreditna institucija ne moZe da razlikuje odnosne izloZenosti pojedine transakcije, duzna je da
ukupan iznos izloZenosti dodijeli transakciji na sljedec¢i nacin:
1) ako ukupan iznos izloZenosti prema transakciji ne prelazi 0,25% osnovnog kapitala kreditne
institucije, kreditna institucija tu ukupnu izloZenost dodjeljuje transakciji prema odredenom licu;



2) u slu€aju koji nije obuhvacen tatkom 1 ovog stava, kreditna institucija taj ukupan iznos izloZenosti
dodjeljuje prema nepoznatom licu.

(6) Za potrebe st. 1 do 4 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da redovno, a najmanje jednom mjesec¢no,
prati transakcije zbog mogucih promjena u sastavu i relativnom u€es$c¢u odnosnih izloZenosti.

Dodatna izlozenost koju €ini struktura transakcije

Clan 8
(1) Ako transakcija obezbjeduje da gubici po osnovu izloZenosti toj transakciji mogu da proizadu samo u
slu¢aju nastanka statusa neispunjavanja obaveza odnosne aktive, struktura te transakcije ne moze da stvara
dodatnu izloZenost.

(2) Kreditna institucija ima dodatnu izlozenost ako transakcija ukljuéuje obavezu pla¢anja za odredeno lice
kao dodatak uz nov€ane tokove iz odnosne aktive ili kao avans za te nov€ane tokove, tako da bi kreditna
institucija koja je investitor mogla da pretrpi dodatne gubitke u sluaju nastanka statusa neispunjavanja
obaveza tog odredenog lica, iako do tog neispunjavanja obaveza nije doslo.

(3) Struktura transakcije ne predstavlja dodatnu izlozenost ako su u vezi sa transakcijom ispunjeni sljedeci
uslovi:

1) pravna i operativha struktura transakcije je oblikovana tako da spreCava da lice koje upravlja
transakcijom ili tre¢e lice preusmjeravaju nov€ane tokove iz transakcije prema licima koja u skladu
sa uslovima transakcije nemaju pravo da prime te nov¢ane tokove;

2) ne moze se zahtijevati od emitenta ili od bilo kojeg drugog lica da u okviru transakcije izvrsi plac¢anje
kreditnoj instituciji dodatno uz nov&ane tokove iz odnosne aktive ili kao avans za njih.

(4) Uslov iz stava 3 tatka 1 ovog €lana smatra se ispunjenim ako je transakcija iz ¢lana 2 tacka 10 ove
odluke:
1) UCITS sa sjedistem u Crnoj Gori ili drzavi ¢lanici Evropske unije; ili
2) privredno drustvo sa sjedistem u trecoj zemlji, koje obavlja djelatnost sli¢nu djelatnosti UCITS-a i koji
podlijeze superviziji na osnovu propisa tre¢e zemlje koja primjenjuje supervizorske i regulatorne
zahtjeve koji su ekvivalentni zahtjevima koji se u Crnoj Gori ili zemljama ¢lanicama EU primjenjuju
na UCITS.

ll. UPRAVLJANJE VELIKIM IZLOZENOSTIMA
Sposobnost utvrdivanja i upravljanja velikim izlozenostima

Clan 9
(1) Kreditna institucija je duZna da, u skladu sa Zakonom, uspostavi adekvatne administrativhe i
racunovodstvene postupke i odgovarajuée mehanizme interne kontrole za potrebe utvrdivanja, upravljanja,
pracenja, izvjeStavanja i evidentiranja velikih izloZzenosti i njihovih naknadnih promjena u skladu sa
odredbama ove odluke.

(2) Kreditna institucija je duzna da uspostavi poseban interni okvir za potrebe utvrdivanja, upravljanja,
kontrole i smanjenja rizika koji proizilaze po osnovu izloZenosti i prema subjektima bankarstva u sjenci koji
obuhvata:

1) analizu u vezi sa poslovanjem subjekta bankarstva u sjenci prema kojem je kreditna institucija
izloZzena, kao i potencijalnim rizicima za kreditnu instituciju i vjerovatno¢om Sirenja tih rizika;

2) uklju€ivanje rizika koji proizilaze iz izloZzenosti prema subjektima bankarstva u sjenci u postupku
procjene adekvatnosti internog kapitala (ICAAP) kreditne institucije i planiranju kapitala;

3) utvrdivanje tolerancije rizika, odnosno sklonost kreditne institucije prema riziku za izloZzenost prema
subjektima bankarstva u sjenci;

4) adekvatne procese za utvrdivanje povezanosti izmedu subjekata bankarstva u sjenci, kao i izmedu
subjekata bankarstva u sjenci i kreditne institucije, ukljuCujuéi i tehnike ublazavanija rizika koji mogu
nastati u slu¢aju kada nije moguce utvrditi medusobnu povezanost izmedu ovih subjekata;

5) procedure za izvjeStavanje organa upraviljanja kreditne institucije u vezi sa izlozenostima prema
subjektima bankarstva u sjenci;

6) planove za slu€aj prekoracenja limita izlozenosti koje je utvrdila kreditna institucija.



Limiti za velike izloZzenosti

Clan 10
(1) Najveci iznos izlozenosti kreditne institucije prema jednom licu ili grupi povezanih lica nakon uzimanja u
obzir efekata tehnika ublazavanja kreditnog rizika iz ¢l. 16 do 18 ove odluke, u skladu sa Zakonom, ne smije
da prelazi 25% osnovnog kapitala te kreditne institucije.
(2) Izuzetno od stava 1 ovog €lana, ako je lice prema kojem kreditna institucija ima izloZzenost druga kreditna
institucija, ili ako grupa povezanih lica uklju€uje jednu ili viSe kreditnih institucija, takva izloZzenost ne smije
preci 25% osnovnog kapitala kreditne institucije ili iznos od 2.500.000 EUR, u zavisnosti od toga Sta je vece,
pod uslovom da zbir ukupnih izloZenosti nakon uzimanja u obzir efekata tehnika ublazavanja kreditnog rizika
iz ¢l. 16 do 18 ove odluke prema svim povezanim licima koja nijesu kreditne institucije, ne prelazi 25%
osnovnog kapitala kreditne institucije.
(3) Drugom kreditnom institucijom iz stava 2 ovog ¢lana smatra se kreditna institucija iz Crne Gore, drzave
Clanice EU, kao i privredno drustvo u privatnom ili drzavnom vlasnistvu, ukljuéujudi filijale tog drustva, koje je
dobilo dozvolu za rad u trecoj zemlji koja primjenjuje prudencijalne supervizorske i regulatorne zahtjeve koji
su ekvivalentni zahtjevima koji se primjenjuju u Crnoj Gori i drzavama ¢lanicama EU, a koje bi da ima
sjediste u Crnoj Gori ili zemlji ¢lanici EU, odgovaralo definiciji kreditne institucije iz Zakona ili propisa EU.
(4) Ako je propisani limit od 2.500.000 EUR vec¢i od 25% osnovnog kapitala kreditne institucije, iznos
izlozenosti, nakon uzimanja u obzir efekata tehnika ublazavanja kreditnog rizika u skladu sa ¢l. 16 do 18 ove
odluke, ne smije da prede razuman limit u odnosu na iznos osnovnog kapitala kreditne institucije, koji je
kreditna institucija duzna da utvrdi svojim politikama i procedurama, kako bi bila u moguénosti da kontroliSe
rizik koncentracije.

Utvrdivanje limita izlozenosti prema subjektima bankarstva u sjenci

Clan 11
(1) Kreditna institucija je duzna da definiSe ukupni limit izloZzenosti prema subjektima bankarstva u sjenci u
odnosu na svoj osnhovni kapital primjenom glavnog pristupa u skladu sa st. 2, 3 i 4 ovog €lana, a ako to nije
moguce, primjenom alternativnog pristupa iz stava 5 ovog &lana.
(2) Prilikom odredivanja limita iz stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija je duzna da uzme u obzir:

1) svoj poslovni model, sistem upravljanja rizicima i sklonost ka riziku;

2) iznos trenutne izlozenosti prema subjektima bankarstva u sjenci u odnosu na ukupnu izlozenost i u
odnosu na ukupnu izlozenost prema regulisanim subjektima finansijskog sektora;

3) povezanost izmedu subjekata bankarstva u sjenci i povezanost izmedu kreditne institucije i
subjekata bankarstva u sjenci.

(3) Kreditna institucija je duzna da za pojedinacne izloZzenosti prema subjektima bankarstva u sjenci odredi
stroZije limite od limita utvrdenih u skladu sa stavom 1 ovog €¢lana.
(4) Prilikom odredivanja limita iz stava 3 ovog ¢lana kreditna institucija, naroéito cijeni:

1) status subjekta bankarstva u sjenci, naroc€ito da li je subjekt predmet prudencijalnih zahtjeva;

2) finansijski poloZaj subjekta bankarstva u sjenci, uklju€ujuci, naroCito poziciju kapitala, finansijski
leveridZ i likvidnu poziciju;

3) dostupne informacije o portfoliju subjekta bankarstva u sjenci, posebno informacije o nekvalitetnim
kreditima;

4) dokaze o adekvatnosti kreditne analize koju subjekat bankarstva u sjenci sprovodi, ako je
primjenljivo;

5) uticaj volatilnosti cijene aktive ili kvaliteta kredita na poslovanje subjekta bankarstva u sjenci;

6) zastupljenost aktivnosti kreditnog posredovanja u odnosu na druge poslovne djelatnosti subjekta
bankarstva u sjenci;

7) povezanost izmedu subjekata bankarstva u sjenci i povezanost izmedu kreditne institucije i
subjekata bankarstva u sjenci;

8) druge relevantne faktore koje odredi kreditna institucija.

(5) Ako kreditna institucija ne moZe da primijeni glavni pristup za utvrdivanje limita izloZenosti prema
subjektima bankarstva u sjenci u skladu sa st. 2 do 4 ovog &lana, na izloZenosti prema tim subjektima
bankarstva u sjenci primjenjuje se limit izlozenosti iz ¢lana 10 stav 1 ove odluke primjenom alternativnog
pristupa, na sljedec¢i nacin:

1) ako kreditna institucija ne moze da ispuni zahtjeve u vezi sa efektivnim procesima i kontrolnim
mehanizmima ili nadzorom od strane organa upravljanja, zbir svih izloZzenosti kreditne institucije
prema subjektima bankarstva u sjenci ne smije preci 25% osnovnog kapitala kreditne institucije;

2) ako kreditna institucija moze da ispuni zahtjeve u vezi sa efektivnim procesima i kontrolnim
mehanizmima ili nadzorom od strane organa upravljanja, ali ne mozZe da prikupi dovoljno informacija



za uspostavljanje odgovarajucih limita, zbir izloZzenosti prema subjektima bankarstva u sjenci za koje
ne moze da prikupi dovoljno informacija jednak je zbiru iz tatke 1 ovog stava, a na preostale
izloZenosti prema subjektima bankarstva u sjenci primjenjuje limite izloZenosti utvrdene u skladu sa
st. 2 do 4 ovog ¢lana.

Izlozenosti iz knjige trgovanja

Clan 12
Kreditna izloZzenosti moze iz obrauna izlozenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica da

iskljuci izlozenosti iz knjige trgovanja, ako su ispunjeni sljedeci uslovi:

1)
2)

izlozenost prema tom licu, odnosno grupi povezanih lica, iz knjige pozicija kojima se ne trguje ne
prelazi limit iz ¢lana 10 ove odluke;

izloZzenost iz knjige trgovanja prema tom licu ili grupi povezanih lica ne prelazi 500% osnovnog kapitala
kreditne institucije, a ta izloZenost traje deset dana ili manje; i

zbir svih izlozenosti u knjizi trgovanja koje traju duze od deset dana ne prelaze 600% osnovnog
kapitala kreditne institucije,

za izlozenosti iz ta€. 2 i 3 ovog €lana, kreditna institucija ispunjava dodatni kapitalni zahtjev koji se
izracunava u skladu sa odredbama ¢l. 494 i 495 Odluke o adekvatnosti kapitala.

Ispunjavanje zahtjeva za velike izlozenosti

Clan 13

(1) Ako u izuzetnom slucaju kreditna institucija prekoraci limit izloZzenosti iz ¢lana 10 ove odluke, duzna je da
odmah obavijesti Centralnu banku o iznosu prekoracenja i nazivu lica na koje se prekoracenje odnosi i, ako
je primjenljivo, 0 nazivu grupe povezanih lica na koje se prekoracenje odnosi.

(2 C

entralna banka moze, ukoliko su razlozi prekoraCenja opravdani, da u skladu sa Zakonom, odobri

kreditnoj instituciji odredeni period za uskladivanje sa propisanim limitom izloZenosti.

Izlozenosti na koje se ne primjenjuju limiti velikih izlozenosti

Clan 14

(1) Odredbe ¢lana 10 ove odluke ne primjenjuju se na sljedece izlozenosti:

1)

stavke aktive koje predstavljaju potrazivanja od centralnih vlada, centralnih banaka ili subjekata
javnog sektora kojima bi se, kada ne bi bila obezbijedena, u skladu sa odredbama Odluke o
adekvatnosti kapitala koje se odnose na izracunavanje kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik primjenom
standardizovanog pristupa, dodijelio ponder rizika 0%;

stavke aktive koje predstavljaju potrazivanja od medunarodnih organizacija ili multilateralnih
razvojnih banaka kojima bi se, kada ne bi bila obezbijedena, u skladu sa odredbama Odluke o
adekvatnosti kapitala koje se odnose na izraCunavanje kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik primjenom
standardizovanog pristupa, dodijelio ponder rizika 0%;

stavke aktive koje predstavljaju potraZivanja obezbijedena neopozivim garancijama centralnih viada,
centralnih banaka, medunarodnih organizacija, multilateralnih razvojnih banaka ili subjekata javnog
sektora, ako bi se neobezbijedenom potrazivanju prema davaocu garancije dodijelio ponder rizika
0% u skladu sa odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala koje se odnose na izracunavanje
kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik primjenom standardizovanog pristupa;

ostale izlozenosti prema ili za koje garantuju centralne vlade, centralne banke, medunarodne
organizacije, multilateralne razvojne banke ili subjekti javnog sektora, ako bi se neobezbijedenim
potrazivanjima prema tim subjektima ili davaocima garancija dodijelio ponder rizika 0% u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala koje se odnose na izraCunavanje kapitalnih zahtjeva za kreditni
rizik primjenom standardizovanog pristupa;

stavke aktive koje predstavljaju potraZivanja prema jedinicama lokalnih samouprava u Crnoj Gori i
jedinicama regionalnih ili lokalnih samouprava u drzavama ¢lanicama EU i ostale izloZenosti prema
ili za koja garantuju jedinice regionalne ili lokalne samouprave Crne Gore i drzava ¢lanica EU, ako bi
im se, u skladu sa odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala koje se odnose na izraunavanje
kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik primjenom standardizovanog pristupa, dodijelio ponder rizika 0%;
izloZzenosti prema drugim ugovornim stranama iz ¢lana 130 Odluke o adekvatnosti kapitala, kojima bi
se, u skladu sa odredbama te odluke koje se odnose na izraCunavanje kapitalnih zahtjeva za kreditni
rizik primjenom standardizovanog pristupa, dodijelio ponder rizika 0%, s tim Sto se izlozenosti koje
ne ispunjavaju ove kriterijume, tretiraju kao izlozenosti prema tre¢im stranama;



7) stavke aktive i ostale izloZenosti obezbijedene kolateralom u vidu nov€anog depozita poloZzenog kod
te kreditne institucije koja je i kreditor ili kod kreditne institucije koja je mati¢no ili zavisno drustvo
kreditne institucije koja je i kreditor;

8) stavke aktive i ostale izlozenosti obezbijedene kolateralom u vidu sertifikata o depozitu koje je izdala
kreditna instutucija kreditor ili kreditna institucija koja je mati¢no ili zavisno drustvo kreditne institucije
kreditora i koje su deponovane kod neke od ovih kreditnih institucija;

9) izlozenosti koje proizilaze iz neiskoris¢enih kreditnih linija koje su u skladu sa ¢lanom 128 stav 3
Odluke o adekvatnosti kapitala klasifikovane kao vanbilansne stavke niskog rizika i pod uslovom da
je sa licem, odnosno grupom povezanih lica zakljuen sporazum u skladu sa kojim se neiskoriS¢eni
dio kreditne linije moze povuéi samo ako se utvrdi da to nec¢e prouzrokovati prekoracenje limita iz
¢lana 10 ove odluke;

10) izloZzenosti koje proizilaze iz trgovanja klirinskih ¢lanova i uplate u garantni fond kvalifikovanih
centralnih ugovornih strana (QCCP);

11) izloZzenosti prema depozitnim garantnim Semama koje proizilaze iz finansiranja tih Sema, ako
kreditna institucija koja je ¢lan programa zastite depozita ima obavezu finansiranja tih Sema;

12) izlozenosti koje proizilaze iz trgovanja klijenata iz ¢lana 341 st. 2 ili 3 Odluke o adekvatnosti
kapitala;

13) udjeli subjekata sanacije ili njihovih zavisnih drustava koja nijesu subjekti sanacije u instrumentima
regulatornog kapitala i kvalifikovanim obavezama koje je emitovao bilo koji od sljedeéih subjekata:

— U pogledu subjekata sanacije, drugi subjekti koji pripadaju istoj grupi sanacije;
— u pogledu zavisnih druStava subjekta sanacije koja sama po sebi nijesu subjekti sanacije,
zavisna drustva odgovarajuceg zavisnog drustva koja pripadaju istoj grupi sanacije;

14) izlozenosti koje proizilaze iz obaveze minimalne vrijednosti kojom se ispunjavaju svi uslovi za
obraéun rizikom ponderisane vanbilansne izloZenosti koje proizilaze iz CIU navedene u ¢lanu 152
stav 4 Odluke o adekvatnosti kapitala.

(2) Smatra se da je stavom 1 tacka 7 ovog ¢lana obuhvacen i gotov novac koji je kreditna institucija primila
na osnovu emitovanog kreditnog zapisa i krediti i depoziti druge ugovorne strane, koje je kreditna institucija
odobrila ili primila, a koji podlijezu sporazumu o bilansnom netiranju i koji su priznati u skladu sa odredbama
Odluke o adekvatnosti kapitala koje se odnose na tehnike ublazavanja kreditnog rizika.

IzloZzenosti na koje se primjenjuju limiti velikih izlozenosti na umanjeni iznos

Clan 15
(1) Kreditna institucia moze, za namjene utvrdivanja postojanja velike izlozenosti, iznos izlozenosti,
uklju€ujuci i u€esce ili druge vrste ulaganja, prema njenom mati€nom drustvu ukljuéujuci i krajnje mati¢no
drustvo, drugim zavisnim druStvima tog matiénog drustva ili njenim zavisnim drustvima i kvalifikovanim
uceS¢ima, u mjeri u kojoj su ta drustva obuhvacena supervizijom na konsolidovanoj osnovi kojoj podlijeze i
sama kreditna institucija u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija, propisima EU
ili ekvivalentnim standardima koji se primjenjuju u tre¢im zemljama, umanijiti za 80%.

(2) Odredba stava 1 ovog €lana primjenjuje se ako su ispunjeni sliedeéi uslovi:
1) priroda izloZzenosti druge ugovorne strane ili odnos izmedu kreditne institucije i druge ugovorne
strane, je takva da otklanja ili smanjuje rizik izloZenosti;
2) rizikom koncentracije moZe da se upravlja politikama i procedurama iz ¢lana 108 stav 2 Zakona.

(3) IzloZenosti prema subjektima na koje se primjenjuju uslovi st. 1 i 2 ovog €lana, bez obzira na to da li su
izuzete iz primjene ¢lana 10 ove odluke, tretiraju kao izloZenosti prema tre¢em licu ako ti uslovi nijesu
ispunjeni.

(4) Na istu izlozenost se ne moze istovremeno primijeniti viSe od jednog izuzetka iz ¢lana 14 ove odluke i
stava 1 ovog €lana.

Iv. UBLAZAVAN:JE IZLOZENOSTI PRIMJENOM TEHNIKA
UBLAZAVANJA KREDITNOG RIZIKA

Tehnike ublazavanja kreditnog rizika

Clan 16
(1) Prilikom izraCunavanja izloZzenosti kreditna institucija moze da primjenjuje tehniku ublazavanja kreditnog
rizika, samo ako je tu tehniku primjenjivala za izraunavanje kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik u skladu sa
odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala, i ako ta tehnika ispunjava uslove iz st. 2 do 5 ovog ¢lana.



(2) Za potrebe &l. 14, 15, 17 i 18 ove odluke, garancijama i drugim jemstvima smatraju se i kreditni derivati
koji se u skladu sa odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala priznaju kao instrumenti za ublaZzavanje
kreditnog rizika, osim kreditnih zapisa.

(3) Ako kreditna institucija, u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, koristi materijalnu ili nematerijalnu kreditnu
zastitu, ta zastita mora da ispunjava zahtjeve za priznavanje i druge zahtjeve utvrdene Odlukom o
adekvatnosti kapitala koje se odnose na tehnike ublaZzavanja kreditnog rizika.

(4) Tehnike ublazavanja kreditnog rizika, koje su dostupne samo kreditnim institucijama koje koriste pristup
zasnovan na internim rejtinzima (IRB pristup), ne mogu se koristiti za smanjenje izloZzenosti za potrebe
izraGunavanja velikih izloZenosti.

(5) Kreditna institucija je duzna da analizira, u mjeri u kojoj je to moguce, svoje izloZzenosti prema emitentima
kolaterala, pruzaocima nematerijalne kreditne zastite i odnosnoj aktivi u skladu sa ¢lanom 3 stav 5 ove
odluke radi utvrdivanja moguéih koncentracija i da po potrebi preduzima adekvatne mjere i obavjeStava
Centralnu banku o rezultatima analize.

Obraéun efekta primjene tehnika ublazavanja kreditnog rizika

Clan 17
(1) Prilikom izraCunavanja iznosa izlozenosti iz ¢lana 10 ove odluke, kreditna institucija moze da koristi
potpuno prilagodeni iznos izlozenosti izracunat u skladu sa odredbama Odluke o adekvatnosti kapitala,
uzimajuci u obzir tehnike ublazavanja kreditnog rizika, korektivne faktore i roénu neuskladenost (E*).
(2) Za potrebe izraCunavanja iznosa izloZzenosti iz stava 1 ovog &lana, kreditne institucije, osim kreditnih
institucija koje primjenjuju jednostavni metod finansijskog kolaterala, duzne su da koriste sloZzeni metod
finansijskog kolaterala, bez obzira na to koji metod koriste za obracun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.
(3) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, kreditna institucija koja primjenjuje metode u skladu sa Odlukom o ade-
kvatnosti kapitala u dijelu koji se odnosi na izraCunavanje efekata tehnika ublazavanja kreditnog rizika, kao i
na metod internih modela (IMM) za obracun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik druge ugovorne strane, moze
da koristi te metode i za izra¢unavanje iznosa izloZzenosti za transakcije finansiranja hartija od vrijednosti.
(4) Prilikom izracunavanja iznosa izloZenosti iz ¢lana 10 ove odluke, kreditna institucija je duzna da sprovodi
periodiCna testiranja otpornosti na stres u odnosu na koncentracije kreditnog rizika, ukljuujuéi i testiranja
iznosa izloZzenosti koji se moze naplatiti realizacijom kolaterala.
(5) Periodi¢na testiranja otpornosti na stres iz stava 4 ovog €&lana, obuhvataju rizike koji proizilaze iz potenci-
jalnih promjena trzisnih uslova koji bi mogli da negativno utiCu na adekvatnost regulatornog kapitala kreditne
institucije, kao i na rizike koji proizilaze u vezi naplate iz kolaterala u odredenim stresnim dogadajima.

(6) Kreditna institucija je duzna da internim aktima za upravljanje rizikom koncentracije obuhvati:

1) politike i procedure za upravljanje rizicima koji proizilaze iz ro€ne neuskladenosti izmedu izloZenosti i
svih kreditnih zastita za te izloZenosti;

2) politike i procedure koje se odnose na rizik koncentracije koji proizlazi iz primjene tehnika
ublazavanja kreditnog rizika, posebno iz velikih indirektnih kreditnih izloZenosti, na primjer izloZenosti
prema jednom emitentu hartija od vrijednosti koje se uzimaju kao kolateral; i

3) definisane limite izloZenosti prema pruZaocima kreditne zastite (prema geografskom poloZaju, grani
privrede itd.), nac€in praéenja tih limita, kao i aktivnosti u slu€aju prekoracenja definisanih limita
izloZenosti.

(7) Ako kreditna institucija smanjuje izlozenost prema klijentu primjenom tehnike ublazavanja kreditnog rizika
u skladu sa ¢lanom 16 stav 1 ove odluke, duzna je da dio izloZenosti za koji je smanjena ta izlozenost prema
klijentu tretira kao izlozenost prema pruzaocu zastite, a ne kao izlozenost prema tom klijentu.

Metod supstitucije

Clan 18
(1) Ako za izloZzenost prema klijentu garantuje trece lice ili je izloZzenost obezbijedena kolateralom koji je dalo
trece lice, kreditna institucija:

1) dio izloZzenosti koji je obezbijeden garancijom ili drugim jemstvom treceg lica tretira kao izloZenost
prema tom pruzaocu zastite, a ne klijentu, ako bi se u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala
koje se odnose na utvrdivanje kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik primjenom standardizovanog
pristupa, neobezbijedenoj izlozenosti prema pruzaocu zastite, dodijelio ponder rizika koiji je jednak ili
manji od pondera rizika koji bi se dodijelio neobezbijedenoj izlozenosti prema klijentu;

2) dio izlozenosti koji je obezbijeden kolateralom u visini njegove trziSne vrijednosti priznatog kolaterala
tretira kao izlozenost prema davaocu kolaterala, a ne klijentu, ako bi se obezbijedenom dijelu



izloZzenosti, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala koje se odnose na utvrdivanje kapitalnih
zahtjeva za kreditni rizik primjenom standardizovanog pristupa, dodijelio ponder koji je jednak ili
maniji od pondera rizika koji bi se dodijelio neobezbijedenoj izlozenosti prema klijentu.

(2) Kreditna institucija ne primjenjuje odredbu stava 1 tacka 2 ovog ¢lana, ako u skladu sa ¢lanom 257
Odluke o adekvatnosti kapitala postoji neuskladenost izmedu dospijeca izloZzenosti i dospijeca zastite.

(3) Za potrebe izraCunavanja izlozenosti, kreditna institucija moze da primjenjuje slozeni metod finansijskog
kolaterala i metod supstitucije iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana samo ako za potrebe primjene ¢lana 101 Odluke
o adekvatnosti kapitala moze da primjenjuje sloZeni metoda finansijskog kolaterala i jednostavni metod
finansijskog kolaterala.

(4) Ako kreditna institucija primjenjuje odredbu stava 1 tacka 1 ovog ¢lana:

1) duZna je da, ako su garancija ili drugo jemstvo denominovani u valuti razli€itoj od valute u kojoj je
denominovana izloZenost, izraCuna iznos izloZenosti za koji smatra da je pokriven, u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala u dijelu koji se odnosi na tretman valutne neuskladenosti za
nematerijalnu kreditnu zastitu;

2) duzna je da tretira neuskladenost izmedu dospijeca izloZenosti i dospije¢a zastite u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala u dijelu koji se odnosi na postupanje u vezi sa ro¢nom
neuskladeno$éu;

3) moze da prizna djelimiénu pokrivenost u skladu sa tretmanom utvrdenim Odlukom o adekvatnosti
kapitala koji se odnosi na tehnike ublazavanja kreditnog rizika.

(5) Za potrebe stava 1 tacka 2 ovog Clana kreditna institucija moze iznos iz taCke 1 ovog stava da zamijeni
iznosom iz tacke 2 ovog stava, ako su ispunjeni uslovi iz ta¢. 3, 4 i 5 ovog stava:
1) ukupan iznos izlozenosti koji kreditna institucija ima prema emitentu kolaterala s obzirom na
trostrane repo ugovore koje omogucava agent tre¢a strana;
2) puniiznos limita za koji je kreditna institucija informisala agenta tre¢u stranu iz tacke 1 ovog stava da
ga primjenjuje na hartije od vrijednosti koje je emitovao emitent kolaterala iz te tacke;
3) kreditna institucija je potvrdila da agent treca strana ima uspostavljene odgovarajuce zastitne mjere
za spre€avanje prekoracenja limita iz tatke 2 ovog stava;
4) zbir iznosa limita iz tacke 2 ovog stava i bilo kojih drugih izloZenosti koje ima kreditna institucija
prema emitentu kolaterala ne prelazi limit iz ¢lana 10 ove odluke;
5) Centralna banka u postupku supervizije kreditne institucije ocijeni ovaj tretman prihvatljivim.

V. ZAVRSNE ODREDBE
Prestanak vazenja propisa

Clan 19
Danom pocetka primjene ove odluke prestaje da vazi Odluka o nalinu izraunavanja izloZenosti
banaka (,Sluzbeni list CG“, broj 15/12).

Stupanje na snhagu

Clan 20
Ova odluka stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne Gore*, a
primjenjivaée se od dana pocetka primjene Zakona o kreditnim institucijama (,Sluzbeni list CG*, broj 72/19).

O.br. 0101-7725-16/2020
Podgorica, 28. decembar 2020. god.

Savjet Centralne banke Crne Gore
Predsjedavajuci guverner,
dr Radoje Zugig, s.r.



PRILOG 1
Utvrdivanje povezanosti lica u okviru grupe povezanih lica

Prilikom utvrdivanja povezanosti lica u okviru grupe povezanih lica u smislu ¢lana 10 st. 1 i 2 Zakona primjenjuju se
kriterijumi iz ovog priloga.

I. Grupe povezanih lica po osnovu odnosa kontrole

1. Ako moZe da dokaze da ne postoji jedinstven rizik u smislu ¢lana 10 stav 1 tacka 1 Zakona, iako postoji odnos
kontrole medu odredenim licima, kreditna institucija mora da detaljno dokumentuje nepostojanje tog rizika. Na primjer, u
specifinim sluajevima gdje je subjekt posebne namjene (SPV), kojeg kontroliSe drugo lice (npr. inicijator) potpuno
odvojen i ne ulazi u ste€ajnu masu — tako da izmedu subjekta posebne namjene i vladajuéeg subjekta ne postoji veza
kojom bi se prelivale finansijske potesSkoce i, posljedi¢no, ne postoji jedinstven rizik — moze biti moguée dokazati da ne
postoji jedinstven rizik (vidjeti scenario C1 iz ovog priloga).

2. Kreditna institucija treba da primijeni koncept odnosa kontrole iz €lana 10 Zakona na sljedeci nacin:

- u odnosu na lica koja sastavljaju svoje konsolidovane izvjestaje u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima/Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kreditna institucija kao odnos kontrole
tretira odnos izmedu mati¢nog drustva i njegovih zavisnih drustava u smislu tih raCunovodstvenih standarda i
grupiSe ih na osnovu njihovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja;

- u odnosu na lica na koja se ne primjenjuje alineja 1 ovog stava (npr. fiziCka lica, centralna vlada i klijenti
kreditne institucije koji sastavljaju konsolidovane finansijske izvje$taje u skladu sa raunovodstvenim propisima
trece zemlje), kreditna institucija treba da kao odnos kontrole tretira svaki odnos izmedu fizi€kog ili pravnog lica
koji je sli€an odnosu mati¢nog drustva i zavisnog drustva, definisan u alineji 1 ovog stava.

Pri sprovodenju navedene procjene, kreditna institucija kao postojanje odnosa kontrole smatra:
- ucesce koje obezbjeduje vecinu glasackih prava akcionara ili viasnic¢kih udjela u drugom subjektu;
- pravo ili moguénost imenovanija ili opoziva vecine ¢lanova organa koji obavljaju nadzornu i upravljacku funkciju
drugog subjekta;
- pravo ili moguénost dominantnog uticaja na drugo lice na osnovu ugovora ili osnivackih akata.

Drugi pokazatelji koje kreditna institucija treba da razmotri pri procjeni postojanja odnosa kontrole mogu biti:
- ovla&céenje za odluivanje o strategiji ili upravljanje aktivnostima subjekta;
- ovlascéenje za odlucivanje o kljuénim transakcijama kao $to je prenos dobiti ili gubitka;
- pravo ili mogucnost koordinacije upravljanja subjektom sa drugim subjektima kako bi se postigao zajednicki cilj
(npr. kada su ista lica ¢lanovi nadzornog ili upravnog odbora dva ili viSe privrednih subjekata);
- udio koji prelazi 50% osnivackog kapitala drugog subjekta.

3. Kako su ra¢unovodstveni kriterijumi ili pokazatelji iz tatke 2 stav 1 ovog poglavlja odlu¢ujuci faktori za procjenu
postojanja odnosa kontrole, kreditna institucija uklju€uje dva ili viSe lica u grupu po osnovu odnosa kontrole i kada ta lica
nijesu obuhvacena istim konsolidovanim finansijskim izvje$tajima, zbog toga $to se na njih primjenjuju izuzeci na osnovu
vazecih raCunovodstvenih pravila.

4. Kreditna institucija ukljuCuje dva ili viSe lica u grupu povezanih lica na osnovu odnosa kontrole izmedu tih lica, bez

obzira da li su izlozenosti prema tim licima u potpunosti ili djelimi¢no izuzete od primjene ogranicenja velikih izlozenosti u
skladu sa €l. 14 i 15 ove odluke.

Il. Alternativni pristup za izlozenosti prema centralnoj viadi

1. U skladu sa odredbom ¢lana 10 stav 2 Zakona, kreditne institucije mogu procjenjivati postojanje povezanih lica
posebno za svako lice koje je pod direktnom kontrolom centralne vlade, odnosno posebno za svako lice koje je direktno
povezano sa centralnom vladom (alternativni pristup).

Kreditna insttitucija moze da djelimi€no primijeni alternativni pristup na nacin da posebno procjenjuje fizi¢ka ili pravna lica
koja su pod direktnom kontrolom centralne vlade ili su direktno povezana sa centralnom vladom (vidjeti scenario CV1 iz
ovog priloga). U skladu sa navedenim:

— centralna vlada je uklju¢ena u svaku grupu povezanih lica posebno odredenu za fizi¢ka ili pravna lica koje su
pod direktnom kontrolom centralne vlade ili su direktno povezana sa centralnom vladom (vidjeti scenario CV2 iz
ovog priloga);

— svaka grupa povezanih lica utvrdena na osnovu alineje 1 ovog stava uklju€uje i lica koja su pod kontrolom ili
koja su povezana sa licem koje je pod direktnom kontrolom centralne vlade ili je direktho povezano sa
centralnom vladom (vidjeti scenario CV3 iz ovog priloga).



2. Kada su subjekti koji su pod direktnom kontrolom centralne vlade ili koji su direktno povezani sa njom ekonomski
zavisni jedan od drugog potrebno je napraviti posebne grupe povezanih lica (iskljuCuju¢i centralnu vladu), uz grupe
povezanih lica formirane u skladu sa alternativnim pristupom (vidjeti scenario CV4 iz ovog priloga).

3. Odredbe ovog poglavlja odnose se i na jedinice lokalne samouprave na koje se primjenjuje ¢lan 132 stav 3 Odluke o

adekvatnosti kapitala, kao i na fizicka i pravna lica koja su pod direktnom kontrolom tih jedinica lokalne samouprave ili
povezani sa njima.

lil. Utvrdivanje povezanosti na osnovu ekonomske zavisnosti

1. Povezanost izmedu klijenata kreditne institucije na osnovu ekonomske zavisnosti, u skladu sa ¢lanom 10 stav 1 tacka
2 Zakona, treba da uzima u obzir specifine okolnosti svakog slu€aja, naroc€ito ako bi finansijske poteskoce ili propadanje
jednog lica doveli do poteSkoca povezanih sa finansiranjem ili otplatom za drugo lice (vidjeti scenarije E1, E2, E3 i E4 iz
ovog priloga).

2. Ako je kreditna institucija sposobna da dokaze da finansijske poteSkoce ili propadanje jednog lica ne bi doveli do
finansijskih poteSko¢a za drugo lice, onda ta lica ne tretira kao jedinstveni rizik. Takode, dva lica ne treba tretirati kao
jedinstveni rizik, ako je jedno lice ekonomski zavisno od drugog lica u obimu koji omoguéava njegovu zamjenu.

3. Kreditna institucija pri procjenjivanju ekonomske zavisnosti posebno razmatra sljedece situacije:

— jedno lice u cjelosti ili djelimi€no garantuje za izloZzenost drugog lica, a ta izloZzenost je tolika da ¢e davalac
garancije imati finansijske poteskoce u slu€aju naplate potrazivanja;

— jedno lice podlijeze obavezi kao ¢lan subjekta (na primjer partner u ograni€enom partnerstvu), a izlozenost je
tolika da ¢e to lice imati finansijske poteSkoc¢e u slu¢aju naplate potrazivanja od tog subjekta;

— znacajan dio godi$njih bruto primanja ili bruto izdataka lica poti¢e iz transakcija sa drugim licem (npr. vlasnikom
stambene/poslovne nepokretnosti u kojoj zakupac pla¢a zna¢ajan dio zakupnine) koje nije lako zamijeniti;

— znacajan dio proizvoda koji su rezultat njegovog rada lice prodaje drugom klijentu kreditne institucije, a za te
proizvode nije lako naci drugog klijenta (kupca);

— ocekivani izvor sredstava za otplatu kredita dva ili viSe lica je isti, a ni jedno od tih lica nema drugi nezavisan
izvor prihoda iz kojeg bi se kredit mogao servisirati i otplatiti u cjelosti;

— druge situacije gdje su lica zajedno odgovorna za obaveze prema kreditnoj instituciji (npr. duznik i njegov duznik
i njegov supruznik/partner);

— znacajan dio potrazivanja ili obaveza jednog lica odnosi se na potrazivanja ili obaveze prema drugom licu;

— lica imaju zajednicke vlasnike, odnosno akcionare ili organe upravljanja. To je slu¢aj kada, na primjer, postoje
horizontalne grupe gdje je jedno lice povezano sa jednim ili viSe drugih lica zato $to sva ona imaju istu vlasnic¢ku
strukturu osim jednog akcionara koji ima kontrolu ili zbog toga Sto se njima zajedno upravlja. Upravljanje moze
da se zasniva na ugovoru zakljuéenom izmedu lica, ili na odredbama osnivackih akata, ili statuta tih lica, ili ako
su upravljacke i nadzorne strukture tih lica sastavljene, u ve¢em dijelu, od istih lica.

4. Kreditna institucija uzima u obzir i djelimi€an popis situacija iz tatke 3 ovog poglavlja pri ocjenjivanju veza izmedu
subjekata bankarstva u sjenci, u skladu sa ovom odlukom. Kreditna institucija uzima u obzir da se odnosi izmedu
subjekata bankarstva u sjenci najvjerovatnije ne zasnivaju na kapitalnoj povezanosti, ve¢ na drugacijoj vrsti odnosa
(ugovorne obaveze, sponzorstvo i sl).

5. Ako je klijent kreditne institucije ekonomski zavisan od vie lica koja nijesu medusobno zavisna, kreditna institucija
ukljucuje ta lica u posebne grupe povezanih lica (zajedno sa zavisnim licem).

6. Kreditna institucija formira grupu povezanih lica kada su dva ili viSe njenih klijenata ekonomski zavisni od jednog
subjekta, €ak i ako taj subjekat nije klijent kreditne institucije.

7. Kreditna institucija treba da uklju¢i dva ili viSe povezanih lica u grupu povezanih lica po osnovu ekonomske
povezanosti tih lica, bez obzira na to da li su izlozenosti prema tim licima u potpunosti ili djelimiéno izuzete od primjene
ograni€enja velikih izlozenosti u skladu sa ¢&l. 14 i 15 ove odluke.

8. Kreditna institucija treba da razmatra situacije u kojima ¢e se poteskoce u finansiranju jednog lica vjerovatno preliti na
drugo lice zbog zavisnosti od istog izvora finansiranja. Ovo ne uklju€uje slu€ajeve u kojima se ta lica finansiraju sa istog
trzisSta (npr. trziSte komercijalnih zapisa) ili kada je zavisnost lica od njihovog postojec¢eg izvora finansiranja nastala
pogorsanjem njihove kreditne sposobnosti iz kog razloga ne mogu naci drugi izvor finansiranja.

9. Kreditna institucija treba da razmatra sluCajeve gdje zajednicki izvor finansiranja od kojeg postoji zavisnost
obezbjeduje ta kreditna institucija, njena finansijska grupa ili sa njom povezana lica (vidjeti scenarije E5 i E6 iz ovog
priloga). Cinjenica da se radi o licima koje finansira kreditna institucija, sama po sebi, ne stvara obavezu da se ta lica
grupisSu ako se kreditna institucija koja finansira moze lako zamijeniti.



10. Kreditna institucija treba da ocijeni i rizik Sirenja Stetnih efekata ili idiosinkratske rizike koji bi mogli da nastanu iz
sliedecih situacija:
—  koriS¢enje jednog subjekta za finansiranje (npr. ista kreditna institucija ili posredni¢ko drustvo koje se ne moze
lako zamijeniti);
—  koriS¢enje sli¢nih struktura;
— oslanjanje na obaveze iz jednog izvora (npr. jemstva, kreditna podrSka u strukturiranim transakcijama ili
neobavezuju¢im linijama za likvidnost) uzimajuci u obzir njegovu solventnost, posebno kada postoje ro¢ne
neuskladenosti odnosne aktive i u€estalost potreba za refinansiranjem.

IV. Odnos izmedu medupovezanosti po osnovu kontrole i medupovezanosti po osnovu ekonomske zavisnosti

1. Kreditna institucija prvo treba da identifikuje koja su lica povezana po osnovu odnosa kontrole u skladu sa ¢lanom 10
stav 1 taCka 1 Zakona, a koja su lica povezana putem ekonomske zavisnosti u skladu sa ¢lanom 10 stav 1 tacka 2
Zakona, a zatim da ocijeni da li identifikovane grupe povezanih lica treba da budu medusobno povezane (npr. da li treba
da grupe lica povezanih zbog ekonomske zavisnosti budu svrstane zajedno sa grupom medu kojima postoji odnos
kontrole).

2. Kreditna institucija, pri procjeni medupovezanosti, treba da razmotri svaki slu¢aj posebno, tj. da identifikuje
potencijalne linije prelivanja finansijskih potesko¢a (,domino efekat“) na osnovu pojedinacnih okolnosti (vidjeti scenarije
C/E 1i C/E 2 iz ovog priloga).

3. Kada su lica koja su dio razli€itih grupa medu kojima postoji odnos kontrole medusobno povezana putem ekonomske
zavisnosti, svi subjekti za koje postoji mogucnost prelivanja finansijskih poteskoca treba da budu ukljuéeni u jednu grupu
povezanih lica. Uvijek treba Koristiti pretpostavku prelivanja finansijskih poteSko¢a prema dnu kada je lice ekonomski
zavisno i nalazi se na €elu grupe u okviru koje postoji odnos kontrole (vidjeti scenario C/E 3 iz ovog priloga).

4. Prelivanje finansijskih potesko¢a prema vrhu, na lica koja kontroliSu ekonomski zavisan subjekt, treba koristiti kao

pretpostavku samo kada je to lice koje kontroliSe ekonomski zavisno od subjekta koji ini ekonomsku povezanost izmedu
dvije kontrolne grupe (vidijeti scenario C/E 4 iz ovog priloga).

V. Procedure kontrole i upravljanja za identifikovanje povezanih lica

1. Kreditna institucija treba da upozna svoje klijente i odnos izmedu tih klijenata.

2. |dentifikovanje moguéih veza izmedu lica treba da bude sastavni dio procesa za odobravanje i pra¢enje kredita
kreditne institucije. Upravni odbor i viSe rukovodstvo kreditne institucije treba da se staraju da dokumentovanje i
sprovodenje odgovarajuéih procesa za identifikovanje veza izmedu lica bude adekvatno.

3. Kreditna institucija treba da identifikuje sve odnose kontrole izmedu svojih klijenata i adekvatno ih dokumentuje.
Dodatno, treba da istrazi i adekvatno dokumentuje potencijalne ekonomske zavisnosti izmedu svojih klijenata, kao i da
preduzme potrebne mjere i koristi dostupne informacije za identifikovanje tih veza. Ako, na primjer, kreditna institucija
ima saznanje da druga kreditna institucija smatra da su neka lica medusobno povezana, treba da uzme u obzir i tu
informaciju.

4. Aktivnosti koje kreditna institucija sprovodi u cilju utvrdivanja ekonomskih zavisnosti izmedu svojih klijenata treba da
budu srazmijerne veli€ini izloZenosti, naro€ito uzimajuéi u obzir izloZzenosti prema jednom pojedinacnom licu ve¢e od 5%
osnovnog kapitala.

5. Kreditna institucija, u cilju procjene obaveze za grupisanjem na osnovu odnosa kontrole i ekonomske zavisnosti, treba
da prikuplja informacije o svim subjektima u liniji moguceg prelivanja finansijskih poteSko¢a. Ako kreditna institucija ne
moze da identifikuje sva lica koje €ine jedinstven rizik, ali dode do saznanja o povezanosti koje proizilaze iz subjekata
koji nijesu u poslovhom odnosu sa kreditnom institucijom (vidjeti scenario Mm 1 iz ovog priloga), treba da koristi i te
informacije pri ocjenjivanju postojanja povezanosti.

6. Procedure za utvrdivanje povezanih lica treba da se periodi¢no preispituju, kako bi se obezbijedila njihova
adekvatnost. Dodatno, kreditna institucija treba da prati promjene medupovezanosti, naroCito u slu€aju periodi¢nog
preispitivanja kredita i znacajnog povecanja izlozenosti po osnovu kredita.



Primjeri povezivanja lica u grupu povezanih lica

Scenariji iz ovog priloga ilustruju primjenu uputstva na grupe povezanih lica koje odgovaraju definiciji iz ¢lana 10 stav 1
taCke 1 i 2 Zakona iz perspektive izvjeStajne kreditne institucije.

Grupe povezanih lica na osnovu kontrole

Scenario C1: Poseban slu€aj (ne postoji jedan rizik uprkos postojanju kontrolne funkcije jednog lica nad drugim)

Kreditna institucija ima izlozenosti prema svim subjektima prikazanim u nastavku (A, B, C i D). Subjekt A ima kontrolu
nad subjektima B, C i D. Subjekti B, C i D su subjekti posebne namjene.

Kako bi se ocijenilo da ne postoji jedinstven rizik, uprkos postojanju odnosa kontrole, kreditna institucija treba da ocijeni
sljedece elemente u odnosu na svaki subjekat posebne namjene (subjekte B, C i D u ovom scenariju):

Nepostojanje ekonomske zavisnosti ili drugog faktora koji bi mogao da ukaze na znacajnu pozitivhu korelaciju
izmedu kreditne sposobnosti mati¢nog drustva A i kreditne sposobnosti subjekata posebne namjene (B, C ili D).
Medu ostalim faktorima, potencijalno oslanjanje na mati¢no drustvo A kao izvor finansiranja i nekih kriterijuma
koji spre€avaju prestanak konsolidacije subjekta posebne namjene ili prestanak priznavanja sekjuritizovane
imovine na osnovu racunovodstvenih pravila moraju se ocijeniti kao potencijalni znaci znacajne pozitivhe
korelacije.

Specifi¢na priroda subjekta posebne namjene, posebno €injenica da ne ulazi u steajnu masu, na osnovu ¢lana
336 tacka 1 Odluke o adekvatnosti kapitala — u smislu postojanja efikasnog uredenja koje ¢e osigurati da
imovina subjekta posebne namjene nije dostupna povjeriocima matiénog drustva A u slu€aju njegove
nesolventnosti — i ako se duzni¢ke hartije od vrijednosti koje je izdao subjekat posebne namjene odnose na
imovinu koju ine obaveze trecih lica.

Strukturno pobolj$anje kod sekjuritizacije i razdvajanje obaveza subjekta za posebne namjene od obaveza
mati¢nog drustva A, kao Sto je postojanje odredbi u dokumentima o transakcijama kojima se osigurava
kontinuitet pruzanja usluga i poslovanja.

Uskladenost sa odredbama ¢lana 270 Odluke o adekvatnosti kapitala koje se odnose na uslove provjere
principa nezavisne transakcije.

Nakon $to se procijene svi navedeni elementi, kreditna institucija mogla bi da zakljuci da, na primjer, zavisna druStva
B i C ne ¢ine jedinstven rizik sa mati¢nim druStvom A. Kao rezultat, kreditna institucija treba da posmatra da se
grupa povezanih lica sastoji samo od lica A i D. Kreditna institucija treba da sveobuhvatno dokumentue te procjene i
svoje zakljucke.

Alternativni pristup za izlozenosti prema centralnim vladama

Radi ilustracije mogucih scenarija, koristi se opsti scenario: centralna vlada direktno kontroliSe Cetiri pravna lica (A, B, Ci
D). Subjekti A i B direktno kontroliSu po dva zavisna drustva (A1/A2, B1/B2). Kreditna institucija koja izvjeStava ima
izlozenost prema centralnoj vladi i prema svim prikazanim subjektima.



Centralna
vlada

Scenario CV1: Alternativni pristup — djelimiéna primjena

Kreditna institucija koja izvjeStava moze formirati samo jednu grupu (,centralna vlada/ A / svi subjekti koje A kontroliSe ili
koji zavise od A) i zadrzati opsti tretman za ostatak (,centralna vlada/ B, C i D/ svi subjekti koje koje B kontroliSe ili koji
zavise od B*)

Centralna Vlada Centralna Vlada

Centralna Vlada Centralna Vlada Centralna Vlada Centralna Vlada

- /

Scenario CV3: Alternativni pristup — primjena na ,,prvi/drugi nivo“, ne nize

U prvom i drugom scenariju subjekti A,B,C i D €ine ,drugi nivo, tj. nivo neposredno ispod centralne vlade (,prvi nivo®). Tu
je moguce izdvaijiti iz zajedniCke grupe povezanih lica i formirati zasebne podgrupe povezanih lica. Ipak, subjekti A1, A2,
B1 i B2 su samo indirektno povezani sa centralnom vladom. lzdvajanje u zasebne podgrupe na njihovom nivou nije
moguca (npr. i A1 kao i A2 treba ukljuciti u grupu ,centralna viada /A®)



Centralna Vlada

Scenario CV4: ,Horizontalne veze“ na drugom nivou

Kao varijacija prethodnog ops$teg scenarija, subjekti A i B ekonomski su zavisni (poteSko¢e u pogledu placanja za B
prelile bi se i na A):

Centralna Vlada

Ekonomska

Pretpostavljajuéi da kreditna institucija samo djelimi€no primjenjuje alternativni pristup, kako je prethodno opisano u
scenatriju CV1, treba razmotriti sljedece grupe povezanih lica:

Centralna Centralna Vlada
Vlada

Ekonomska

A1

-y g

Utvrdivanje medupovezanosti na osnovu ekonomske zavisnosti

Scenario E1: Glavni slucaj

Kreditna institucija ima izloZzenosti prema svim subjektima prikazanim u nastavku (A, B, C i D). B, C i D ekonomski se
oslanjaju na A. Stoga je A osnovni faktor rizika u svim slu¢ajevima. Kreditna institucija mora formirati jednu
sveobuhvatnu grupu povezanih lica, a ne tri pojedinacne. Nije vazno to $to ne postoji zavisnost izmedu B, C i D.
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Scenario E2: Varijacija glavnog slu¢aja (nema direktne izlozenosti prema izvoru rizika)
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Obaveza grupisanja postoji €ak i ako kreditna institucija nema direktnu izlozenost prema A, ali joj je poznata ekonomska za-
visnost svakog lica (B, C i D) od A. Ako se eventualne poteSkoce u plaéanju koje ima A mogu prelitina B, C i D, sve ¢e one
imati poteSkoce u pogledu pla¢anja ako A ima finansijske probleme. Stoga je potrebno tretirati ih kao jedinstveni rizik.
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Kao u scenariju E1, nije vazno to $to ne postoji zavisnost izmedu B, C i D. A uzrokuje obavezu grupisanja, iako on sam
nije klijent i zbog toga nije dio grupe povezanih lica.

|

Scenario E3: preklapanje grupe povezanih lica
Ako je subjekat ekonomski zavisan od dva druga subjekta ili viSe njih (imati na umu da poteskoce u pla¢anju jednog od
ostalih subjekata (A ili B) mogu biti dovoljne da dovedu do toga da se C nade u poteSko¢ama),

Argument da ¢ée izlozenost prema C biti dvostruko obracunata nije valjan jer se izlozenost prema C smatra jednim
rizikom u dvije zasebne grupe.

Ogranicenje velike izloZzenosti primjenjuje se zasebno (tj.granica se primjenjuje jednom na izloZzenosti prema grupi A/C i
jednom na izloZenosti prema grupi B/C).

Kako nema zavisnosti izmedu A i B, nije potrebno formiranje sveobuhvatne grupe (A+B+C).



Scenario E4: Lanac zavisnosti

U slu€aju ,lanca zavisnosti“ sve subjekte koji su ekonomski povezani (€ak i ako je povezanost samo jednosmjerna) treba
da se tretirau kao jedan rizik. Ne bi bilo pozeljno da se formiraju tri pojedina¢ne grupe (A + B, B + C, C + D).

U sljedecem scenariju kreditna institucija je jedini izvor sredstava finansiranja za tri klijenta. Ona nije ,spoljni izvor
finansiranja“ koji povezuje tri lica i ona je izvor finansiranja koji obi€éno moze biti zamijenjen.

Kreditna institucija

krediti:

Velika pravna
lica/fiziCka lica i MSP

Scenario E6: Kreditna institucija kao izvor finansiranja (obaveza grupisanja)

U sljedec¢em scenariju kreditna institucija je izvor likvidnosti za tri subjekta posebne namjene ili intermedijarna drustva
(sliéne strukture):

Kreditna institucija

linije za likvidnost:

subjekat za
posebne namjene
(SPV)

U tom slu€aju sama kreditna institucija moze biti izvor rizika (referentni faktor rizika) pa je vazno uzeti u obzir i te rizike
koji proizilaze iz zna€ajnog izvora zajednic¢kog finansiranja koji osiguravaju kreditna institucija, njena finansijska grupa ili
sa njom povezana lica.



1. Negativna
Kreditna institucija procjenalpercepcija
investitora u
pogledu stanja
likvidnosti kreditne
institucije

linije za likvidnost:

2. Investitori se
povlace iz subjekta
za posebne
namjene (SPV)

subjekat
posebne
namjene (SPV)

3. Linije likvidnosti su
istovremeno
povucene

A, B, C ¢ine jedinstven
rizik, sama kreditna
institucija je povezujuci
faktor

U prethodnom scenariju nema razlike izmedu toga jesu li linije likvidnosti direktno povezane sa
subjektom za posebne namjene ili odnosnom aktivom unutar subjekta za posebne namjene. Ono S$to je bitno jeste
¢injenica da ¢e se linije likvidnosti koristiti istovremeno. Diversifikacija i kvalitet imovine nisu razmatrani u ovom scenariju
kao ni oslanjanje na investitore iz istog sektora (npr. investitori na trziStu komercijalnih zapisa osiguranih imovinom) jer
jedan rizik nastaje koriSc¢enjem sli¢nih struktura i oslanjanjem na obaveze iz jednog izvora (ij. izvjeStajna kreditna
institucija kao inicijatora i sponzora subjekata za posebne namjene).

Odnos izmedu povezanosti na osnovu kontrole i povezanosti putem ekonomske zavisnosti

Scenario C/E1: Kombinovana pojava zavisnosti usljed kontrole i ekonomske zavisnosti (jednosmjerna
zavisnost)

U sljede¢em scenariju kreditna institucija ima izloZzenosti prema svim subjektima prikazanim u dijagramu u nastavku. A
kontrolise A1 i A2, B kontrolise B1. Osim toga, B1 je ekonomski povezan sa A2 (jednosmjerna zavisnost):

Obaveza grupisanja: U ovom scenariju kreditna institucija treba da donese zaklju¢ak da B1 u svakom slu€aju treba
ukljugiti u grupu povezanih lica sa A (grupa se tako sastoji od A, A1, A2 i B1) kao i sa B (grupa se tako sastoji od B i B1):
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U slucaju finansijskih problema za A, A2 i preko njega i B1 ¢e takode osjetiti finansijske poteskoce zbog svoje pravne (A2) od-
nosno ekonomske (B1) zavisnosti. Formiranje tri razli¢ite grupe (A + A1 + A2, A2 + B1, B + B1) ne bi bilo dovoljno da obuhvati
rizik koji proistieCe iz A, zbog toga $to bi B1, iako je zavisan od A2 a samim tim i od A, bio izolovan iz rizika grupe A.




Scenario C/E2: Kombinovana pojava zavisnosti u slu€aju kontrole jednog lica nad drugim i ekonomske
zavisnosti (dvosmjerna zavisnost)

U ovom scenariju ekonomska povezanost subjekta A2 i B1 nije samo jednosmjerna, ve¢ je uzajamna:

aen =B

Obaveza grupisanja: A2 bi trebalo dodatno da se ukljuci u grupu B, a B1 bi trebalo dodatno da se ukljuci u grupu A:
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Scenario C/E3: Prelivanje finansijskih poteSko¢a prema dnu

U varijaciji scenarija C/E1 (pomenutog gore), B1 isto kontroliSe dva subjekta (B2 i B3). U ovom slu€aju finansijske
poteskoce koje trpi A prelivaju se preko A2 i B1 prema dnu, na dva zavisna subjekta koje kontroliSe B1 (,prelivanje
prema dnu.”)

Obaveza grupisanja:

Scenario C/E4: Prelivanje finansijskih poteSko¢a prema vrhu



Odnos kontrole izmedu subjekata B i B1 ne dovodi automatski do ukljuCivanja subjekta B u grupu povezanih lica sa
subjektom A, jer finansijske poteSkoce koje trpi A vjerovatno nece dovesti do finansijskih poteSkoca za B.

Ipak, subjekat B koje je mati¢no drustvo treba da bude uklju€en u grupu A ako B1 ¢€ini toliko vazan dio grupe B da je B
ekonomski zavisan od B1. U tom slu€aju, finansijske poteSko¢e koje trpi A neée se prelivati samo prema dnu, ve¢ i
prema vrhu na B i dovesti B do poteSkoca u otplati (tj. svi subjekti sada ¢ine jednstven rizik).

Obaveza grupisanja:

Procedure kontrole i upravljanja za identifikovanje povezanih lica
Scenario Mm 1: Ograni¢enja za identifikovanje linija prelivanja finansijskih poteSkoca
Dodatnom razradom prethodnog scenarija (C/E 4) kreditna institucija je izlozena samo prema subjektu A i subjektu B3. U

tom slucaju, uvazava se Cinjenica da mozda nece biti moguée da kreditna institucija prepozna linije prelivanja finansijski
poteSkoca i grupa povezanih lica mozda nece biti ispravno identifikovana i formirana.




1837.

AGENCIJA ZA ELEKTRONSKE KOMUNIKACIJE | POSTANSKU DJELATNOST (u daljem tekstu: Agencija), na
osnovu €lana 11 stav 4 i €lana 14 stav 1 tacka 2, a u vezi sa ¢lanom 98 Zakona o elektronskim komunikacijama
("Sluzbeni list CG", br. 40/13, 56/13, 2/17 i 49/19) i Plana namjene radio-frekvencijskog spektra ("Sluzbeni list CG", br.
89/20 i 104/20), na sjednici Savjeta od 24. 12. 2020. godine, donijela je

PLAN RASPODJELE RADIO-FREKVENCIJA
IZ OPSEGA 1920-1980/2110-2170 MHz ZA MFCN SISTEME

1. OPSTE ODREDBE

1.1)  Ovim planom raspodjele utvrduje se raspodjela opsega 1920-1980/2110-2170 MHz ("opseg 2 GHz") za mobilnu
radiokomunikacionu sluzbu, podjela opsega na radio-frekvencijske kanale, blizi uslovi, nacin koriS¢enja i nac¢in dodjele
radio-frekvencija za MFCN (Mobile/Fixed Communication Networks) sisteme', saglasno Planu namjene radio-
frekvencijskog spektra.

1.2) KoriScenje opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme zasniva se na sliede¢cim CEPT/ECC
dokumentima:

- ECC/DEC/(06)01 - ECC Decision: The harmonised utilisation of the bands 1920-1980 MHz and 2110-
2170 MHz for mobile/fixed communications networks (MFCN) including terrestrial IMT systems;

- ECC/REC/(01)01 - ECC Recommendation: Border coordination of UMTS.

2. RASPODJELA OPSEGA

2.1) Radio-frekvencijski opseg 1920-1980/2110-2170 MHz u Crnoj Gori se koristi od strane mobilne
radiokomunikacione sluzbe, za MFCN sisteme.

2.2) U radio-frekvencijskom opsegu 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme je predvideno razdvajanje uzlazne
(UL) i silazne (DL) veze u frekvencijskom domenu (FDD). Za uzlaznu vezu koriste se radio-frekvencije iz opsega 1920-
1980 MHZ® a za silaznu vezu radio-frekvencije iz opsega 2110-2170 MHZz®. Razmak izmedu predajne i prijemne
frekvencije za baznu i terminalnu stanicu iznosi 190 MHz.

2.3) Graficki prikaz raspodjele radio-frekvencija iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme dat je na Slici 1.
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Slika 1 - Grafi¢ki prikaz raspodjele radio-frekvencija
iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme

3. NACIN DODJELE RADIO-FREKVENCIJA

3.1) Radio-frekvencije iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme se dodjeljuju na ekskluzivnoj osnovi
na Citavoj teritoriji Crne Gore, za realizaciju javne mobilne/fiksne elektronske komunikacione mreze.

3.2) Odobrenja za koriS¢enje radio-frekvencija iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme izdaju se
nakon sprovedenog postupka javnog nadmetanja.

4. RASPORED RADIO-FREKVENCIJSKIH KANALA

4.1) Opseg 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme se dijeli na 12 uparenih radio-frekvencijskih blokova Sirine
2x5 MHz. Raspored radio-frekvencijskih blokova prikazan je na Slici 1. Oznake i granice radio-frekvencijskih blokova
date su u Tabeli 1.

MFCN se u CEPT/ECC dokumentima koristi kao sinonim za TRA-ECS (Terrestrial Radio Applications capable of providing Electronic
Communications Services). MFCN obuhvata i zemaljske IMT sisteme u koje, izmedu ostalih, spadaju UMTS (Universal Mobile
Telecommunications System) i LTE (Long Term Evolution).

NR (New Radio) sistemi mogu u frekvencijskom opsegu 1920-1980 MHz raditi u modu dodatne uzlazne veze (SUL) bez uparenog
kanala silazne veze u frekvencijskom opsegu 2110-2170 MHz.

NR (New Radio) sistemi u frekvencijskom opsegu 2110-2170 MHz raditi u modu dodatne silazne veze (SDL) bez uparenog
kanala uzlazne veze u frekvencijskom opsegu 1920-1980 MHz.



Tabela 1 - Granice radio-frekvencijskih blokova

Oznaka Granice bloka

bloka (UL/DL)
D1 1920-1925/ 2110-2115 MHz
D2 1925-1930 / 2115-2120 MHz
D3 1930-1935 / 2120-2125 MHz
D4 1935-1940 / 2125-2130 MHz
D5 1940-1945 / 2130-2135 MHz
D6 1945-1950 / 2135-2140 MHz
D7 1950-1955 / 2140-2145 MHz
D8 1955-1960 / 2145-2150 MHz
D9 1960-1965 / 2150-2155 MHz
D10 1965-1970 / 2155-2160 MHz
D11 1970-1975 / 2160-2165 MHz
D12 1975-1980 / 2165-2170 MHz

4.2) Jedan ili viSe sukcesivnih radio-frekvencijskih blokova Sirine 2x5 MHz dodijeljenih jednom subjektu Cine dodijeljeni
blok.

5. TEHNICKI USLOVI ZA MFCN SISTEME

5.1) Tehni&ki uslovi za bazne stanice MFCN sistema sa ne-adaptivnim antenskim sistemom (ne-AAS)* i adaptivnim
antenskim sistemom (AAS)® definisani su na bazi maske ivice bloka (BEM) za emisije unutar i izvan dodijelienog bloka
unutar opsega 2110-2170 MHz.

5.2) Definicije elemenata maske ivice bloka (BEM elementi) bazne stanice MFCN sistema za koje se propisuju
odgovarajuc¢a ograni¢enja snage date su u Tabeli 2.

Tabela 2 - Definicije elemenata maske ivice bloka bazne stanice MFCN sistema

BEM elemenat Definicija
Unutar bloka Dodijeljeni blok predmetnog operatora za koji se maska definiSe.
Osnovni region Radio-frekvencije unutar opsega 2110-2170 MHz (FDD DL), osim dodijeljenog bloka

predmetnog operatora i radio-frekvencija iz bilo kog prelaznog regiona koji se odnosi na
dodijeljeni blok predmetnog operatora.

Prelazni region 0 do 10 MHz ispod i iznad dodijeljenog bloka predmetnog operatora.
Prelazni region ne uklju€uje radio-frekvencije ispod 2110 MHz i
iznad 2170 MHz.

5.3) Zaizvodenje maske ivice bloka bazne stanice MFCN sistema za dodijeljeni blok BEM elementi definisani u Tabeli
2 se primjenjuju na sljedeéi nacin:

- ograni€enje snage unutar bloka se primjenjuje za blok koji je dodijeljen predmetnom operatoru;

- za opseg od 0 do 10 MHz ispod i iznad dodijeljenog bloka primjenjuju se ograni¢enja snage propisana za
prelazni region;

- za preostale radio-frekvencije unutar opsega 2110-2170 MHz primjenjuju se ograni¢enja snage propisana
Za osnovni region;

- maska ivice bloka je odredena kombinacijom odgovaraju¢ih BEM elemenata koji se odnose na dodijeljeni
blok.

5.4) Ograniéen%e emisija ne-AAS i AAS bazne stanice MFCN sistema za pojedine BEM elemente definisano je
Tabelama 3,4 i 5°.

Tabela 3 - Ograni¢enje emisija bazne stanice MFCN sistema unutar dodijeljenog bloka

Frekvencijski Maksimalna Maksimalna

opseg EIRP po anteni TRP po (:eliji7
(ne-AAS) (AAS)

2110-2170 MHz 65 dBm/5 MHz 57 dBm/5 MHz

Ne-AAS se odnosi na MFCN baznu stanicu koja ima jedan ili viSe antenskih konektora koji su povezani sa jednim ili viSe odvojeno
dizajniranih pasivnih antenskih elemenata za zra€enje radio talasa.

AAS se odnosi na MFCN baznu stanicu i antenski sistem gdje se amplituda i/ili faza izmedu antenskih elemenata neprekidno
podesavaju $to rezultira antenskim dijagramom koji varira kao odgovor na kratkoro¢ne promjene u radio okruzenju. Ovo se ne
odnosi na dugoroéno oblikovanje snopa, kao $to je fiksno elektri¢no obaranje snopa.

Maska ivice bloka za ne-AAS MFCN bazne stanice se definiSe na bazi ekvivalentne izotropno izraCenene snge (EIRP), a za AAS
MFCN bazne stanice za bazi ukupne izraene snage (TRP).

Za multisektorsku baznu stanicu, ogranicenje izraene snage se odnosi na svaki od pojedinacnih sektora.



Tabela 4 - Ograni¢enje emisija bazne stanice MFCN sistema izvan dodijelienog bloka
(zahtjevi u osnovnom regionu)

Frekvencijski Maksimalna srednja Maksimalna srednja

opseg EIRP po anteni® TRP po (':eliji7
(ne-AAS) (AAS)

Radio-frekvencije iz opsega 2110-2170 MHz 9 dBm/5 MHz 1 dBm/5 MHz

udaljene viSe od 10 MHz od donje ili gornje ivice

dodijeljenog bloka

Tabela 5 - Ogranicenje emisija bazne stanice MFCN sistema izvan dodijelienog bloka
(zahtjevi u prelaznom regionu)

Frekvencijski Maksimalna srednja Maksimalna srednja

opseg EIRP po anteni® TRP po éeliji’
(ne-AAS) (AAS)

-10 do -5 MHz od donje ivice dodijeljenog bloka 11 dBm/5 MHz 3 dBm/5 MHz

-5 do 0 MHz od donje ivice 16,3 dBm/5 MHz 8 dBm/5 MHz

dodijeljenog bloka

0 do +5 MHz od gornje ivice dodijeljenog bloka 16,3 dBm/5 MHz 8 dBm/5 MHz

+5 do +10 MHz od gornje ivice dodijeljenog 11 dBm/5 MHz 3 dBm/5 MHz

bloka

5.5) Ograni¢enje emisije MFCN terminalne stanice definisano je Tabelom 6.

Tabela 6 - Ogranic¢enje emisija MFCN terminalne stanice unutar dodijeljenog bloka

Frekvencijski opseg Maksimalna srednja snaga’
1920-1980 MHz 24 dBm

5.6) Operatori kojima su dodijelje radio-frekvencije iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za MFCN sisteme mogu na
bilateralnoj ili multilateralnoj osnovi, uz saglasnost Agencije, dogovoriti manje restriktivne tehni¢ke uslove od onih
propisanih Tabelama 4 i 5, pod uslovom da je omoguéena zastita drugih mreZa u tom i susjednim opsezima i koji su u
skladu sa obavezama operatora u odnosu na prekograni¢nu koordinaciju.

5.7) Radio-frekvencije iz opsega 1920-1980/2110-2170 MHz za UMTS sisteme u pograni¢nim oblastima prema susje-
dnim drzavama koriste se u skladu sa CEPT/ECC preporukom ECC/REC/(01)01, osim ako drugacije nije propisano
odgovaraju¢im tehni¢kim sporazumima o prekograni¢noj koordinaciji radio-frekvencija sa administracijama susjednih
drzava.

6. ZAVRSNE ODREDBE

6.1) Danom stupanja na snagu ovog plana raspodjele prestaje da vazi Plan raspodjele radio-frekvencija iz opsega
1900-1920 MHz, 1920-1980/2110-2170 MHz i 2010-2025 MHz za TRA-ECS sisteme ("Sluzbeni list CG", broj 59/14).

6.2) Ovaj plan raspodjele stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".

Broj: 0504-6798/1
Podgorica, 24. 12. 2020. godine
Agencija za elektronske komunikacije
i postansku djelatnost
Predsjednik Savjeta,
Branko Kovijani¢, s.r.

Ovo ograni¢enje se definiSe po anteni i primjenjivo je na bazne stanice sa konfiguracijom do Cetiri antene po sektoru.

Ovo ograni¢enje se definiSe kao EIRP za fiksne ili ugradene terminale, odnosno kao TRP za mobilne ili nomadske terminale.
EIRP i TRP su ekvivalentni za izotropne antene. Za navedenu graniCnu vrijednost dozvoljava se tolerancija definisana
odgovarajuc¢im standardima, kako bi se uzeo u obzir rad u ekstreminm uslovima sredine i podrzao Sirok opseg proizvodaca.



1838.

AGENCIJA ZA ELEKTRONSKE KOMUNIKACIJE | POSTANSKU DJELATNOST (u daljem tekstu: Agencija), na
osnovu €lana 11 stav 4 i €lana 14 stav 1 tacka 2, a u vezi sa ¢lanom 98 Zakona o elektronskim komunikacijama
("Sluzbeni list CG", br. 40/13, 56/13, 2/17 i 49/19) i Plana namjene radio-frekvencijskog spektra ("Sluzbeni list CG", br.
89/20 i 104/20), na sjednici Savjeta od 24. 12. 2020. godine, donijela je

PLAN RASPODJELE RADIO-FREKVENCIJA
IZ OPSEGA 2500-2690 MHz ZA MFCN SISTEME

1. OPSTE ODREDBE

1.1) Ovim planom raspodjele utvrduje se raspodjela opsega 2500-2690 MHz ("opseg 2,6 GHZz") za mobilnu
radiokomunikacionu sluzbu, podjela opsega na radio-frekvencijske kanale, blizi uslovi, nacin koriS¢enja i nacin dodjele
radio-frekvencija za MFCN (Mobile/Fixed Communication Networks) sisteme', saglasno Planu namjene radio-
frekvencijskog spektra.

1.2) Koridcenje opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme zasniva se na sljede¢éim CEPT/ECC dokumentima:

- ECC/DEC/(05)05 - ECC Decision: Harmonised utilization of spectrum for Mobile/Fixed Communications
Networks (MFCN) operating within the band 2500-2690 MHz;

- ECC/REC/(11)05 - ECC Recommendation: Cross-border Coordination for Mobile/Fixed Communications
Networks (MFCN) in the frequency band 2500-2690 MHz.

2. RASPODJELA OPSEGA

2.1) Radio-frekvencijski opseg 2500-2690 MHz u Crnoj Gori se koristi od strane mobilne radiokomunikacione sluzbe,
za MFCN sisteme.

2.2) U radio-frekvencijskom opsegu 2500-2570/2620-2690 MHz za MFCN sisteme je predvideno razdvajanje uzlazne
(UL) i silazne (DL) veze u frekvencijskom domenu (FDD). Za uzlaznu vezu koriste se radio-frekvencije iz opsega 2500-
2570 MHz, a za silaznu vezu radio-frekvencije iz opsega 2620-2690 MHz. Razmak izmedu predajne i prijemne
frekvencije za baznu i terminalnu stanicu iznosi 120 MHz.

2.3) U radio-frekvencijskom opsegu 2570-2620 MHz za MFCN sisteme je predvideno razdvajanje uzlazne (UL) i
silazne (DL) veze u vremenskom domenu (TDD). Alternativno, ovaj opseg se moze koristiti za FDD dodatnu silaznu vezu
(FDD SDL).

2.4)  Graficki prikaz raspodjele radio-frekvencija iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme dat je na Slici 1.
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Slika 1 - Graficki prikaz raspodjele radio-frekvencija
iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme

3. NACIN DODJELE RADIO-FREKVENCIJA

3.1) Radio-frekvencije iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme se dodjeljuju na ekskluzivnoj osnovi na c&itavoj
teritoriji Crne Gore, za realizaciju javne mobilne/fiksne elektronske komunikacione mreze.

3.2) Odobrenja za koriS¢enje radio-frekvencija iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme izdaju se nakon
sprovedenog postupka javnog nadmetanja.

4. RASPORED RADIO-FREKVENCIJSKIH KANALA

4.1) Opseg 2500-2570/2620-2690 MHz za MFCN sisteme se dijeli na 14 uparenih radio-frekvencijskih blokova Sirine
2x5 MHz, a opseg 2570-2620 MHz na 10 neuparenih radio-frekvencijskih blokova Sirine 5 MHz. Raspored uparenih i
neuparenih radio-frekvencijskih blokova prikazan je na Slici 1. Oznake i granice uparenih i neuparenih radio-
frekvencijskih blokova date su u Tabeli 1.

! MFCN se u CEPT/ECC dokumentima koristi kao sinonim za TRA-ECS (Terrestrial Radio Applications capable of providing Electronic

Communications Services).



Tabela 1 - Granice radio-frekvencijskih blokova za MFCN sisteme

Upareni blokovi Neupareni blokovi
Oznaka Granice (UL/DL) Oznaka Granice

F1 2500-2505 / 2620-2625 MHz G1 2570-2575 MHz
F2 2505-2510 / 2625-2630 MHz G2 2575-2580 MHz
F3 2510-2515 / 2630-2635 MHz G3 2580-2585 MHz
F4 2515-2520 / 2635-2640 MHz G4 2585-2590 MHz
F5 2520-2525 / 2640-2645 MHz G5 2590-2595 MHz
F6 2525-2530 / 2645-2650 MHz G6 2595-2600 MHz
F7 2530-2535 / 2650-2655 MHz G7 2600-2605 MHz
F8 2535-2540 / 2655-2660 MHz G8 2605-2610 MHz
F9 2540-2545 / 2660-2665 MHz G9 2610-2615 MHz
F10 2545-2550 / 2665-2670 MHz G10 2615-2620 MHz
F11 2550-2555 / 2670-2675 MHz

F12 2555-2560 / 2675-2680 MHz

F13 2560-2565 / 2680-2685 MHz

F14 2565-2570 / 2685-2690 MHz

4.2) Jedan ili viSe sukcesivnih radio-frekvencijskih blokova Sirine 2x5 MHz iz uparenog, odnosno 5 MHz iz neuparenog
dijela opsega dodijeljenih jednom subjektu &ine dodijeljeni blok.

5. TEHNICKI USLOVI ZA MFCN SISTEME

5.1) Tehnigki uslovi za bazne stanice MFCN sistema sa ne-adaptivnim antenskim sistemom (ne-AAS)? i adaptivnim
antenskim sistemom (AAS)3 definisani su na bazi maske ivice bloka (BEM) za emisye unutar i izvan dodijeljenog bloka
unutar opsega 2500-2690 MHz, za nerestriktivne i restriktivne frekvencijske blokove™, odnosno za emisije izvan opsega
2500-2690 MHz.

5.2) Definicije elemenata maske ivice bloka (BEM elementi) bazne stanice MFCN sistema za koje se propisuju
odgovarajuc¢a ogranienja snage date su u Tabeli 2.

Tabela 2 - Definicije elemenata maske ivice bloka bazne stanice MFCN sistema

BEM elemenat Definicija
Unutar bloka Dodijeljeni blok predmetnog operatora za koji se maska definise.
Osnovni region Radio-frekvencije unutar opsega 2500-2690 MHz (TDD, FDD UL, FDD DL i FDD SDL), osim

dodijeljenog bloka predmetnog operatora i radio-frekvencija iz bilo kog prelaznog regiona koji
se odnosi na dodijeljeni blok predmetnog operatora.

Prelazni region Za blokove FDD silazne veze i TDD blokove, prelazni region ¢ini 0 do 5 MHz ispod i iznad
dodijeljenog bloka predmetnog operatora.

Prelazni region se ne primjenjuje na TDD blokove dodijeljene drugim operatorima, osim ako
su mreZe sinhronizovane.

Prelazni region ne uklju€uje radio-frekvencije ispod 2570 MHz i iznad 2690 MHz.

Zastitni opsezi Bilo koji zastitini opseg neophodan da bi se osigurala kompatibilnost sa susjednim opsezima
na granicama 2570 MHz i 2620 MHz, koji se definiSe na nacionalnom nivou, i koji se nalazi
unutar opsega 2570-2620 MHz.

Dodatni osnovi region | Blok 2690 MHz do 2700 MHz (u cilju smanjenja veliine koordinacione zone sa radio-
astronomskom sluzbom (RAS), gdje je neophodno).

5.3) Zaizvodenje maske ivice bloka bazne stanice MFCN sistema za dodijeljeni blok BEM elementi definisani u Tabeli
2 se primjenjuju na sljedeéi nacin:

- ograni€enje snage unutar bloka se primjenjuje za blok koji je dodijeljen predmetnom operatoru;

- za opseg od 0 do 5 MHz ispod i iznad dodijeljenog bloka, osim u slu€aju susjednih TDD blokova

sinhronizovanih mreza, primjenjuju se ograni€enja snage propisana za prelazni region;

za preostale radio-frekvencije unutar opsega 2500-2690 MHz primjenjuju se ograni€enja snage propisana za
osnhovni region;
- u opsegu 2690-2700 MHz se primjenjuju ograni¢enja snage propisana za dodatni osnovni region;
maska ivice bloka je odredena kombinacijom odgovaraju¢ih BEM elemenata koji se odnose na dodijeljeni blok.

Ne-AAS se odnosi na MFCN baznu stanicu koja ima jedan ili viSe antenskih konektora koji su povezani sa jednim ili viSe odvojeno
dizajniranih pasivnih antenskih elemenata za zracenje radio talasa.

AAS se odnosi na MFCN baznu stanicu i antenski sistem gdje se amplituda i/ili faza izmedu antenskih elemenata neprekidno
podeSavaju $to rezultira antenskim dijagramom koji varira kao odgovor na kratkoro¢ne promjene u radio okruzenju. Ovo se ne
odnosi na dugoro¢no oblikovanje snopa, kao $to je fiksno elektricno obaranje snopa.

Restriktivnim blokom se smatra neupareni frekvencijski blok 2570-2575 MHz (blok G1), osim kada se koristi za uzlaznu vezu, kao
i svaki najnizi neupareni frekvencijski blok Sirine 5 MHz iz opsega 2575-2620 MHz koji je dio dodijeljenog bloka jedne TDD mreze
ako se sa donje strane grani¢i sa dodijeljenim blokom druge nesinhronizovane TDD mreze. Svi upareni i ostali neupareni
frekvencijski blokovi iz opsega 2500-2690 MHz smatraju se nerestriktivnim blokovima.



5.4) OgraniCenje emisija ne-AAS i AAS bazne stanice MFCN sistema za pojedine BEM elemente za nerestriktivhe

blokove definisano je Tabelama 3, 4 i 5°,

Tabela 3 - Ogranic¢enje emisija bazne stanice MFCN sistema unutar dodijeljenog bloka
(zahtjevi za nerestriktivne blokove)

Frekvencijski Maksimalna Maksimalna
opseg EIRP po anteni TRP po (:eliji6
(ne-AAS) (AAS)

2575-2620 MHz / 2620-2690 MHz

68 dBm/5 MHz

60 dBm/5 MHz

Tabela 4 - Ograni¢enje emisija bazne stanice MFCN sistema izvan dodijelienog bloka
(zahtjevi u osnovnom regionu za nerestriktivne blokove)

Frekvencijski Maksimalna srednja Maksimalna srednja
opseg EIRP po anteni TRP po éeliji®
(ne-AAS) (AAS)

Blokovi FDD silazne veze iz opsega 2620- +4 dBm/MHz° +5 dBm/MHz°
2690 MHz /
Blokovi iz opsega 2570-2620 MHz ako se
koriste za FDD SDL /
TDD blokovi iz opsega 2570-2615 MHz
sinhronizovani’ sa ometajué¢im TDD blokom ili
blokom koji se koristi samo za silaznu vezu /
TDD blok 2615-2620 MHz (blok G10) u
svakom slucaju
Radio-frekvencije iz opsega 2500-2690 MHz -45 dBm/MHz -52 dBm/MHz
koje nijesu obuhvaéene gornjim redom

Tabela 5 - Ogranicenje emisija bazne stanice MFCN sistema izvan dodijelienog bloka

(zahtjevi u prelaznom regionu za nerestriktivne blokove)

Frekvencijski
opseg

Maksimalna srednja
EIRP po anteni
(ne-AAS)

Maksimalna srednja
TRP po éeliji®
(AAS)

-5 do 0 MHz od donje ivice dodijeljenog bloka

+16 dBm/5 MHz’

+16 dBm/5 MHZ’

0 do +5 MHz od gornje ivice dodijeljenog bloka

+16 dBm/5 MHZ"

+16 dBm/5 MHZ"

5.5) Maska ivice bloka za ne-AAS i AAS bazne stanice MFCN sistema za restriktivne blokove izvodi se kombinacijom
ogranic¢enja definisanih Tabelama 3 i 6, na takav nacin da se kao ograni¢enje za svaku frekvenciju uzima vi$a vrijednost
od ograni¢enja propisanih za osnovni region i ograni¢enja propisanih za specifi¢ni restriktivni blok.

Tabela 6 - Ogranic¢enje emisija bazne stanice MFCN sistema unutar dodijeljenog bloka
(zahtjevi za restriktivne blokove)

Frekvencijski Maksimalna Maksimalna
opseg EIRP po anteni TRP po c’:eliji6
(ne-AAS) (AAS)

TDD blok izmedu nesinhronizovanih mreza i
blok 2570-2575 MHz, osim kada se koristi za
uzlaznu vezu

+25 dBm/5 MHz™®

+22 dBm/5 MHz

5.6) U slu¢ajevima kada su antene postavljene u zatvorenom prostoru ili kada je visina antene ispod odredene visine,
za restriktivne blokove mogu se koristiti alternativni parametri dati u Tabeli 7 za ne-AAS bazne stanice MFCN sistema,
pod uslovom da se na geografskim granicama sa drugim zemljama primenjuje Tabela 4 i da Tabela 6 ostaje relevantna

Sirom zemlje.

Maska ivice bloka za ne-AAS MFCN bazne stanice se definiSe na bazi ekvivalentne izotropno izra¢enene snge (EIRP), a za AAS
MFCN bazne stanice za bazi ukupne izra¢ene snage (TRP).

Za multisektorsku baznu stanicu, ogranienje izratene snage se odnosi na svaki od pojedinacnih sektora.

Sinhronizovani rad u smislu ovog plana raspodjele podrazumijeva rad dva razli¢ita TDD sistema, gdje se ne deSava istovremeni
prijem na uzlaznoj vezi jednog sistema i predaja na silaznoj vezi drugog sistema.

BEM elementi bazne stanice u osnovnom regionu izracunati za zastitu spektra koji se koristi za prenos u silaznoj vezi zasnivaju
se na pretpostavci da emisije poti€u od makro bazne stanice. Treba napomenuti da male ¢elije mogu biti postavljene na nizim
visinama i samim tim blize korisni¢koj opremi, $to moze rezultirati viSim nivoima Sretne smetnje ako se koriste navedena
ogranic¢enja.

BEM elementi bazne stanice u prelaznom regionu zasnivaju se na pretpostavci da emisije poti€u od makro bazne stanice. Treba
napomenuti da male celije mogu biti postavljene na niZim visinama i samim tim blize korisni¢koj opremi, $to moze rezultirati viSim
nivoima Sretne smetnje ako se koriste navedena ograni¢enja. U takvim slu¢ajevima, Agencija moze odrediti nizu maksimalnu
srednju EIRP za ne-AAS sisteme, odnosno nizu maksimalnu TRP za AAS sisteme.

Treba napomenuti da u nekim scenarijima primjene ovo ograni¢enje snage unutar bloka mozda nec¢e garantovati rad bez smetnji
na uzlaznoj vezi u susjednim kanalima, iako bi se smetnje obi€no smanjile usljed gubitaka pri prodoru kroz objekte i/ili usljed
razlike u visini antene. Mogu se primijeniti i druge metode.



Tabela 7 - Ograni¢enje emisija ne-AAS bazne stanice MFCN sistema izvan dodijeljenog bloka
(zahtjevi za restriktivne blokove sa ogranicenjem u pozicioniranju antene)

BEM Frekvencijski Maksimalna
elemenat opseg srednja EIRP
Osnovni region 2500 MHz do -5 MHz od donije ivice bloka -22 dBm/MHz
Prelazni region -5 do 0 MHz od donje ivice bloka -6 dBm/5 MHz
Prelazni region 0 do +5 MHz od gornje ivice bloka -6 dBm/5 MHz
Osnovni region +5 MHz od gornje ivice bloka do 2690 MHz -22 dBm/MHz

5.7) U odredenim geografskim oblastima mogu se primijeniti dodatna ograni¢enja u opsegu 2690-2700 MHz za AAS
bazne stanice data u Tabeli 8, u cilju smanjenja veliine koordinacione zone sa radio-astronomskom sluzbom, gdje je
neophodno.

Tabela 8 - Ogranic¢enje emisija AAS bazne stanice MFCN sistema izvan opsega
(zahtjevi u dodatnom osnovnom regionu u odredenim geografskim oblastima)

BEM Frekvencijski Maksimalna
elemenat opseg TRP po ¢eliji
Dodatni osnovni region 2690-2700 MHz 3 dBm/10 MHz

5.8) TDD blok 2615-2620 MHz (blok G10) moze biti izlozen povec¢anom riziku od Stetne smetnje usljed emisija iz
susjednog FDD bloka silazne veze''. Kada se koristi za SDL blok 2615-2620 MHz se tretira na isti nagin kao ostali
neupareni blokovi iz opsega 2570-2615 MHz.

5.9) Operatori kojima su dodijelje radio-frekvencije iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme mogu na bilateralnoj
ili multilateralnoj osnovi, uz saglasnost Agencije, dogovoriti manje restriktivne tehniCke uslove od onih propisanih
Tabelama 4, 5, 6 i 7, pod uslovom da je omogucena zastita drugih servisa, primjena ili mreZza u tom i susjednim
opsezima i koji su u skladu sa obavezama operatora u odnosu na prekograni¢nu koordinaciju radio-frekvencija.

5.10) Ogranicenje emisije MFCN terminalne stanice definisano je Tabelom 9.

Tabela 9 - Ogranic¢enje emisija MFCN terminalne stanice unutar dodijeljenog bloka

Frekvencijski Maksimalna srednja snaga'”
opseg (ukljucujuci i ATPC)
2500-2570 MHz / 2570-2620 MHz 35 dBm/5 MHz (EIRP)

31 dBm/5 MHz (TRP)

5.11) Radio-frekvencije iz opsega 2500-2690 MHz za MFCN sisteme u pograni¢nim oblastima prema susjednim
drzavama koriste se u skladu sa CEPT/ECC Preporukom ECC/REC/(11)05, osim ako drugacije nije propisano
odgovarajuc¢im tehni¢kim sporazumima o prekograni¢noj koordinaciji radio-frekvencija sa administracijama susjednih
drzava.

6. ZAVRSNE ODREDBE

6.1) Danom stupanja na snagu ovog plana raspodjele prestaje da vazi Plan raspodjele radio-frekvencija iz opsega
2500-2690 MHz za TRA-ECS sisteme ("Sluzbeni list CG", broj 17/15).

6.2) Ovaj plan raspodjele stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".

Broj: 0504-6799/1
Podgorica, 24. 12. 2020. godine
Agencija za elektronske komunikacije
i postansku djelatnost
Predsjednik Savjeta,
Branko Kovijani¢, s.r.

Stetna smetnja se moZe ublaZiti primjenom prilemne antene TDD bazne stanice sa manjim dobitkom ili postavljanjem prijemne
antene TDD bazne stanice na manju visinu.
EIRP se koristi za fiksne i ugradene terminalne stanice, a TRP za mobilne i nomadske terminalne stanice.



